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MALDONADO GARCIA MAGA CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Mota 5 all.108.21 18.616,58
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados Nota b 832.540,61 976.125,98
Cuentas por cobrar clientes relacionados - -
Otras cuentas por cobrar Nota7 181.946,32 197.641,63
(-) Provisiton cuentas incobrables Nota 6 {311.804,05) (84.882,00)
Inventarios Nota 8 78 280,36 130.616,25
Servicios y otros pagos anticipados Mota 9 1.0328B3685  1.076.10348
Activos por impuestos corrientes Nota 10 572525 25,524.74
Total Activo corriente 1.899.633,55  1.339.746,66
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo Nota 11 298.432,16 966.532.47
Activos por impuestos diferidos Nota 21 24 874,75 31.224.77
Utros activos no corrientes Nota 12 9.589,40 39.589.40
Total Activo no corriente 332.896,31 1.087.346,64
TOTAL ACTIVO 223252986  3.427,09330
Suman 1 pasan: 223250986  3.427.09330

b = e e ——————— e == ]
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MALDONADO GARCIA MAGA CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOD

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de Ameérica)

Diciembre 31, 23 202
Sumin y tienen: 2232520 86 3.427.093,30
PASIVO
Pasivo comriente
Cuentas v documentos por pagar Nota 13 692.284,16 1.380.45145
Obligaciones con instituciones financieras Nota 14 15.441,57 86.200,69
Otras obligaciones corrientes Nota 15 97.41943 21895847
Cuentas por pagar diversas relacionadas Mota 16 515.896,54 494.515,24
Total Pasivo corriente 1.320.841,70 2.180.125,85
Pasivo no corrienle
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 17 4.500,00 1.500,00
Anticipos de clientes Nota 18 1.203.624,94 772.336,29
Provisiones por beneficios a empleados Nota 19 41.326,00 156.958,66
Pasivos por impuestos diferidos Nota 21 65.655,08 44.578,76
Total Pasivo no corriente 1.315.106,02 975.373,81
TOTAL PASIVOD 2.635.947,72 3.155.499,66
PATRIMONIO
Eﬂpilﬂi Mota 22 J17.010,00 317.010,00
Aportes para futura capitalizacion iNota 23 68.367 A1 68.367 .41
Reservas MNota 24 230.629,03 30.629,03
(Otros resultados integrales Nota 25 238.660,19 100.512,23
Eesultados acumulados Mota 26  (1.258.084.49) (444.925,03)
Total patrimonio (403.417 86) 271.593,64
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.232.529 .86 3.427.093,30
- 1 --"-\.\__‘1
s f
‘Ing. Pablo Ma.lf:lp 5 G, Ing. Lourdes Changoluisa
Gerente General Contadora General
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MALDONADO GARCIA MAGA

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Cumeaﬁia Limitada MHGH

MALDONADO GARCIA MAGA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Diciembre 31, 23 2012
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias Nota 27 1.669.259,36 5.174.304.83
(- COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota2§ 101609942  4.911.019.75
Margen bruto 653.159,94 263.285,08
(<) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota29 154622054 144174162
{-) GASTOS DE VENTAS Nota 30 46.245,99 41,857,90
Utilidad en operaciones (939.306,59) (1.220.344,44)
() GASTOS FINANCIEROS Nota 31 22.356,80 11.413,21
OTROS INGRESOS Nola 32 223.515,20 3739111
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta (736.148,19)  (1.194.366,54)
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente Nota 20 47.584.93 38.2949.93

Efecto impuestos diferidos Nota 21 27.426,34 41.601,95

75.011,27 79.901,88

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (813.159,46)  (1.274.268,42)
OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Granancias por revaluacion de propiedades, planta v equipo 161.655,19 100.512,23

Pérdidas actuariales 77.003,00 -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (574.499.27) (1.173.756,19)

‘I_\_\-“ o~ = e
L //,;//7( L—ég—)
Ing/ Pablg Maldonado G. Ing. Lourdes Changoluisa
Gerente General Contadora General
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MALDONADO GARCIA MAGA

Cumaaﬁ[i Limitada

‘MAGA

MALDONADO GARCIA MAGA CIiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en dblares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 202
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 222413328 6.514.084.43

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.308.790,68)  (6.171.601,54)

Intereses pagados (22.356,80) (11.413,21)

Impuestos a las ganancias pagados - (92.310,43)

Oiras (salidas) entradas de efectivo 239.210,51 {24.849,35)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 132.196,31 213.909.89
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisiciopnes de propiedades, planta v equipo (19.945,56) (179.574,28)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (19.945,56) (179.574,28)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

(Pagos) ingreso de préstamos (70.759,12) (17.509,61)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de finan. (70.759,12) (17.509,61)
(Disminucion) aumento neto de efectivo ¥y equivalentes ¢ 41.491,63 16.826,00
Efectivo y eguivalentes

Al inicio del afio 18.616,58 1.790.58
Al final del afio 60.108,21 18.616,58

e B
St g7 C -
Ing. Pabla Ma!:_l_{f_nadg:t’j. Ing. Lourdes ngoluisa
Gerente General Contadora General
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MALDONADO GARCIA MAGA CIA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en doélares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 23 2m2

UTILIDAD NETA (813.159,46)

(1.274.268,42)

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL

INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacion v amortizacion 111.088,61 141.907,72
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 47.584,93 38.299.93
Ajustes por gasto por impuesto a la renta diferido 27.426,34 41.601,95
Ajustes por gastos por deterioro 226.922,05 1.867,76
Ajustes por gastos en provisiones jubilacién patronal v (38.627,66) 56.859,15
Ajustes por avaluo de propiedad, planta y equipo - (107.293,84)
Ajustes por provision deterioro y VNR de inventarios B9.713,58 .
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (Bajas de 638.100,22 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién en cuentas por cobrar clientes 123.585,37 728.356,93
Disminucidn (incremento) en otras cuentas por cobrar 15.695,31 (62.240.47)
Disminucion (incremento) en anticipos de proveedores 43.266,63 (971.034,66)
(Incremento) disminucidén en inventarios (37.377.69) 814.728,80
Disminucion en otros activos 52.214,56 57.121,74
(Disminucion) incremento en cuentas por pagar comen (688.167,29) 277.573,55
(Disminucion) en otras cuentas por pagar (97.357,74) (79.714,70)
(Disminucion) en beneficios empleados - (61.278,22)
(Disminucidn) incremento en anticipos de clientes 431.288,55 581.422.67
Efectivo neto Prwistn por actividades de nPemciﬁ (1) 13219631 Z13.909 89

(1)Nota 36.

—

L. #FZC — -
Ing. Pabld Malderado G. Ing. Tourdes Changoluisa
Gerente General Contadora General

Estados Financieros
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MALDONADO GARCIA MAGA P
Cnmaat‘tia Limitada JMRGH L

1. INFORMACION GENERAL.
1.1 MNombre de la entidad:
MALDONADO GARCIA MAGA CIA. LTDA.
1.2 RUC de la entidad:
1791358945001
1.3 Domicilio de la entidad:

Calle Juan Serafin Carrera N9-50 Km 10.5 Autopista General Ruminahui
Armenia I Cantom Quito Provincia de Pichicha.

1.4 Forma legal de la entidad:
Compania Limitada.

1.5 Pais de incorporacion:
Ecuador.

1.6 Historia, desarrollo y objeto social:
El objeto social de la Compafiia es la fabricacion de estructuras de metal
Marcos 0 armazones para construccion y partes de esas estructuras: torres,
mastiles, armaduras, puentes, etcétera; marcos industriales de metal:
marcos para altos hornos, equipos de elevacién y manipulacién, etc.
MALDONADO GARCIA MAGA CIA, LTDA. fue constituida mediante
escritura publica el 07 de noviembre de 1997, en la ciudad de Quito
Ecuador.

Con fecha 27 de mayo de 2003 mediante escritura publica, la Compafia
decidio: 1) reformar el estatuto social

El plazo de duracion de la Compafiia es de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro

Mercantil.
T T e e e e e e e e ——nmw  x———a& ..
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 10
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1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

= Capital suscrito.- USS$ 317.010,00.
- Capital pagado.- US$ 317.010,00.

1.8 Namero de acciones, valor nominal, clase y serie:
- Numero de participaciones.- 317.010,00.
= Clase.- Ordinarias

= Valor nominal de cada participacion.- US$ 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

Accionista Ac:::.nﬁ Valor Participacion
Maldonado Garcia Gonzalo
Eduardo 158.505 158.505 50,00%
Maldonade Garcia  Pablo
Ricardo 158.505 158.505 50,00%
Total: 317,010 317,010 100%

1.10 Representante legal:

La Junta General de Accionistas de MALDONADO GARCIA MAGA CIA.
LTDA., celebrada el 07 de diciembre de 2010, designé como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo
de 3 afios al Sr. Pablo Ricardo Maldonado Garcia; acta que fue inscrita en
¢l Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2010.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Gonzalo Maldonado Garcia Presidente
Pablo Maldonado Garcia Gerente General
Lourdes Changoluisa Contadora
e P —— e e —————— e —— e
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1.12 Partes relacionadas:

Tipo de
Nombre RUC relacién

Gonzalo Maldonado Garcia - Propiedad y
gestion

Pablo Maldonado Garcia - Propiedad vy
gestitn

1.13 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes perfodos:

= Estados de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diciembre de 2013
y 2012

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios
terminados Al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

- Estados de Resultados Integrales por Funcion por los afios
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

= Estado de Flujos de Etectivo Directo por los anos terminados Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

1.14 Fecha de aprobacion de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de MALDONADO GARCIA MAGA CIA.
LTDA., para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados y autorizados para su emision en la junta general de
accionistas celebrada el 13 de marzo de 2015.

e - — -
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 12
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

21. Bases de preparacion:

Los estados financieros de MALDONADO GARCIA MAGA CIA. LTDA.
corresponden al periodo de un afo terminado al 31 de diciembre de 2013
y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF e interpretaciones emitidas por el Comité
de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion -
IFRIC,

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de
costo historico, excepto por la revalorizacion a valor razonable las
propiedades, planta y equipo.

La preparacion de estados financieros conforme con las NIIF exige el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicar las politicas
contables de la Compaia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas para los presentes estados financieros.

22 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de

enero de 2013 y 20012
Aplicacion
Normas y enmiendas obligatoria: ejercicios
iniciados a partir de
NIC 1: Presentacion de estados financieros. 01-jul-2012
NIIF 7: Instrumentos financieros: Informacion a 01-ene2013
revelar,
NIUF 10: Estados Financieros Consolidados, NIIF 01-ene-2013

11: Acuerdos Conjuntos y NIIF 12: Revelaciones
de participaciones en otras entidades.

NIC 27: Estados hnancieros separados. 01-ene-2013

NIIF 10: Estados financieros consolidados. 01-ene-2013

NIIF 11: Acuerdo conjuntos. 01-ene-2013

NIOF 122 Informacién a revelar sobre 01-ene-2013
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Aplicacitn
Normas y enmiendas obligatoria: éjercicios
iniciados a partir de
participaciones en otras entidades
NIIF 13: Medicion de valor razonable. 01-ene-2013
Revisada NIC 19: Beneficios a empleados 01-ene-2013

La aplicacion de las normas, enmiendas e interpretaciones no tuvo
impacto significativo en los estados financieros de MALDONADO
GARCIA MAGA CIA. LTDA.

2.3. Pronunciamientos contables no vigentes a partir del 2014 para los cuales
no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Aplicacion
Normas y enmiendas obligatoria: ejercicios
iniciados a partir de
NIC 32: Instrumentos Financieros: Cnmpensaa:ibn 01-ene-2014
de activos y pasivos financieros
NIC 36: Deterioro del valor de los Activos 01-ene-2014
NIC 2 Instrumentos Financieros: 01-ene-2014
Reconocimiento y medicion
NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 01-ene-2014
10: Estados Financieros Consolidados y NIIF 12
Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades
NIIF 9: Instrumentos financieros 01-¢ne-2015
Aplicacion
Interpretaciones obligatoria: ejercicios
iniciados a partir de
CINIIF 21: Gravamenes % 01-ene-2014

La administraciéon de MALDONADO GARCIA MAGA CIA. LTDA.
estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros de
la Compania en el periodo 2013,
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24. Clasificacidon de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corriente, los mayores a ese periodo,

45. Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compafia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los
saldos en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras
de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo
depositos a plazo. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los
sobregiros, de existir, se clasificarfan como préstamos en el Pasivo
Corriente.

26, Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:
a) Préstamos y partidas por cobrar.

MALDONADO GARCIA MAGA CIA. LTDA. reconoce la venta al
momento de transferir la propiedad y el riesgo del bien, perdiendo de
este modo el control efectivo del bien. Las cuentas por cobrar
originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método de la
tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compania.

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que no serd capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
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indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor
inicie un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; as
como también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas
de la cartera de clientes,

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de
provision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los
resultados netos del periodo.

2.7. Inventarios:

Las existencias estdn valoradas al menor valor entre el costo o el valor
neto de realizacion.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado. El
costo de produccion incluye la imputacion de los costos de materia prima,
mano de obra, gastos directos e indirectos de fabricacion (costeo por
absorcion).

El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta
menos todos los costos que serdn incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion,

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares
son deducidos en la determinacion del precio de adquisicion.

MALDONADO GARCIA MAGA CIA. LTDA. realiza una evaluacion del
valor neto de realizacion de los inventarios al final de cada ejercicio,
registrando una estimacion con cargo a resultados cuando éstas se
encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente
causaron la rebaja hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia
de aumento en el valor neto de realizacion debido a un cambio en las
circunstancias economicas o precios de los inventarios, se procede a
modificar la estimacion previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compania se han constituido
en base a un estudio técnico que cubre las distintas variables que afectan a

los productos en existencia.
e e e
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28. Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos
futuros.

2.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes v crédito tributario
(IVA); las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad
de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral
por Funcion, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de cada
una de las cuentas por cobrar.

210. Propiedad, planta y equipo:

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido
por la Compaiiia para ¢l giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracion de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para
ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la
normativa contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

- Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los
productos o para propositos administrativos.

- Se espera usar durante mas de un periodo.

- Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.

= Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
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- Que la Compaifiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total
de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron
para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asf
como, de costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y
rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la gerencia.

¢. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacidn en que incurre una entidad
cuando adquiere ¢l elemento o como consecuencia de haber utilizado
dicho elemento durante un determinado periodo, con propodsitos
distintos al de produccién de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones
significativas en activos fijos siempre y cuando cumplan con las
caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas
como gasto del perindo donde se incurrieron.

La propiedad, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra
menos la depreciacion y/o deterioro de valor acumulado, es decir, el
“Modelo del Costo”,

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se registrard en ¢l Estado de Resultados Integral

del periodo.
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Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue:
Clases de propiedad, Anos de Valor

planta y equipo vida datil residual
Terrenos No aplica -
Construcciones en curso No aplica -
Edificios de 24 a 29 afios 10%
Instalaciones 10 afios 10%
Muebles y enseres dela3afios delDa22%
Maquinaria y equipo de3a2Banos de6a22%
Equipo de computacion y software dela3anos del3a20%
Vehiculos, equipos de transporte defballanos delDa51%

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por
la Administracion de la Compafia para cada elemento de la propiedad,
planta y equipo. Los terrenos no estin sujetos a depreciacion alguna.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre
del periodo contable, de tal forma de mantener una vida atil de uso y
valor residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a
medida que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se
capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida atil
o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuindo debe ser reconocido, 0 en su caso,
revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido
en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”

- - = . — = =
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2.11. Activos intangibles:

Los activos intangibles corresponden a: paquetes informaticos y licencias
con duracién superior a un afio, que se encuentran registrados al costo de
adquisicion, tienen una vida atil definida y se llevan al costo menos la
amortizacion v/ o deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el
caracter de identificable y se cuente con el control de generar beneficios
econtmicos futuros por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

- Esseparable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y vendido, transferido, dado en explotacién, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con los que guarde relacion,
independientemente de que la entidad tenga la intencion de llevar a
cabo la separacién; o.

- Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos
los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables que
recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos
comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizardn por su costo de adquisicion menos la amortizacién y/o
deterioro de valor acumuladas.

Los activos intangibles que cuenta la Compaiiia tienen vida atil finita, por
lo cual, la amortizacion se calcula por el método lineal recta considerando
la mejor estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales

derechos.

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el
valor razonable se medird por referencia a un mercado activo, sin
embargo, si no existe un mercado activo, el elemento en cuestion se
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contabilizarda segun su costo, menos la amortizacion y deterioro
acumuladas.

212, Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a: inversiones en acciones y otros activos,
los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

2.13. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compaiiia evalda periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro
del Valor de los Activos”. '

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor
valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo del dinero vy los riesgos especificos al activo. Para determinar el
valor justc menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidén
apropiado. Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son
reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a
la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso
el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto
de cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
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reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la dllima vez que se
reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar
su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor
en libros que habria sido determinado. neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo
sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado
como un aumento de reevaluacion.

214. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no ha efectuado
operaciones que hayvan gencrado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisicion de sus Maquinaria,
muebles y equipos. Sin embargo, de existir compras con financiamiento,
es politica de la Compafiia incluir los costos por intereses como parte del
costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde
la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles
para su uso.

El costo de un elemento de Maquinaria, muebles y equipos, es ¢l precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza
mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen
de acuerdo con la N1C 23 “Costos por Préstamos”.

2.15. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la
Compania para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al
Estado de Resultados Integral.

e e e e ———
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La Compafifa reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor
razonable disminuyendo los costos generados por la transaccion, al
momento de determinar el valor razonable se debe separar los efectos en:
riesgo de crédito a otros resultados integrales y el importe restante al
resultado del periodo.

2.16. Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiero.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen
como activos de la Companfa a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el Estado de
Situacion Financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros
y la reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar
una tasa de interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos
financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso
son capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los
costos por préstamos.  Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los perfodos en los que sean incurridos.

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC
16 “Propiedad, planta y equipo”™. En el caso de los arrendamientos
operativos, las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los
resultados del periodo en que se incurren.

Es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La
propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida.

Cuando la Compafia, actia como arrendataria de un bien en
arrendamiento financiero, el costo de los activos arrendados se presenta
en el Estado de Situacion Financiera segan la naturaleza del bien objeto
del contrato y, simultineamente, se registra un pasivo en el mismo

importe.

Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o
la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador
mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra.
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Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de la propiedad, planta y equipo de uso propio o en el plazo del
arrendamiento, cuando éste sea mas corto.

Los gastos financieros derivados de la actualizacion financiera del pasivo
registrado se cargan en el rubro, otros gastos varios, en el Estado de
Resultados integral.

2.17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago
con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en
el curso normal de negocio: proveedores locales, del exterior y
relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones
de pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes,
obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y
deterioro de valor (si los hubiere).

2.18. Baja de activos y pasivos financieros.
Activos financieros,

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; o

c. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
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transferido su control.
Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose
la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.19. Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

La Compaifiia tiene una obligacién presente, yva sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion;
El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre
de los estados financieros.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compania al
31 de diciembre de 2013 y 2012:

- Honorarios por pagar a terceros

- Garantas.

- Devolucién o descuentos en ventas.
-  Beneficios a empleados a corto plazo

2.20. Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos parimetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base

de cilculos actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administraciéon de la Compaiiia. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada perfodo, la Compafiia revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013
al andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacion
por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la
suposicion actuarial relevante que era razonablemente posible en esa
fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y
pérdidas actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son
reconocidas en el Estado de Resultados Integral como un gasto del
periodo que se generan, asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas
en forma separada en su respectiva notas a los estados financieros,

Las nuevas mediciones del pasivo (active) por beneficios definidos neto
por concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas,
rendimientos de los activos del plan y los cambios en el techo del activo
para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y presentados
como “Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo” en Otros
Resultados Integrales. La Compafiia aplica este tratamiento contable de
forma no retroactiva a partir del 01 de enero de 2013 en funcion a lo
establecido en NIC 19, numeral 173 (b).

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias.

2.21. Subvenciones del estado.

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable
siempre y cuando haya una seguridad razonable de que la subvencion se
cobrard y la Compaiiia cumplird con todas las condiciones establecidas en
el convenio o contrato respectivo.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costos, se difieren como un
pasivo diferido y se reconocen en el Estado de Resultados Integral
durante el perfodo necesario para correlacionarlas con los costos que

e ————— e
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pretenden compensar.

2.22. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto
a las ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas
de impuesto a las ganancias para los afios 2013 y 2012 ascienden a 22% y
23%, respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la
base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes para cada perfodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
clculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada ejercicio siendo de un 22'% para los dos afios.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la base
tributaria de los activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision
de impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

2.23. Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican
como patrimonio neto.
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2.24. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen ¢l valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos
vendidos y/o servicios entregados a tercervs en ¢l curso ordinario de las
actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre vy cuando cumplan todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;

¢. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que s¢ informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion v los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compaiia estin
conformados principalmente por:

- servicios de ingenieria mecinica
- servicios eléctricos y
servicios de mano de obra civil

2.25. Costos de produccion yfo venta.

El costo de produccion yv/o venta incluye todos aquellos rubros
relacionados con la venta del servicio v aquellos costos incurridos en la
ingenieria mecanica, servicios eléctricos y mano de obra civil.
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2.26. Gastos de administracién y ventas.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa de la Companiia.

2.27. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de
una Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por el érgano principal de
Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los
recursos y evaluacion del desempefio. La Compafila opera con un
segmento Gnico, puesto que existen ingresos por ventas de subproductos
cuyos importes no son significativos y no amerita su revelacion por
separado.

2.28. Medio ambiente:

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han
efectuado  pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.29. Estado de Flujo de Efectivo:

Bajo Hujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mds amplio que el considerado en el Estado de
Resultados Integral.

2.30. Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior

e . e e———— e
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2.31. Utilidad por accion:

La utilidad neta por accion se calcula dividiendo la utilidad neta
atribuible a los accionistas por el promedio ponderado del nimero de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

232, Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacciom.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencién de liqguidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2.33. Reclasificaciones:

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido reclasificadas
para efectos comparativos y de presentacion con los estados financieros

de esos afios bajo NIIF.
== e . e ————
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo:
La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compafia,
en base a una metodologia de evaluacién continua la compaiiia

administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2. Riesgos propios y especificos;
= Riesgo de crédito.
La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
recuperacion de su cartera es alta. El indicador de rotacion de cuentas
por cobrar fue de 90 dias,

- Riesgo de calidad de servicio.

La Compaiifa se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que la Companias
posee varios afos en el sector.

= Riesgo de tipo de cambio.
La Compafifa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido sus

transacciones son en doilares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

- Riesgos sistematicos o de mercado,
a. Riesgos de precios de servicios,
La Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los
precios de los servicios para capturar mercado es baja.

b. Riesgo de demanda.

La Compafifa se ve expuesta a un riesgo bajo, debido al giro del
negocio y su demanda es requerida por clientes recurrentes.
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3.3. Riesgo financiero
= Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compafia es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja v de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

La Compafiia realiza periddicamente provecciones de flujo de caja,
andlisis de la situacion financiera, el entorno econdmico con el
propdsito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la

empresa cumpla con sus obligaciones.
= Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma
cantidad de inventarios que antéeriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para
cada afo se detalla a continuacién:

- Afo 2013 2.70%.
- Afo 20126.11%.
B e e = N ——
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones vy criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias,

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran
iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion.

4.1. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

= Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y
sus componentes.

= La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos.

= Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por anos de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor
estimacion de

los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del pertodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorno econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones
afectaran al periodo contable en el que se generen, y su registro contable
se lo realizaria de forma prospectiva.
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5. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Bancos (1 31.756,98 -
Caja (2) 28.351,23 18.616,58

60.108,21 18.616,58

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre
disposicion.

(2) Corresponde a efectivo sin restricciones y de libre disposicién. Un resumen

de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 203 2012
Caja Chica - 200,00
Caja Diners Club 27.351.183 17.416,58
Fondos Rotativos 1.000,00 1.000,00

28.351,23 18.616,58

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 202
Clientes no relacionados 852.540,61 976.125,98
{-} Provisidm cuentas incobrables  (2) (311.804,05) {84.882,00)

(1) 540.736,56 891.243.98

(1) El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente
de su valor en libros,

(2) La Compafia establecio la provision por pérdidas por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd
capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar, algunos indicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son; dificultades financieras del
deudor, probabilidad de que el deudor inicie un proceso de quiebra v el

e e e R e e s
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incumplimiento o falta de pago; asi como también la experiencia sobre el
comportamiento y caracteristicas de la cartera de clientes.

El movimiento de la provision por deterioro del valor de las cuentas por
cobrar comerciales, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, (84.882,00) (83.014,24)
Provisidn por deterioro de valor (226.922,05) (1.867.76)
Diciembre 31, (311.804,05) (54.882,00)

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2m3 2012
CxC Anticipos empleados 41.434,20 41.049.48
Prestamos Empleados 35.077,12 40.167,06
Anticipo de Viajes 104.482,00 107.797,02
Viaticos. 953,00 2.827,00
Otras Cuentas - 5.801,07

(1) 181.946,32 197.641,63

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafifa y sus funcionarios y empleados.

8. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Inventario Materia Prima 111.059,28 94.033,18
Inventario Materiales Indirectos 31.194,07 7.115,16
Inventario Producto Terminado 49.094.04 49.094.04
Importaciones en Transito - 372732
Provision inventario - VNR (1) (5.623,15) (3.789,84)

Provision inventario - Deterioro (1) {107.443,88) (19.563,61)
78.280,36 130.616,25
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(1) Corresponde al importe determinado como deterioro de las mercaderias,
establecido en base a un estudio técnico que cubre las distintas variables que
afectan a los productos en existencia, v que ha sido afectado al costo de

ventas.

El movimiento de las provisiones por deterioro y por valor neto realizable,

fueron como sigue:

2013 2012

Saldo a Enero 1, (23.353,45)  (23.353,45)
Provision del afio (89,713,58) -

Diciembre 31, (113.067,03) (23.353,45)

9. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
CxC Anticipo Proveedores 1.032.836,85  1.073.630,30
Seguros por Devengar - 2473,18

1.032.836,85 1.076.103,48
10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Crédito tributario (IR) (1) 5.725,25 -
Crédito tributario (TVA) - 25.524,74

5.725,25 25.524,74

(1)Nota 20,
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuenta, fue

CoOmo sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Neto:
Terrenos - 205,284,004
Inmuebles 4.126,62 164.773,62
Muebles y enseres B.610.75 14.120,22
Maquinaria y equipo 146,796,00 235.593,51
Equipo de oficina - -
Equipo de computacion 6.245,44 30.500,38
Vehiculos 132.650.35 226.260,70

295.432.16 Mb.532.47

Un resumen de la composicion del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue

como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Terrenos - 295,284,004
Inmuebles 4. 88342 164.773,62
Muebles y enseres 8.610,75 14.120,22
Maguinaria y equipo 146.796,00 235.593,51
Equipo de computacion 6.248,44 30.500,38
Vehiculos 155.450,00 226.260,70

321.988,61 966.2332,47

Un resumen de la composicion del valor de la depreciacion acumulada por

categoria de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Inmuebles (756,80) -
Muebles v enseres - -
Magqguinara y equipo - -
Equipo de computacidn - -
Vehiculos (22,799,65) -

(23.556,45) &

La plusvalia por la revalorizacion neta de impuestos diferidos se registro en
otro resultado integral v se muestra dentro del patrimonio neto.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Pagina 37



(exupury ap sopiur] sopeisi $o01 ap sojapdurod sazejop ua opesadg)
TI0T & E10T 3P MQUIADIP 3P € [V

g¢ eurdeg SOIDUEUL] SOPEIST SOf B SejoN A sa[qeiuo) sexipijog
== —— S e e e e e e e e e I e

cer)  (oosTo) - - - - (£82) - ‘1€ Mg
0TI  (88ccg) (LLEF1) - (£60'8¢) (09 1) (£29°1) = Oue [ap 0}5ed A Q15070
T €S 0T BITEL - £01°9¢ 069°T 026 = seleg
0'SL CO0ZTL 2c0'l - 6F6'1 . = - SEjua A

- 2 = = 1 uauy e opreg
uoroendmos PUTI 0 odmba S ASUD

[ejo g, sOpnaFya A ap odmby apodmby £ vuvumbepy 4 saqqangy

LRI B TR | SO ]

m31s owod ang ‘grog owe [Pp euodaed od ‘odmbe £ eyuerd ‘sapepaidoad sey ap epenumoe ugpenaidap ey ap ey ap oyusnmAcW [

%'IZE 0SF'SSL 89 (o) 964 9F L 1198 £88°F 0 “I£ AIqUIAIC
9°'89¢) - (1zc o) = (99,7€T) (0ZLFL) 8 (Fez c6z) seleg
ter) (1ol (626°€) - (€270 - (068°6S1) - sejuap
9191 - b - 6L 9% L19'8 - - oneay
6l - - - 66l - = - S0Py
€'996 19z'92z 0050 () FHCCET 0TLFL FLLFOL AT ‘1 ouauyg e opeg

ugrend wod TTRIE] odrmba PETETTEY

e0L MIMPA  apodmby  apodmba A rpeumbey A sapqenpy

S aranag ELTTEN TR

;andis owod any ‘gLz owe [ap eodayed 1od ‘odmba A eyueyd ‘sapepardosd sej ap oyniq topea [ap oyuaTunAowm |5

epejrur] eyuedwo)
G°=E VOVIN VIDUVD OaQVNOdTVIN



(esuwy ap sopup sopeisy sof 2p soiapdwon sareop ua opesazdxg)
TIOZ A €107 ap AquIAIP P 1€ IV

he emde g SOJIPUFUL] S0PEISH 50| B sejop A Sa[qejuo)) Seaijod
N e e e e e e e T o Bl oy e, Ty ey

e 2 = " " = n = 1€ aaquanicy
1806 IFL)  (T9CFE) (610°E) - (1c288) (S lges D) = OUE [2p 015¢d A 0js00)
D6F'E8L  ELSEOT  TITLS 90€°6 HERST  99€91 6EITL - seleg
(zee1r9)  (uizest) (egeze)  (90te) (enccee)  (evrl)  (ozgon) = | 13Uy € Op[eg
uwppemduey  euppo odmba SIS
i TIEPA apodmby  opodmby  Avpeumbery  Asapqangy ook SOURESL

andis owod ang ‘g1z oue [ap euodaes sod ‘odinba A ejueid ‘sapepardosd sef ap epenuinse upmenardap ef ap ¢] ap cjuanuAow [

TE5'996 192972 005°0E (0} P65 SET 0ZLFL PLLPIL PET 56T 1€ Aquuan(]
(oe¥'e82)  (gece0n)  (zhT i) (80%'¢) ez o6k)  (99g91) (ecazi) - seleg
908 L0T EFE9C (9ggr01) - (26¢8) 119¢ 115191 CL1'S on[EAY
Fig'all BEV'LL CER'LE o [LTA 8 2] TCe's t S0Py
THOTOE'l  ECR'CAT £ o 1] PoE699 €CC'LT ZZecl a1 06T '[ 013U e OpeS
ugraend wad ELI0 odmba SIaELN
[ejo |, SO[NIPYD 4 S qanuu] SOWMIED |

ap odmby apodmby £ vpeunbryy A sajpqangy

:andis owod ary ‘710z oue [2p epodaned 1od ‘odmba A viueid ‘sopepardoad sep ap oynuq 1o[ea [ap oyuanmaow [

| epeyar epyediio))
iy vou E VOVIN VIDUVO OOVNOAIVIN



12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Renta Fija Pichincha (1) - 80.000,00
Garantias por Devengar B.879,38 8.879,38
Garantiias 710,02 710,02

9.589,40 §9.589.40

(1) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde principalmente a garantia bancaria
por fiel cumplimiento del contrato otorgada a favor de Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel con vencimiento el 2 de abril de
2013

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2013 2012
CxP Proveedores Locales (1) 66341699 1.375.109.81
CxP Proveedores C 8.224 49 2. 880,77
Multas 3.074,34 1.533,34
CxP Fondo Rotativo 14.607,27 927,53
CXF Maria Rodriguez 1.590,00 -
CXP DINERS Pablo Maldonado 844, 02 -
XP Pablo Maldonado 227,05

692.284,16  1.380.451,45

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales,
por concepto de la adqguisicion de servicios, suministros e inventarios para la
produccion de la compafia.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde principalmente a sobregiros
ocasionales originados por los sobregiros contables de la compafifa.
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15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Con la administracion tributaria (1) 2.729,09 66.531,20
Impuesto a la renta (2) 0.02 0,02
Con el IESS (3) 3.326,15 15.810,24
Beneficios de ley a empleados (4) 91.364.17 136.617,01
Farticipacion trabajadores (5] - -

97.419,43 218.958,47

(1)Un detalle de obligaciones con Administracion Tributaria la cuenta es como

sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
OxFP Prov. Imp. mensuales SRI1 292473 BH.531,20
CxP IVA en Ventas (195,64) -

2.729,09 66.531,20

(2)Ver nota 19.

(3)Un detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
CxP Prov Fondos de Reserva 1.530,08 1.142.76
CxPP? Prov [ESS por pagar 923,53 13.439.00
CxI* Prov Ptmos IESS empleados 872,54 1.228.47

3.326,15 15.810,24

(4)Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
CxP Sueldos vy Salarios 64.138,97 50.317.41
CxP Ligquidaciones por pagar 10.868,97 4.579,69
CxP Prov Decimo Tercero 696,74 4.761,46
CxP Prov Decimo Cuarto 1.722.,50 7.370,68
CxI” Prov Vacaciones 13.936,99 69.587.77

91.364,17 136.617,01
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17.
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19.

(5)El movimiento de participacion trabajadores, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, - 61.278,22
Provisién del afio a =
Pagos - (61.278,22)
Diciembre 31, - -

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diiciemnbre 31, 2013 2012
CxP socios 515.696,54 494 515,24

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2m3 2m2
Prestamos Accionistas 4.500,00 1.500,00
ANTICIPO CLIENTES.

Esta constituido principalmente por los cobros realizados por adelantado de los
clientes, los cuales se van liquidamdo de acuerdo a la entrega del producto.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o

interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,
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Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publicé la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los
montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Jubilacién patronal (1) 28.990,00 108.237,50
Otros beneficios no corrientes (2) 12.336,00 48.721,16

41.326,00 156.958,66

El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 108.237,50 78.472,48
Costo laboral por servicios actuales 22.749,00 15.568,02
Costo financiero 7.577,00 5.493,00
(Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD (77.005,00) 8.704,00
Efecto de reducciones y liquidaciones (32.568,50) -
Diciembre 31, 28.990,00 108.237,50

El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 4872116 21.627,03
Costo laboral por servicios actuales 4.654,00 21.189,13
Costo financiero 2.338,00 1.514,00
(Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD (44.377,186) 4.391,00
Diciembre 31, 12.336,00 48.721,16
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Un resumen de hipotesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Tasa de descuento 6,54 % 7.00%
Tasa de rendimiento de activios n/a nSa
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% £,90%
Vida laboral promedio remanente 5,00 710
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 1ESS 2002

20, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente. La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (COPPCI), publicada en el Suplemento del
Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010,establecié una reduccion
progresiva para todas las sociedades dispuso que el impuesto a la renta de
sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto a la
renta de la siguiente manera: para el ejercicio economico 2012sera del 23% vy a
partir del afto 2013 se aplicara el 22% . Las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo wvegetal para
produccién agricola forestal y ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva asi como para la adquisicion de
bienes relacionados con la investipacion y tecnologia que mejoren la
productividad e incrementen el empleo cuando la reinversion se destine a
maguinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener como fin el formar
parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd como
equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigaciom y tecnologia estardn destinadas a una mejora
en la productividad, generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econtmico en que se ha
aplicado la reinversion de utilidades.

T e
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Fl beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de FEconomia Popular y Solidaria y las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran también
destinar el valor de la reinversion a la colocacion de créditos productivos;
teniendo en consideracién para el efecto las siguientes condiciones:

a. El incremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro, debera ser
igual o mayor al valor de la reinversion;

b. El término productivo excluye aquellos créditos que tienen como objetivo
el consumo; y,

c. Los créditos otorgados deberdn considerar un plazo minimo de 24 meses.
No se considerarda como reinversion en créditos productivos cuando se
trate de renovacion de créditos.

20.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N° 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no
es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio se
considerard como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada
gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo, v para el efecto el contribuyente debera presentar
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su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o
caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir,
como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos
de autoridad ejercidos por un funcionario ptblico, etc.

Si el contribuyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la
Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:
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Diciembre 31, 2013 202
Resultado antes de Impuesto a la renta (738.1458,19)  (1.194.366,54)
Menos: (ingresos excentos)
Por enajenacién ocasional de inmuebles
Mas: (gastos no deducibles)
Depreciacion de PPE 111.088,61 -
Sin sustento 123.048,29 139.771,39
Provision cuentas incobrables 218.875,62 1.867,76
Jubilacién patronal 4.73548 17.246,00
Gastos de viaje 15.955,07 -
Gastos 5in Deto Respaldo 2.950,63 =
Intereses Multas Omisos 33.400,93
Gastos Ejercicio anteriores 1.576,78 -
Donaciones 1.010,00 -
Retenciones Asumidas por la Empresa 1.596,10
Gastos Mo Aplicables Servicios Basicos 2.894,39 -
Peajes vy Garajes 89,71 -
Baja de inventarios - 10,11
Utilidad gravable (220.926,58) (1.035.471,28)
Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiv
Impuesto a la renta minimo (1) (47.584,93) {38.299.,93)
Liberacion (constitucion) de impuestos diferidos (27.426,34) (41.601,95)

Resultado del ejercicio (613.159,46)  (1.274.268,42)

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ver nota 20.1
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El movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012

Saldo a Enero 1, 0,02 92.310,45
Provision 47.584,03 -

Fagos - (6.848,42)

Hetenciones en la fuente (47 584,95) {85.462,01)

Diciembre 31, (1) - 0,02

(1) Al 31 de diciembre de 2013 ver nota 15 y al 31 de diciembre de 2012 ver nota
10.

Z1, IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por

impuestos corrientes v los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad
fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria,
que originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados
financieros, fue como sigue:

Base Diferencia
tributaria e temporaria
Diciembre 31, 2013:
Cuentas Incobrables - - -
Inventarios 191.347,39 78.280,36 113.067,03
Propiedades, planta vy equipo - 298.432,16 (296.432,16)

Jubilacién Patronal - - -
191.347.39 376.712,52 (185.365,13)

Base Diferencia
tributaria s temporaria
Diciembre 31, 2012

Cuentas Incobrables 1.089.050,04  1.004.168,04 84.882,00
Inventarios 150.242,38 126.888,93 23.353.45
Propiedades, planta y equipoe 763,901,73 966.332,47 (202.630,74)

Jubilacién Patronal (74.542,19)  (108.237,50) 33.695,31
1.928.651,9%6 1.989.351,'M (60.699,98)
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, 23 2m2
Activos por impuestos diferidos:
Cuentas Incobrables - 18.674,04
Inventarios 2487475 5.137.76
Jubilacién Patronal - 7.412,97
24 874,75 31.224,77
Diciembre 31, 2013 2m2
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo {65.655,08) {4-£.578,76)
(65.655,08) (44.578,76)
Diciembre 31, 2013 02
Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos 24.874,75 31.224,77
Pasivos por impuestos diferidos {65.655,08) (44.578,76)
(40.780,33) (13.353,99)

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Saldoinicial  Toconocido oo final
resultados
Diciembre 31, 2013:

Cuentas Incobrables 18.674,04 18.674,04 -
Inventarios 5.137,76 (19.736,99) 24.874,75
Propiedades, planta y equipo (44.578,76) 21.076,32 (65.655,08)

Jubilacién Matronal 741297 741297 -
(13.353,99) 2742634 (40.780,33)
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Saldo inicial “;';‘:J‘:;: Saldo final

Diciembre 31, 2012;
Cuentas Incobrables 19.093,28 419,24 18.674,04
Inventarios 5.371,29 233,53 5.137.78
Propiedades, planta y equipo - 44.578,76 (44.578,76)
Jubilacién Patronal 3.783,39 (3.629,58) 7.412,97

28.247,9 41.601,95 (13.353,99)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012

Gasto impuesto a la renta del ano:
Impuesto a la renta corriente 47.584,93 38.299,93
{Liberacidon) constitucion imp. dif. 27.426,34 41.601,95
75.011,27 79.901,88

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes
de compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion
del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

22, CAPITAL.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta constituido por US$ 317,010 acciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de US$1 de dolares cada una.

23. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diiciembre 31, 2013 2012
Maldonado Garcia Gonzalo Eduasia G 34.183,70 34.183,70
Maldonado Garcia Pablo Ricardoircia 34 183,71 34.183.71

68.367,41 68.367 41
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24. RESERVAS.

Reserva legal:

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se procedio con la apropiacion de la
reserva legal,

Reserva facultativa;

Corresponde a apropiaciones de utilidades de ejercicios anteriores segan
resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de

25, OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Esta cuenta esta conformada por:

Reserva por superdvit de revalorizacidn:

Se registra como contrapartida de los ajustes de valor de mercado de la
propiedad, planta y equipo.

El saldo acreedor de estd cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizando en absorber pérdidas o devuelto en caso de
liquidacion de la compafia,

. : trdidas actusrial

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a apropiaciones obtenidas del estudio
actuarial por jubilacion y desahucio de los trabajadores de la empresa.

T e e e e e e ———— = 3
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26. RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopciton NIIF:

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compafia,

Utili i

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de
los accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

27. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de productos, en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de

impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Otros ingresos operacionales 1.537.82648 5.174.304.83
Venta Activos Fijos 124.365,38 -
Intereses ganados 7.056,00 -
Cortes v Dobleses 11,50

1.669.259.36 5.174.304,83

28. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Corresponde principalmente al costo de produccion avicola, donde se destacan
el de materia prima para la produccion, costo de mano de obra, depreciacion
de los activos relacionados con la produccion, costos de envases ¢ insumos,
energla, mantenimiento de planta y equipo y otros costos operativos.

e —r — ——ssase——e = e e s e T s e
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Materiales utilizados o productos ven 379.028,98  3.064.864,51
Mano de obra directa 199.394.23 405.109,60
Mano de obra indirecta 272.170,08 909,553,390
Otros costos indirectos de fabricacion 75.792,55 531.492,25
Efecto deterioro y VNR inventarios 89,713,358 -

1.016.099,42 4.911.019,75
29. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2m3 2012
Perdida Venta Activos Fijos 563.995.13 -
Cuentas Incobrables 226.922,05 1.867,76
astos No Aplicables 123.(48.29 124.111,09
Sueldos y Salarios 162.994,34 299.073,28
Depreciacion de activos fijos 111.088,61 141.907,72
Alimentacion y refrigerio 44.150,86 116.357,62
Intereses Multas Omisos 33.400,93 B8.411,22
Seguros y reaseguros 26.957,11 52.093,01
Aporte Patronal [ESS 23.548.00 53.021,82
Manten Reparacion 19.072,95 21.235.48
Bonificaciones 16.136.,95 25.852,32
Telefono Celular 15.01 2,43 A2.042,94
Combustibles 13.306,65 39.451,75
Matriculas de Vehiculos 12.966,70 5.235,42
Patente Municipal 10.700,00 -
Medicina Prepagada 9.196,93 25.098,18
Decimo Tercer 9.120.75 22.715.35
Hospedaje 9.028,(4 42.091,76
Comisiones 9,000,000 a6, 000,00
Vacaciones 8.058,50 18.186,90
Transporte y movilizacion 7.590,55 43.405,32
Servicios ocacionales 7.500,04 9.767,16
Servicio Internet - Cable 6.709,10 13.023,17
Impuesto 1.5 * 1000 6.093,52 -
Envios v Encomiendas 606757 12.142,06

Suman y pasan: 1.481.666,00 1.206.091,33
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Diciembre 31, 2013 2mnz2

Suman y vienen: 1.481.666,00 1.206.091,33
Horas Extras 5.676,95 18.630,60
Fondos de Reserva 5.392,99 8.880,75
Repuestos 5.153,06 12.223,92
Reembolso de Gastos locales 4.610,37 2.751,85
Pasajes Aereos 4.593,54 21.556,15
Bonificacion Empresarial. 3.868,67 1.415,28
Luz Electrica 3.822,79 6.133,67
Decimo Cuarto 3.520,07 6.623,27
Impuestos Contribuciones y otr 3.319,82 -
Agasajos a trabajador y client 3.133.73 9.781,79
Gastos Sin Deto Respaldo 2.950,63 1.626,66
Lubricantes 2.918,55 8.678,72
Gastos No Aplicables Servicios Basic 2.894 39 192723
Honorarios y Comisiones 1.644.44 -
Utiles de oficina 1.606,29 12.376,29
Retenciones Asumidas por la Empre: 1.596,10 792,64
Gastos Ejercicio anteriores 1.576,78 -
Donaciones 1.010,00 320,00
Gastos varios 934,96 264,03
Telefono Convencional 733,70 755,36
Peajes 669,86 2.991,22
Utiles de aseo y limpieza 669,84 4.708,25
Suscripciones 575,00 3.432,21
Medicinas y Atenciones Medicas 516,39 3.647,02
Servicios de Imprenta y Copiado 312,11 4.250,37
Activo de Control Equipo de Oficina 268,92 1.362,70
Alimentacion Personal Adm 199,19 1.379,39
Gastos Legales Notariales 171,14 3.770,54
Peajes y Garajes B9.71 79.46
Alicuotas 80.00 90,00
Uniformes Ropa de Trabajo 215,71 11.490.90
Adecuacion Local - Bienes 8,84 3,384 46
Jubilacion Patronal Operabivo - 29.765,02
Gasto desahucio - 27.094 13
Impuestos No Compenzados - 13.305,13

Suman y pasan: 1.546.220,54  1.434.080,34
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Diciembre 31, 2013 2012
Suman y vienen: 1.546.220,54  1.434.080,34
Seguridad Vigilancia - 4.760,67
Capacitacion eventos - 2.418,55
Compensacion Salario Digno Ad. - 353,07
Transporte Personal Adm - 78,48
Activo de Control Muebles y Enseres - 35,00
Baja de inventarios - 10,11
Impuestos Municipales - 5,40
1.546.220,54 1.441.741,62

30. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Comisiones y Honorarios 20.000,00 1.629,15
Fondos de Reserva 9.357,11 2251205
Honoranos y Comis. pers.Natura 8. HBB B8 16.170,32
Arriendos inmueb. pers. naturale 8.000,00 1.104,96
Promocion v Publicidad - 471,42

46.245,99 41.887,90
31. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
InteresesBancarios 20.714,82 3.068,42
Servicios Comisiones Tarjetas Credito 822,26 96,28
ServiciosComisiones Bancaria 794,72 3.232,27
ImpuestoSalida de Divisas 25,00 5.016,24

22.356.80 11.413.11
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32. OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2m2
Ingresos Varios 108.727,77 5.732,79
Otros ingresos no operacionales 103.440,43 10.196,13
Ingresos por Transporte 11.347,00 21.462,19

223.515,20 37.391.11

33. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
CxC Socios - =
CxP socios (1) (515.696,54) (494.515,24)

Prestamos Accionistas (2) (. 5000, (301} (1.500,00)

(520.196,54)  (496.015,24)

(1) Nota 16 y 17,

34. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Fcuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estd orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de
Rentas Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transterencia,

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resoluciéon No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de
enero de 2013, el Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos
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del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por
un monto superior a USD $ 6.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes gque: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas
del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Kenta, presentaran al Servicio de Eentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USD §
15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa no ha registrade operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la
Compafia no estarfa obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencia.

35. INFORMACION POR SEGMENTOS.

La Compafiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido
en la NIIF 8 “Segmentos operativos™. Dicha norma establece estindares para el
reporte de informacion por segmentos en los estados financieros asi como
también revelaciones sobre productos y servicios, areas geogrificas vy
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de
una entidad sobre el cual se tiene informacion financiera separada que es
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evaluada regularmente por la alta administracion para la toma de decisiones
respecto de la asignacion de recursos y la evaluacion de los resultados.

La informacion por segmento de la compafifa al 31 de diciembre de 2013 y

2012, fue como sigue;
Diciembre 31, 2013 202
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias 1.669.259,36  5.174.304,83
() COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 1.016.099,42 4911.019,75
Margen bruto 653.159,94 263 285,08
(-} GASTOS DE ADMINISTRACION 1.546.220,54 1.441.741,62
(-} GASTOS DE VENTAS 46.245,99 41.887,90
Utilidad en operaciones (939.306,59) (1.220.344,44)
(-) GASTOS FINANCIEROS 22.356,80 11413,
OTROS INGRESOS 223.515,20 37.391,11
Utilidad antes de provision para impuesto a (738.148,19) (1.194.366,54)
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente 47.584,93 38.299,93

Efecto impuestos diferidos 27 426,34 41.601,95

75.011,27 79.901,88

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (813.159,46)  (1.274.268,42)
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ganancias por revaluaciéon de propiedade 161.655,19 100.512.23

Pérdidas actuariales 77.005,00 -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 574.499,2 1.173.756,19
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36. ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaifiia se compenso el impuesto a la renta
determinado por un valor de US$2.115,24 con ¢l anticipo del impuesto a la
renta y por un valor de US$45.469,59 con retenciones en la fuente efectuadas
por clientes.

37. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no mantiene contingencias que
a criterio de la Administracion tengan que ser registradas o reveladas en los
presentes estados financieros,

38, SANCIONES.
38.1. De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a MALDONADO GARCIA MAGA CIA.
LTDA,, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Companias durante ¢l ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

38.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a MALDONADO GARCIA
MAGA CIA. LTDA,, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013 y
2012
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39. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos Estados
Financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o
de otra indole, que atecten en forma significativa los saldos o interpretacion de

los mismos.
F~ .
B e .
Ing. Pabld Maldonado G, Ing. Lourdes Changoluisa
Gerente General Contadora General
L e = e
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