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Las operaciones de la Compariia con partes relacionadas durante el afio 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado

21. Capital social

El capital social de la Compania asciende a USD$2.220 divido en dos mil
doscientos veinte participaciones nominativas y ordinarias de un ddlar (US$1)
cada una.

22. Reservas
Reserva Legal
La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

23. Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo deudor fue absorbido por los resultados acumulados, decision que consta
en el acta del y los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compadia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

24, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
22 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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L Auditum

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seﬁoreg Socips de:
MULTIVISION CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de MULTIVISION CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados y
de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2015, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentaciéon
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES y
del control interno que la administracién considerd necesario para permitir la
presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener: certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
MULTIVISION CiA. LTDA., a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Bases para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compania no ha realizado la toma fisica
integral de su propiedad y equipo, situacién que origina que no se tenga certeza de la
existencia y estado de los mismos y no mantiene una politica de activacion escrita,
por lo que existen bienes cuya vida util puede ser mayor y fueron contabilizados en el
gasto, los cuales de acuerdo a la Administracion por ciertas eventualidades y riesgo
de movilizacion son contabilizados directamente en el gasto, adicionalmente no
cuentan con politicas que permitan estimar razonablemente la vida (til de los mismos
y sus valores residuales.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia no ha registrado la totalidad de la provisién
por jubilacién patronal segun el estudio actuarial, generando una omisién del gasto y
pasivo en US$ 42,250 y ha provisionado el desahucio por un monto inferior al que
consta en el estudio actuarial por US$ 3.074, generado subvaloracidn del gasto y del
pasivo respectivo en las cifras antes mencionadas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia presenta activos por impuestos
diferidos por US$ 37.982 los cuales no cumplen la calidad de activos y deberian ser
registrados en el gasto ya que la normativa tributaria no permite el reconocimiento de
los mismos, situacion que sobrevalora el activo y resultados acumulados en la cifra
antes mencionada

Opinion calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionado en el
parrafo cinco y por lo mencionado en los parrafos seis y siete de bases para calificar
la opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de MULTIVISION CIA. LTDA.,
al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES.
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Quito, marzo 22, 2016 Nancy Proafo
Registro No. 680 Licencia No. 29431



MULTIVISION CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8
Otras cuentas por cobrar 9
Inventarios
Activos por impuestos corrientes 10

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo 11
Otros activos

Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales 12
Otras cuentas por pagar 13
Pasivos por impuestos corrientes 10

Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras

Beneficios empleados post-empleo 15
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social 21
Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal 22
Resultados acumulados 23

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

e 7 )
—— .

31 de diciembre

2015 2014
442.447 269.661
113.900 530.779
581.658 303.282
. 10.811
114.401 92.106
1.252.406 1.206.639
226.452 252.180
4.200 7.400
37.982 37.982
268.634 297.562
1.521.040 1.504.201
11.600 12.669
99.671 257.935
289.875 38.931
5.794 50.625
29.436 58.429
436.376 418.589
4.699 15.601
149.584 136.725
154.283 152.326
2.220 2.220
- 23.228
444 =
927.717 907.838
930.381 933.286
1.521.040 1.504.201

7 Franciscé Arboleda
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Marco Moya
Contador General




MULTIVISION CIA. LTDA.

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias 16 4,176.686 4.073.850
Gastos operativos 17 2.944.206 2.542.586
GANANCIA BRUTA 1.232.480 1.531.264
Gastos de administracién 18 886.758 677.646
Gastos de ventas 285.711 791.142
UTILIDAD OPERACIONAL 60.011 62.476
Otros ingresos y gastos:

Gastos financieros (30.108) (17.224)
Otros gastos netos de ingresos 37.961 32.819
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 67.864 78.071
Menos impuesto a la renta:

Corriente 19 (43.488) (25.902)
Utilidad del periodo 24.376 52.169
Utilidad del periodo atribuible a los 24.376 52.169

propietarios

.
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-~ Franciscé Arboleda “  Marco Moya
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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MULTIVISION CIA. LTDA.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 3.784.603 3.788.665
Pagado a proveedores y empleados (3.962.573) (3.949.873)
Recibido de otros 376.231 323.829
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 198.261 162.621
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de equipo (37.446) (65.125)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (37.446) (65.125)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Utilizado en) proveniente de obligaciones financieras (11.971) 2.321
Efecti\:ro peto utilizado en (proveniente de) actividades de (11.971) 2.321
financiamiento
EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio 172.786 99.817
Saldos al comienzo del ano 269.661 169.844
Saldos al final del aiio 442,447 269.661

(Continda...)




MULTIVISION CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 24.376 52.169
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion
Depreciaciones 63.174 87.486
Provision jubilacion 8.816 25.583
Participacion trabajadores 11.976 13.777
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 84.919 223.747
Otras cuentas por cobrar 53.584 (5.081)
Inventarios 10.811 -
Activos por impuestos corrientes (22.295) 8.575
Otros activos 3.200 (7.400)
Cuentas por pagar comerciales 96.250 118.228
Otras cuentas por pagar (3.570) (43.280)
Impuestos por pagar (96.054) (152.348)
Beneficios empleados (36.926) (158.835)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 198.261 162.621

e
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" Franciseo Arboleda - Marco Moya
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




Gastos de ventas

31 de Diciembre

Descripcion 2015 >014
Nomina 229.425 196.932
Beneficios sociales 35.542 38.425
Comisiones 9.190 18.934
Promocion y publicidad 6.016 1.582
Otros gastos de ventas 5,537 535.269
Total 285.711 791.142

19. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compaiia
tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia
sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

%
Participacion menor al 50%: Participacion % IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%
%
Participacion mayor al 50%: Participacién % IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucion de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a
favor de socios o accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

-26-



Descripcion 2015 2014
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 67.864 78.071
Mas gastos no deducibles 129.809 5
Base imponible 197.673 78.071
Impuesto a la renta calculado por el 22% 43.488 17.176
Anticipo calculado 29.617 25.902
Impuesto a la renta corriente registrado en
tasitados 43.488 25.902
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2015 2014

Saldo inicial 25.902 186.058

Provision del afio 43.488 25.902

Compensacion de retenciones (25.902) (186.058)

Saldo final 43.488 25.902

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compafia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$29.617; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
USD$43.488. Consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$43.488
equivalente al impuesto a la renta generado del periodo.

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

Aspectos Tributarios del Cddigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgdé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. Exoneraciéon de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e

intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.
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