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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta.de Socios
TERMORIENTE CIA. LTDA.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Termoriente Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2003, y de los estados conexos de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de
Termoriente Cia. Ltda.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. La auditoria de los estados financieros de Termoriente Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2002 fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado 21 de abril del 2003, expresé
una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Termoriente Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2003, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termmo en esa fecha, de conformidad
con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Los estados financieros adjuntos incluyen US$5.501.446 correspondientes a cargos diferidos acumulados
desde el afo 1997, los cuales se amortizaran a partir del primer afio en que la Compaiiia genere ingresos
operativos, Considerando que la Compaiiia a la fecha no ha iniciado los trabajos de construccién para la
instalacion y puesta en marcha de su planta de generacion termoeléctrica, lo cual principalmente
depende de la obtencion del financiamiento de inversionistas extranjeros para el desarrollo del proyecto,
situacion que esta condicionada a la evaluacion que estos efectien del riesgo pais, lo que crea una
incertidumbre respecto a que la Compafiia genere ingresos que le permitan amortizar sus cargos
diferidos. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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TERMORIENTE CIA. LTDA.
(Una compaiiia en fase preoperativa)
(Quito - Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2003 002
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 33.527 12.432
Cuentas por cobrar (nota 2) 33.570 569
Total activos circulantes 67.097 13.001
Propiedad y equipos (nota 3) 736.374 735.869
Cargos diferidos (nota 4) 5.501.446 4.888.016
uss$ 6.304.917 2.636.886
Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar (nota 5) us$ 29.490 21.359
Vencimientos circulantes de la provision de fondos (nota 7) 2.081.003 -
: 2.110.493 21.359
Total pasivos circulantes
Pasivo a largo plazo - provisién de fondos (nota 7) 2.060.721 3.481.824
Total pasivos 4.171.214 3.503.183
Patrimonio de los socios:
Capital participaciones - autorizadas, suscritas
y pagadas 1.000 participaciones con un valor
nominal de US$ 4 cada una en el 2003 y 2002 ) 4.000 4.000
Reserva de capital (nota 6) 2.129.703 2.129.703
Total patrimonio de los socios 2.133.703 2.133.703

Compromisos y contingencias (notas 8 y 9)

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

ng; Rodrigo Cienfuegos
Representante Legal




TERMORIENTE CIA. LTDA.
(Una compaiiia en fase preoperativa)

Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que termind el 31 de diciembre del 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva por Total
Capital Reexpresion revalorizacion Reserva patrimonio

participaciones monetaria patrimonio de capital de los socios
Saldos al 31 de diciembre del 2001 us$ 4.000 2.115.863 13.840 - 2.133.703

Transferencia a reserva de capital - {2.115.863) (13.840) 2.129.703 -
Saldos al 31 de diciembre del 2003 y 2002 US$ 4.000 - - 2.129.703 2.133.703
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L_Ing-Redrige-Cienfuegos—. Si\Kavier Mena
Representante Legal Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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- TERMORIENTE CIA. LTDA.
(Una compaiiia en fase preoperativa)
Estado de Flujos de Efectivo
st
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2003
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS$)
danad
2003 2002
ol
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Conciliacion del efectivo neto (utilizado en) provisto por las
. actividades de operacion — variacion neta de activos y
, pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar Us$ (33.001) 19.946
Aumento en cuentas por pagar 8.131 15.112
p-~ Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (24.870) 35.058
‘e Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
- Adiciones a propiedad y equipos (505) -
Adiciones a cargos diferidos (613.430) (755.037)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (613.935) (755.037)
- Efectivo provisto por las actividades de financiamiento — pasivo
: a largo plazo - provisién de fondos 659.900 708.736
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 21.095 (11.243)
B Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.432 23.675
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo Us$ 33.5627 12.432
.
-
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Ing. Rodrigo Cienfuegos SriXavier Mena
Representante Legal Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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TERMORIENTE CIA. LTDA.
(Una compaiiia en fase preoperativa)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

(a) Descripcion del Negocio

(b)

(c)

Termoriente Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 17 de octubre de
1997. El objeto social de la Compaiia es la planificacién, construccion, desarrollo,
implementacion, administracion, compra, venta, arrendamiento de sistemas y plantas para la
produccién de energia eléctrica y energias alternativas, asi como la importacién, venta,
distribucién, arrendamiento, implementacion, mantenimiento de maquinarias y equipos
relacionados con el area de la energia eléctrica y energia alternativa.

La Compaiiia el 13 de diciembre del 2001 suscribié un contrato de inversion con Wartsila
Development and Financial Services Incoporated, mediante el cual la referida entidad cede a
la Compaiiia el derecho a disefiar, financiar, construir, poseer, operar y mantener una planta
de generacién termoeléctrica con un promedio anual de capacidad de hasta doscientos
setenta (270) MW que sera ubicada en Shushufindi provincia de Sucumbios (proyecto
denominado Termoriente). El contrato original de concesion para la construccion y operacion
de esta planta fue firmado el 19 de abril de 1999 entre Wartsila Development and Financial
Services y el Consejo Nacional de Electricidad —~ CONELEC, institucion que posteriormente
aprobé la cesién del Contrato de Concesion a favor de Termoriente Cia. Ltda. el 15 de octubre -
del 2001.

Wartsila Development and Financial Services Incorporated como inversionista del proyecto y
con el objeto de que fa Compafiia continie con las actividades necesarias para poner en
ejecucion el proyecto de construccién y puesta en marcha de la planta termoeléctrica, durante
el afio 2003 ha apoyado financieramente a la Compaiiia. En adicién, a la fecha se contindan
con los tramites necesarios tendientes a poner en marcha el proyecto para la instalacion y
operacion de la planta de generacion termoeléctrica.

Entorno Econémico

Con la adopcion en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la construccion y
puesta en marcha del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion del precio
internacional del petrdleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre otros
factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad y desaceleracion de la
inflacion; sin embargo, mientras no se implanten ias reformas estructurales necesarias para
mejorar la productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas
para impulsar el crecimiento econdmico, la estabilidad de la economia ecuatoriana contintia
dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo Monetario
Internacional y organismos multilaterales de crédito.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

(Continua)
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(e)
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TERMORIENTE CIA. LTDA.
(Una compaiiia en fase preoperativa)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad “NEC”, las que han sido adoptadas por la Superintendencia de' Compaiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
adaptadas en funcion de los cambios 0 enmiendas introducidas en las Normas Internacionales
de Contabilidad. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador
y las Normas Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los estados financieros
reconozcan el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propodsitos financieros (de acuerdo a las normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propdsitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas internacionales de Contabilidad requieren la clasificacion de las inversiones
en las categorias para comercializacion, disponibles para la venta y mantenidas hasta su
vencimiento; asi como las revelaciones adicionales del valor razonable de los
instrumentos financieros y por cada clase de activos y pasivos financieros y la exposicion
de riesgos de tasas de interés, de crédito, de cambio, etc..

La Compaiia no presenta estados de resultados debido a que se encuentra en etapa
preoperacional.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera como
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedad y Equipos

La propiedad y equipos estan registrados al costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico
medido en dolares de los Estados Unidos de América.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen todos aquellos costos y gastos relacionados con actividades
de constitucién y preoperacion, y estan registrados al costo de adquisicion, excepto aquellos
costos y gastos incurridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre del 2003 la Compaifiia aun se encuentra en etapa preoperacional, por lo

que no se ha considerado necesario amortizar los cargos diferidos, los cuales seran
amortizados a partir del primer afio que la Compafia genere ingresos operacionales.

(Contintia)
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TERMORIENTE CIA. LTDA.
(Una compaiiia en fase preoperativa)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(g) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administracion de la Compafiia efectie ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes
a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar

E! siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y 2002:

2003 2002
Compaiiias relacionadas (nota 7) US$ 515 515
Anticipos a proveedores 33.055 _54
uss$ 33.570 569

Propiedad y Equipos

Un resumen y movimiento de la propiedad y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

Saldos al Saldos al

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2001 y 2002 Adiciones del 2003
Terrenos uss$ 733.342 505 733.847
Equipos de computacién 2.527 - 2527
USs$ 735.869 505 1736.374

La Compaiiia en el afio que termind el 31 de diciembre del 2002 no efectud adquisiciones.
Cargos Diferidos

El siguiente es un detalle y movimiento de los cargos diferidos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2003 y 2002:

Saido al Saldo al Saldo al
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2001 Adiciones del 2002 Adiciones del 2003
Costos de desarrolio US$ 3.512.655 187.079 3.699.734 200.805 3.900.539
Estudios de medio ambiente 11.358 52.236 63.594 33.640 97.234
Consultorias locales - 145.639 145.639 116.999 262.638
Honorarios 59.693 - 59.693 - 59.693
Adecuaciones en terreno 86.102 - 86.102 - 86.102
impuestos 22.081 67.348 89.429 56.032 145.461
Servicios legales 403.508 227.082 630.590 170.956 801.546
Otros —76.319 _36.916 ~113.235 —34.998 ..148.233
uUs$ 4.171.716 716.300 4.888.016 613.430 5.501.446
(ContinGa)




®)

(6)

@)

TERMORIENTE CIA. LTDA.
(Una compaiiia en fase preoperativa)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar
El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002:

2003 2002
Honorarios us$ 17.074 19.653
Compaiiias relacionadas (nota 7) 9.192 -
Impuestos por pagar 81 1.026
Otras 3.143 680

US$ 29490 21.359

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacion del
patrimonio (cuenta que registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida del
efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de correccién de
brecha entre los indices de devaluacion e inflacidn de los activos no monetarios y del patrimonio de
los socios hasta el 31 de diciembre de 1999) no estan sujetos a distribucién a los socios, pero
pueden ser objeto de capitalizacion, previa decisién de la Junta General de Socios.

Saldos vy Transacciones con Compafiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2003 y 2002:

2003 2002
Activos:
Cuentas por cobrar — compafiias relacionadas Us$ 515 515
Pasivos:
Cuentas por pagar — compaiiias relacionadas:
Wartsila Ecuador S. A. uUs$ 2192 ___-
Provision de fondos - Wartsilda Development
and Financial Services Inc
Pasivos a largo plazo 4.141.724 3.481.824
Menos vencimientos circulantes 2.081.003 -

US$ 2060721  3.481.824

El saldo de provision de fondos constituye desembolsos efectuados por Wartsila Development and
Financial Services Incoporated para el financiamiento de las operaciones de la Compafia. Dichos
fondos generan una tasa de entre el 11% y 14%, los intereses se cancelaran en su totalidad a la
fecha de vencimiento de las obligaciones. Los vencimientos anuales del saldo de la provision de
fondos es como sigue:

Anos
2005 us$ 2.060.721
2004 2.081.003

Us$ 4141724
(Continua)
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(8)

TERMORIENTE CIA. LTDA.
{Una compaiiia en fase preoperativa)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Adicionalmente la compaiiia relacionada antes referida es la inversionista del Proyecto Termoriente
cuya finalidad es la instalacion de una planta termoeléctrica en Shushufindi.

La Compaiiia recibe de su compaiiia relacionada Wirtsila Ecuador S. A. servicios administrativos
para el manejo de las operaciones de la Compaiiia, adicionalmente la referida entidad efectia
pagos por cuenta de la Compaiiia.

Los saldos con compaiiias relacionadas se originan principalmente por las transacciones antes
mencionadas y no devengan intereses.

Compromisos

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2003 y 2002 ha adquirido los siguientes compromisos:

La Compaiiia el 8 de octubre del 2001 celebré un contrato de cesion de derechos y
obligaciones con Wartsita Development and Financial Services Incoporated, mediante el cual la
referida entidad cede a la Compaiiia el derecho a diseiar, financiar, construir, poseer, operar y
mantener una planta de generacién termoeléctrica con un promedio anual de capacidad de
hasta doscientos setenta (270) MW, que sera ubicada en Shushufindi, provincia de Sucumbios
(proyecto denominado Termoriente). El contrato original de concesion para la construccion y
operacion de esta planta fue firmado el 19 de abril de 1999 entre Wartsild Development and
Financial Services y el Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC, institucion que
posteriormente aprobd la cesion del Contrato de Concesion a favor de Termoriente Cia. Ltda. el
15 de octubre del 2001.

La Compaiiia por el contrato de cesidn antes referido ha contratado una garantia bancaria por
fiel cumplimiento de plazo por US$ 1.000.000 y junto con Imada S. A. (compaiiia encargada de
buscar financiamiento) wuna péliza por fiel cumplimiento de contrato por
US$ 5.000.000, las garantias antes mencionadas estan a favor del Consejo Nacional de
Electrificacion — CONELEC.

Contrato de inversion suscrito el 13 de diciembre del 2001 con Wartsild Development and .
Financial Services Incoporated, mediante el cual la Compaiiia se compromete a disefar,
instalar y operar una planta de generacion termoeléctrica con un promedio anual de capacidad
de hasta doscientos setenta (270) MW anuales, que sera ubicada en Shushufindi, provincia de
Sucumbios, asi como a disefiar, financiar y construir, operar y mantener una linea de 69 KV que
interconecta la planta y la subestaciéon de Jivino, y una linea de 230 KV que interconecta la
planta y la subestacion en Santa Rosa. Wartsild Development and Financial Services
Incoporated, estima invertir en el Proyecto Termoriente hasta US$ 430.000.000, io cual se
realizara durante el plazo del contrato de concesién (30 afios).

Contrato de conexion eléctrica con la Compaiiia Nacional de Transmision Eléctrica S. A.
(Transeléctric S. A.), para disefiar, financiar, construir, poseer, operar y mantener, una linea de
230 KV que interconectaria la planta de generacion eléctrica que pondran en operacion la
Compaiiia con la subestacion Santa Rosa. E! contrato entré en vigencia a partir del 16 de abril
del 2003, fecha de suscripcién del mismo, y permanecera vigente hasta la fecha que ocurra
diez afios después de la fecha de operacion comercial.

Contrato de conexion de Termoriente en la subestacion de Jivino con Emelsucumbios —
Empresa Eléctrica Regional Sucumbios S. A. para disefiar, financiar, construir, poseer, operar y
mantener, una la linea de 69 KV que interconectaria la planta de generacién eléctrica que
pondran en operacién la Compafiia con la subestacion Jivino. El contrato entrd en vigencia a
partir del 18 de agosto del 2003, fecha de suscripcion del mismo, y permanecera vigente hasta
la fecha que ocurra diez aios después de la fecha de operaciéon comercial.

(Contintia)
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TERMORIENTE CIA. LTDA.
(Una compaiiia en fase preoperativa)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

- Contratos de compra — venta de energia y potencia eléctrica a ser generada por la planta que
pondra en operacion la Compaiiia con las siguientes compaiiias: Empresa Eléctrica Provincial
de Cotopaxi S. A., EMELGUR - Empresa Eléctrica Regional Guayas — Los Rios S. A., Empresa
Eléctrica Santo Domingo S. A., Emelsucumbios — Empresa Eléctrica Regional Sucumbios,
Empresa Eléctrica Peninsula de Santa Elena C. A., Empresa Eléctrica Regional El Oro S. A. y
Empresa Eléctrica Manabi S. A. — Emelmanabi. Los contratos tienen una vigencia de 10 afios
después de la fecha de operacion comercial.

Por estos contratos las compaiiias antes mencionadas constituyeron fideicomisos mercantiles a
favor de la Compaiiia para garantizar el pago de la energia; el fideicomisario es Administradora
de Fondos y Fideicomisos Produfondos S. A..

Adicionalmente para garantizar la distribucion y compra de la energia eléctrica las companias
antes mencionadas constituyeron fideicomisos bajo las leyes de los Estados Unidos de
América, en los cuales el beneficiario primario es la Compaiiia y el fideicomisario es Deutsche
Bank Trust Company Americas. Como garantia al cumplimiento oportuno de todas las
obligaciones las Compaiiias prendan, ceden, hipotecan y transfieren al fiduciario, asi como
otorgan un gravamen y una garantia sobre todos los derechos, titulos e intereses que se
adquieran por la creacion de fideicomiso.

- Contrato de suministro de combustibles con la Empresa Estatal de Petroleos del Ecuador
(Petroecuador), para que dicha entidad suministre a la Compaiiia residuos de petrdleo de la
refineria Amazonas, requerido para fa generacion de energia eléctrica una vez que empiece a
operar la planta de generacion termoeléctrica. El contrato entré en vigencia a partir del 27 de

- octubre de 1999, fecha de suscripcion del mismo y permanecera vigente hasta cinco afios
después de la fecha inicial de suministro de combustible.

Contingencias

La Compaiiia tiene una demanda presentada ante el Juzgado Civil de Shushufindi, en la cual se
solicita la desocupacion de dos terrenos que pertenecen a la Compaiiia, la sentencia de este
proceso fue favorable para Termoriente Cia. Ltda., sin embargo los demandantes presentaron una
apelacion ante la Corte Superior de Justicia de Nueva Loja, para reabrir el caso. El resultado final
de este asunto a la fecha de este informe no se puede determinar. Los estados financieros
adjuntos no incluyen pasivo alguno que pudiera resultar de esta incertidumbre.

Impuesto a la Renta

La Compaiiia debido a que se encuentra en fase preoperativa no generé gasto por concepto de
impuesto a la renta en los aifos 2003 y 2002.

A la fecha de emision de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las

autoridades tributarias, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2000
al 2003.
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