ATIG AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

1.1 Conslitucién y Operaciones

La Compadia fue constituida mediante escritura publica con Resolucion de la
Superintendencia de Compafias, 2 inscrita en el Registro Mercantil con el nimero, con
el noembre de ATIG AUDITORES Y ASESORES ClA, LTDA,

Objeto Social

El objete de la compafia es: afrecer servicios profesionaes de auditorio externa
independiente y servicios de contakilidad. asi como recuperacion de impuestos y otros
servicios de organizacion firancie a que contribuyan al fortalecimiento de la gestion de
s emprasas privadas.

Al 31 de diciembre de 2018 la Cor pofiia cuenta con 8 empleados.

1.2 Situgcion Econdmico dal Pals

Durante el 2019 la situacior econdTica del pais crecid a una cifra menor a la prevision
inicial, debido a los problemas e déficit fiscal que enfrenta el pals, ademds este
crecimiento se debe al desempeic del sector no petrolero, ya que para el 2017 1a
produccién promedic diaria de sariles de peirdleo fue de 517.000. considerada la
produccién mds baja de los Oltimas seis anos. La produccion petrolera 2019, con
respecto al 2018, bajo en 3%: cdz~ds esiuvo por debajo de la cuola fijada por la
Organizacion de Paises Exportado’ 25 de Petrdlec [OPER), que era 522 000 barriles diarios.

Las autoridades preveian inicialrmen s un crecimiento de su Producto Interno Bruto (PIB)
del 2 por ciento, pero el Gobiemc ha reducido el gasto coriente y la inversion pdblica
para equiliorar sus alicaidas finonzas, lo que ha okligade a las autoridades economicas
arevisar sus previsiones, La gerente cal Banco Central del Ecuador ha dicho que el 2019
serd un afo de ojuste ya que esiar tratando de tener finanzas publicas mas solidas y
reducir el déficit fiscal, y eso va a “=rer un imzacto en i economia. Por el momento el
precio del baril del petrdleo se ho maatenido en un constante crecimiento dejando asi
buenas expectativas para el 202,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACICN. PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declgracién de cumplimienio

Los estados financieros adjiuntos v sus notas son responsabilidad de 1a administracion de
la Compafia y han side preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Informacién Financiera para las ?YRMES [en adelante "NIIF para las PYMES”). emitidas por

lo Intemational Accounting Stansards Board [en adelante "lASB"), vigentes al 31 de
diciemnbre de 2018,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION. PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracién de cumplimiente

La preparacian de los presentas =3iados firancieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracian realice <¢'=as esiimaciones v establezca algunos supuestos



Al reconocer inicialmente un active o ur pasivo financiero, la Compania o mide al
precio de la transaccién [incluyerido los costos de transaccion excepto en la medicion
inicial de tos activos y pasivos finar cieros gue se miden al valor razonable con cambios
en resultados) excepto s 2l acuerdo censtituye, en efecto, una transaccién de
financiacion. Una transaccion de ‘nanciacion puede tener lugar en relacidn con la
venta de bienes o servicics. Por & emplo, si af 2ago se aplaza mas dlld de los términos
comerciales normales o se finan-ia o una tasa de inferés que no es ung tasa de
mercado. i el acuerdo constituye Laa fransaccidn de financiacion, la Compafia mide
el activo o pasivo financiero al velar presente de los pagos futuros descontados a una
1asa de interés de mercade oara . instrumento de deuda similar.

Al final de cada periodo sobre e que se nforma, la Compafio mide los instrumentos
financieros de la siguien-e formra. i deducr ios costos de transaccidn en que pudiera
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* Los instrumenios de deuda [como una cuento, pagaré o préstamo por cobrar o
pagar se medirdn al costo amstizado u tlizando el método del interés efectivo.

* Los insfrumentos de deuda cue se casifican como activos corrientes o Pasivos
corientes se medirdn al importe ro descontade del efective u otra confraprastacion
Que se espera pagar o recibis (por ejempla. el neto del deteriore de valor] & menos
Gue et acuerdo constituya, en ¢fecio, una tfransaccién de financiacién. Si el acuerdao
constituye una tfransaccion d= financiacion, la entidad medird el instrumente de
devda al valor presente dil los >Cgos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento ce deuda similar.,

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al costo o al costo
amortizado

Al final de cada perodo sobre ! Ggue e nfcrma, la Compania evaluard si existe
evidencia objetiva de deteriore de alor d= les activos financieros que se midan al costo
0 al costo amortizado. Cuandc xista evidancia objefiva de deterioro del valor, la
entidad reconocerd inmediatamente una 22-dida por deterioro del valor en resultados.

La Compahia medird una pérdica Lor deterioro del valor de 1os siguientes instrumentios
medidos ol costo o costo amortizade de la siguiente forma:

Q) Para un instrumento medidc o coste amortizado, la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe e [inros dei activo y el valor presente de los fiujos de
efective futuros estimados, aescontados utiizando la tasa de interés efectivo
orginal del activo. §i esta instrumento finarciers tiene una tasa de interds variable,
la tasa de descuenic pora rredir cuarguier gérdida por deterioro del valor serd 1a
tasa de interés efectiva actua, determinada segun el contrato.

Detericro del valor de los instrumentos financieros medidos al costo o al costo
amoitizado

b} Para un instrumento medido a ~oso mznos el deterioro. 1o pérdida por detericro es
la diferencia enfre el impode an libres el activo vy la mejor estimacion (que
necesariamente fendrd que e Lag aproximacion) delimporte {que podriaser cero)
Que la enfidad recibiria por e active 3 <« vendiese en la fecha sobre la que se
informa,

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos 1 nancierss con pagos fijos y determinables que no
fienen cofizacién en el mercacie activo. Las cuentas por cobrar comerciales se



inherentes g g actividad econdmic s de la Compafia, con &l propdsito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de fos estados
financieros. En opinidn de la adrinistracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utiizecién ¢s la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efecos finates.

2.2 Bases de presentacién y revelacién.

Los estados financieros adjuntos de  SERVICIOS AMBIENTALES  INSTITUCIONALES
ECODECISION ATIG AUDITORES ¥ ASESORES CIA. LTDA., comprenden los estados de
sifuacion financiera, estade de resu tado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 y respectivas notos.
Estos estados financieros han side preparados de acusrde con las  Normas
Inferacionales de Informacién F-enciera NIF para PYMES vy surgen de los regisiros
contables.

2.3 Base de medicion.

Los estados financieros de la Comoania sa registran sobre la base del devengado,
exceplo por las obliguciones por benelicios o empieados iargo plazo gue son
valorizadas en base a métedos axarales (véase Nota 3), a partir de 1os registros de
confabilidad mantenidos por ler & oreporic.

2.4 Moneda funcional y de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estacios Fnancieros separadaos ¥y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdrico principal en que la Compadia opera. La

moneda funcional y de presentac on de lo Compadia es el ddlar de tos Estados Unidos
de América.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos wasentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su verZimiento, es decir, como corientes aquellos con
vencimiento igual o inferor a 12 meses, o5 gue estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Comparia y corro no cordentes, los de vencimiento superior a dicho
pertodo,

k. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia considera como eiectivo ¥y equivalentes de efective a los saldos en:
efectivo en cajo chica y sa.dos ae cancos, los que no poseen restricciones de ninguna
indole.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

<. Acflvos y pasivos financieros



reconocen por el importe de ia facrura registrando el corraspondiente djuste en el caso
de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente,

Las cuentas v documentos a corto ploze no se descuentan. La Compafia ha
determinade que el cdicuio de. coste amortizado no presentard diferencias con
respecto al monto facturado debrda a que la transaccidn no tiene costos significativos
QsOCiados.

Las cuentas por cobrar - clientes v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes,

d. Mobiliario y equipo

Se denomina mobiliario v equipo a todo bien fangible adquirido por la Compadia para
el giro ordinario del negocio v cue a criterio de la Administracion de la Compadia
cumpla con tos requisitos necesar os para ser contabilizado come tat, el cual deberd ser
confrolado acorde con ka normat va contable vigente.

Para que un bien seq catalogado como mobiliario ¥ equipe debe cumplir los siguientes
requisitos:

. Que sean poseidas por ia enticad para uso en ta venta de 1os productos o para
propositos administradivos.

Que la vida Uil del sien acdouiide. supere los 12 meses, sequn la intencidén de
gerencia.

. Qe sea prooable para 1a Compadia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados gel bien.

. Glue ei costo dei active puada medise con fiabiidad.
. Que la Compafiia manter.ga el control de los mismos.
. Que el costo del bien sup=ré 1os LD 400.00 (seiscientos dolares de los Estados

Unidos de Américal,

El costo inicial del mobiliario y equipo representa el valor total de adquisicion del active,
el cual incluye erogaciones que se incurreron para dejaro en condicionss para su
vlizacion o puesta er marcha asi como, de costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabiitacion de la ubicacion [si los hubiere).

d. Mobiliaric v equipo
El costo de los elementos cel mebiiario v equipo comprende:

Su precio de adguisicion. ircliidas ics aranceles de importacion v los impuestos
indirectos no recuperables gue recaigan scbre la adguisicidn, después de
deducir cualquier descuer’o o rebaia ce! precio.

Todos los costes directamente orikclibies o la ubicacién del activo en el lugar v
en las condiciones necesaics pare gque pueda operar de ta forma previsia por
la gerencia.

La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y refiro del
glemento, asi como la ret-abiitacién del lugar sobre el que se asienta {si los



hubiere}, la obiigacion en c_e incurre una entidad cuando adquiere ef elemento
0 como consecuencia de haber ulilizade dicho elemento durante un
determinado periodo, cor propdsios distintas al de preduccion de inventarios
durante tal periodo.

Los costos financiercs se activan cuando se redlicen inversionas significativas en activos
fijos siempre v cuando cumplar con las caractersticas de activos aptos, estos se
registrardn hasta la puesta en furcionamiento normal de dicho bien vy posteriormente
son reconocidas como gasto del perodo donde se incurrieron.,

Los montos de anticipos mdés sigr fizativos cagadaes o los proveedores de Propiedad
Planta v equipo son activados por a Compafia como construcciones en curso hasta la
recepcion ¢ liguidacidn de active.

Los terrenos y edificios, serdn medidos nicialmente ol “Modelo del costo” 1%
posteriormente serdn medidos ¢ su valor razoraole, es decir, estos activos serdn medidos
bdje el "Modelo de la revaluae édn®, pcr medio de valoraciones periddicas a ser
redlizadas por tasadares externcs independientes, debidamente registrados en la
Superintendencia de Compadias del Ecuador,

Las vatoraciones deberdan ser rec'zadas por la Compafita, por lo menos cada tres g
cinco afos o, en su defecto. en i f=cha en o cual I Administracion de la Compafia
cuente con informacion de cancbios significativos en el valor razonable de dichos
activos.,

Los incrementos en el valor en .ib'os que surgsn de la revalarizacion de los terrenos ¥
edificios se cargan a “Otras Res._liodos rregroles — Superdvit por revalorizacion de
propiedades, planta y equipo” en 2! Patrint onio neto.

Las disminuciones que comcarsar ircremanios previos del mismo activo se reconocen
como “Otros Resultados Infegrales’ en el Patrmenio neto; mientras que, de existir
disminuciones restantes, se reconc zen corao un gasto del periodo en el que se generen
&n el Estado de Resultados Intecrc.

Al final de cada periodo contac e, la diferencia entre el importe por depreciacion
basado en el monto revalorizade del active reconocido en el Estado de Resultados
Integral con el mon*o por depracanion bosado en su costo original se reclasifica de
"Ciros Resulfados integrales” a “Resuliados Acumulados” en el Patrimonio neto.

d.  Mobilliaric y equipo

Los costos por reemplazo de comannentes, mejoras v ampliaciones se incluyen en el
valor def active inicial o se reccrocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econémicos fururos asociados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vovan a fuir o la Compafia v el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiazle. £l valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de 1as rep sracionss v mantenciones se cargan en ef resultado
del gjercicio en e! gue se incune,

tas perdidas y ganancias per la veata de o propiedad, planta y equipo se calculan
comparando |os ingresos obtenideas zon el va or en fibros neta del active, es decir, costo
menos depreciacion acumulade y deteraro de valor acumulado; cuyo efecto se
registrar@ en el Estado de Resutac 3¢ n'eg-al del periodo.



Los activos empiezan a depreciarse cuande estén disponibles para su uso y continuardn
deprecidndose hasta gue sea dedo de beja contablemente, incluso si durante dicho
perioda el bien ha dejade de ser utilzado.

Método de depreciacion

La vida it para las propiedades, oianta y eQuipo se ha estimado como sigue:

Et método de depreciacion utilizaceo es el de iinea recta.

La tasa de depreciacion se presarta segn 2l siguiente detalle:

- . Anos Porcentaje
Mobiliario y equipo Vida Dfil Depreciacién
Muebles v enseres 10 10%
Equipos de computacion y softveaa 3 33%

La vida Ofil de los activos se revisa v gjusta si es ngcesario) en cada clerre del periodo
contable, de tal forma de mante12r una vica Uil de uso y valor residual van acordes
con el valor de ios activos ¢ esa fe ~ha.

Las erogaciones por martenimierio y reparacion se cargan o gastos a medida gue se
incurran, en forma posterior a la a:iquisicién soio se capitalizaran aquellos desembaolsos
incuridos que aumenten su vida i o su capacidad econdmica. Los costos incumdos
durante el proceso de construccicn de activas son acumulades hasta la conclusion de
la obra.

A criteno de la Adminisfracion ds 1o Compafic, no existe evidencia que tengo que
incurfir en costos posteriores por assmartelarnento, impacto ambiental o restauracion
de su ubicacion actual significctives que deban ser reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Alfinal de cada periode contable sa ravisg 2! importe en libros de su propiedad, plania
y equipo, con ef objetivo de determinar el imsorte recuperable de un activo v cudndo
debe ser reconocido, o en su couc. revetid, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo g lo establecido en ke NI 36 *Deterioro del Valor de los Activos”

e. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma dsl impuesto a la renta por pagar
corente y el impuesto diferide:

Impuesto corrlente

El 'mpuesto por pagar corriente s2 nasa en la utiidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravatlz difiere de ‘a Ulilidad contable.

Debido o las partidas que no son gravables o deducibles. Bl pasiva de ld Compaiia se
caleula en base a la tasa al firal de cada periodo o el anticipo determinado de
impuesto a ld renta el gue sea e mayor para 2l afo 2018 es el anticipo minimo v para el
2017 la tosa es dei 22%,

Para sociedades constituidas er ¢ Ecuador asi como por las sucursales de sociedades
exfranjeras domiciliadas en el pal v los ectablacimientos permanentes de sociedades
extranjeras ng'domiciliadas apliceran ia tadite det 25% sobre su base imponible.
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No obstante, la tarifa impositiva serd @ correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos
porcentuales cuando Ia sociedac renga accionistas, socios, participes, constituyentas,
beneficiarios o similares residenter o establacidos en paraisos fiscales o regimenes de
menaor imposicién con una parficipacion directa o indirecta, individual o conjunta igual
o superior al 50% de! capital socic. ¢ de agusl que corresponda a la naturaleza dela
sociedad.

Cuando o mencionada paricip-acién de oardisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%. o tarifa corespondiente a sociedad mds tres (3] puntos
porcentuales aplicard sobre la poporcidn de la base imponible que corresponda a
dicha participacidn, de acuerdo ¢ o indiccdo en el reglamento.

Asimnismo, aplicard la tarifa covespondients a sociedades mas fres (3] puntos
corcentuales a tode la base impontle, la sociedad que incumpla e deber de informar
sobre la participacién de sus aczizmistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios
o similares. conforme lo que estaklzzca el reglamento a esta Ley y las resoluciones gue
emita el Servicio de Rentas Intemas: sin perjuicio de ofras sanciones que fueren
aplicables.

Para establecer la base imporit-e de sociedades consideradas microempresas, se
deberd deducir adicionalmente ur valor equivalente auna (1) fraccién bésica gravada
con tarifa cero [0) de impuesto a la enta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva cara ricro v pequenas empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que “sngon | condicidn de micro y pequenas empresas,
asi como aquellas que tengar cordicicn de exportadores habituales tendrdn unag
rebaja de tres {3) puntos porcentuclas en a tarfa de impuesto ala renta.

Para exportadores habituales, esta ~arfa so aslicard siempre que en el corespondiente
gjercicio fiscal se mantenga o incramente el empleo.

Impuestos diferidos

Elimpuesto diferido se reconoce sobre 1as diferencias temporarias entre et valor en libros
de los activos v pasivos incluicas en Ios estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utiizadas para caterminar la utilidad gravabls.

£1 pasivo por impuesto diferidc se reconoce generdmente para todas las diferencias
fiscates temporarias imponibles. Se “=conocerd active por impuestos diferidos. por causa
de todas las diferencias deducic es. en ia medda en que resulte probable gue la
Compafiia disponga de utiidades ¢ravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducitiie:.

Los activos y pasivos por impusstes difericos son medidos empleando las tasas fiscales
gue se esperan sean de apticacion en &l periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele. Al 31 de dicie nore del 2018 a Compaiia no presenta saldos por
activos ni pasivos porimpuestos d'ts “dos.

f. Cuentas por pagar comercicdies

Las cuentas por pagar comerc.aes incuysn aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exierio” de bienes y servicios adquiridos en el curse normal de
negocio: proveedores locaies, cel xrenor y relacionaddas.



Las ofras cuentas por pagar corresoonden principalmente o obligaciones de pago
propicas del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones potronales y
tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar comentes se reconocen
inicialmente asu valor nominal, yo que su plazo medic de pago es reducido y no existe
diferencia material con su vasor “czonakle v posteriormente a su costo amortizado
considerande coste financizre v ceterioro ce valor (silos hubiere).

g. Provisiones

Las provisiones son recenocidas cudndo SERVICIOS AMBIENTALES INSTITUCIONALES
ECODECISION Cla, LTDA, tiene urc obligacion presente (yva sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, p. ede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion y es altamente probat:le que se *enga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficics econdmice: para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar I provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario pars cancelar la obligacion al témino de cada periodo,
considerando todos los fesgos v los inceridumbres inherentes, La provision se mide
cplicando el valor presente de lo: flujos de fordos que se esperan incurrr al momento
de su cancelacion,

h. Beneficios alos Empleados

Pasivos corrientes: En este grupo sontable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios socic e: [gécimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y particic acian o raogadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen er os resuitados de erodc 2n al que se generan.

El cdiculo de la parficipacion o traoajacores se redliza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 1 5% sobre ta srilidad contable de la Compafiia antes de
liquidar el impuesto a larenta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no correntes: En este orupe centabie se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo cemo juklacion patonal v desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de cdlcuios actucriales, esmaszos por un perito independiente, inscrite v
calificados en la Superintendencic: da Cermpafiias y Valores aplicando el método de i
unidad de crédite proyectada para determinar el valor presente de ia obligacién futura.

El costo de los servicios presentes » nasados v costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se gens-an: las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias v pérdidas actuariates vy son reconocidos

como partidas que no se reclasilizadn i resulfade del periodo en Otfros Resultados
Infegrales

i Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en .o madida en que sea probable que los beneficios
econdmicos comespondientes a 1 fransaccion sean percibidos por la Compania vy
puedan ser cuantificados con fiekidad, ol igual que sus costos. Los siguientes criterios
de reconocimients se deber cLmzlr antes d= reconocer un ingreso:

{q) La entidad hoya fransferids ai comprador 03 riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad de los bignes.



{=1} La entidad no censerve ninguna participacion en la gestién de forma continua
en el grade usudmente ascciads con la propiedad, ni retenga el control
efective scbre los bieres vendidos. No se considera que sea posible valorar el
impaorte de los Ingreses cc - “abilidad hasta que no se han resuelto todas las
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contingencios relacionada: cor G vsr
{c) limporte de los ingresos de: actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

{d) Sea probable que la enfidne aotenga los beneficios econdmicos asociados de
la transaccion.

e Los costos incurtidos, © po- ircurir, en relacion con la fransaccion puedan ser
medideos con fiakilidad.

los ingresos por actividades orsnoros de la Compoiia estan  conformadaes
principalimente por:

- Venta al por mayor y menor d- productas diversos para la indusiria.

h. Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son registracos con ke en o devengado. En el estado de resultados
integrales  se reconoce inmesiatarerte un gasto cuande e desembolso
cofrespondienta no produce bane cios econdmicas futuros, o cuandoe en la medida en
aue fales beneficios econdmices f. turos, no curmpe-an o dejen de cumplirlas condiciones
para sureconocimiento corro actvos en & astaco de situacion financiera. Se reconoce
también un gasto en el estado cs resulicacs integrales en aquellos cases en que se
INCUITQ en un pasive.

Los gastos de administracion ccresponden principaimente a: remuneraciones del
perscnal, honorarios. gastos de vicie, asl comge de ofros gastos asociados a la actividad
de la Compafia.

NOTA 4 — ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién de la Corpanic es ld resconsanle de establecery supervisar el marco
de administracion de riesgos, as ¢ smo cei desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas caor el chjeto de identfificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Comparia fiar timites y controles de resgo adecuados y para
monitorear los fiesgos y el cump!ivisrto de tos fmites. La Compania revisa regularmente
ias politicas y sistemas de cominisracion ce resgo a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado v =n sus acividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplireds v corsinuctiva, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles v obligaciores

La Compania clasifica y gestionaias “esge s procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una ce las pares de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a ¢ cra parte por incumplir una obligacién, v se origing
principalimente en ias cuentas par cobrar ¢ clientes no relacionados y otras cuentas por
cobrar no relacionadas. cuyo irporte en ibros es la mejor forma de representar g
MAxiMa exposicion al riesgo de créaito sin “ener en cuenta ninguna garantia colateral
torada ni otras mejoras crediticics.



La concentracidn delriesge de cré it es arra debido a gue la base de clientes es corta;
la calidad credificia de los activos fnancierss gue no estén en mora ni deteriorados
depende de las cdlificaciones ne desgo [cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc,

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de cue una entidad encuentre dificuliad para cumplir
con obligaciones asociadas con oosivos Fnancieros que se liquiden mediante o
entrega de efectivo u ofro activo inancierc.

El enfoque de la Compania para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus chiigaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sinincu 1i- en pérdidas inaceptables o arriesgar lareputacion
de Ia Comparia.

Rlesgo de mercado: Es el riesgo de crue el valor razonable o 105 flujos de efectivo futuros
de uninstrumento financiero puedan fluctLar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. Elriesge de mercado comprende fres subltipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo da tasa ce interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de mercado

La Compaiiia clasifica v gestionc <! riesgo de mercado en los sigulentes sublipos de
nesgo:

* Riesgo de tasa de inferés: Es el r=:go de que &' valor razonable o los flujos de efectivo
futures de un insfumente firarciero puedan fluctuar como consecuencia de

variaciones en las tasas de interss de rmercado.

= Riesgo de tosa de carrbio: Fs <i riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un irstrumertc fingnciero pusdan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las fascs de cambic d2 uno moneda extranjera.

= Ofros riesgos de precio: Los otos resgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejempla, de variacizres en los orecios de las materias primas cotizadas o
de Ios precios de los instrument 5 de catimonio.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS C CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterics uscd=s son confinuamente evaluados vy se basan en la
expenencia histérica vy otros fec zres, incluyenco lo expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se considerar ozonatles de acuerdo a las circunstancics.

La Comparia efectia estimaciorss y supLestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicicn, muy socas veces serdn iguates a los resultados
reales. Las estimaciones v supugs 2y efeciradss oor la Administracién se presentan a
confinuacion.

Vida 0fil y deterioro de activos

La valorizacion de las inversiores en construcciones y obras de infraestructura,
instataciones, maquinaras v ectpes y olros activos, consideran la redlizacion de
estimaciones para determinar fano os velores residuales como las vidas Gliles a utilizar
para el cdiculo de las depreciacionss de coda active, Estas estimaciones consideran
factores de operacion, tecnolégic 5« v de Jics atemnativos de los activos.



La Compania revisa la vida Util est mada y & valor residual de dichos activos fijos al final
de cada periodo onual o cuards coure LR evento que indica que dicha vida Glil o
valor residual es diferente.

La administracién revisa estos suoussios an forma periddica v los gjusta en base
prospectiva en el caso de identificar aigin cambio.

Los costos de desmantelamiento del actvo aue constituyan una obligacién para la
Compafiia se determinan eslimarde el valor de refire de Ios bienes agregados para
dejar el bien en sJ estado origineg, Al 31 de diciembre de 2018 No s reconoce una
provision de desmantelamiento pror Ae axistr una obligacion contractudl.

Provisiones por litiglos y contingencias legales

En caso de gue la Comoai’a maontuviers causas tegales de diversa indole consultard
dichos casos en los que la Adminis ccidn y los asesores legates de la CompaRia puedan
opinar sobre ia obtencién de resuoros favorabies, resultados inciertos y los juicios que
pudieren encontrarse en tramite, cen respecta a cada uno de los casos, la empresa
evaluard sirealizar o no una provisisn que 2'ecte los estados financieros de la misma.

En los casos en los que la opinion de ta Acrrinistracion v de los asesores legales de la
Compania es desfavorable, se constituiran provisiones con cargo a gastos, en funcion
de estimaciones de los montos pros ables a pagar.

Valor usto de activos y pasivos

En ciertas casos, las NilF requierer que sus activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Vdlor justo es el monio al ¢ .o ur cctive suade ser comprado o vendido, o el
monto al cudl un pasivo puede sa- nourido o liguidado en una fransaccion actual entre
partes debidamente informades, <n cend cione: de independencia mutua, distinta de
unaliquidacion forzosa. Las bases vara a rizacidn de activos y pasivos son a valor justo
con los precios vigentes en mercados acvos. En su ausencia, la Compania estima
dichos valores en base o la mejor ~formacion disponible, incluyendo el uso de modelos
U ofras técnicas de valuacicn, A resar de que estas estimaciones se han redlizado en
funcién de la mejor infformacion ciiponitle en la fecha de emisién de los presentes
sstados financiercs, es posible e coor-ecimientos que pudieran tener lugar en &l
futuro obliguen a modificadas ¢l clze ¢ o« baia) en préximos perodos, lo que se haria
de forma prospectiva, reconocientdo los sfectes del cambio de estimacidn en los
correspondientes estados financieros futuros.

NOTA 15~ PATRIMONIO

CAPITAL.- Al 3] de diciembire de 2119 el capival social de la Compaiia esta constituido
por 2.000 parficipaciones socidle:. ragodas y er circulacion con un valor nominal de
USH 1 cada una. respectivamen‘e.

Reserva legal.- La Ley de Comparics del Ecuador requiere gque porlo menocs ef 10% de
la utllidad liquida anual sea acrepinca comra reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% det capita su:crito v pagads. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en oo de foLidacion de lo Compafia, pero puede ser
utllizada para absorcer pérd das . tu-as o 2ara aumentar el capital.

Utilidad Acumulada.- Al 31 dz dici=ribre 32 2018, ia empresa cierra con utilicad, la cual

al momento del balance general (= reflejcr. en Resultado del gjercicio, al siguiente aio

esta utilidad es trasladada o une cuenta siempre de capital cuyo nombre es Resultados,
a, .
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