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1. Operaciones

Tramacoexpress Cia. Ltda., se constituyo el 13 de Mayo de 1997 en la ciudad de Quito, su principal
actividad es el transporte de correspondencia, documentos, paquetes pequefios y carga en general a
nivel local, nacional e internacional, sujeto al cédigo de comercio, transporte de enseres y muebles en
general, empaque y embalaje de muebles y enseres y mercaderia en general.

La principal actividad de la Compafia fue el transporte de correspondencia y carga a nivel local y
nacional. Las oficinas de la Compafiia estan ubicadas en las calles José Andrade OE1-456 y Joaquin
Mancheno.

2. Principales politicas de contabilidad

El 31 de Marzo de 2011, la Junta General de Socios, decidié la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, para la preparacion y presentacion de los
estados financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, como informacion oficial en
cumplimiento de las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF's para PYMES), emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad. La presentacion de los estados financieros de acuerdo con
NIIF's para PYMES, exige la determinacién y la aplicacion consistente de politicas contables a las
transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

2.1. Estimaciones contables significativas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF’s.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF’s, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafiia al
cierre del ejercicio: Provision para cuentas incobrables, estimacion de la vida util de los
vehiculos, deterioro del valor de los activos financieros, impuestos diferidos, obligaciones post
empleo y provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, segun los establecido en la
Seccion 10.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo
disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal y no tienen riesgo significativo
de cambios de su valor.

Instrumentos financieros - Activos y pasivos financieros

2.3.1.

2.3.2.

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:

e “Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”;
“préstamos y cuentas por cobrar”’; “activos mantenidos hasta su vencimiento” y
“activos financieros disponibles para la venta”.

e Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son
clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo
corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociaciéon cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable con
cambios en resultados y los costos de la transaccién se carga en la cuenta de
resultados.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actien libre y
prudentemente. Si el precio de mercado no puede ser estimado de manera objetiva y
fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos o al valor
actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo
de interés de mercado para instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda,
tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo equivalente).

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como
sigue:

Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compafia se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcion de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacién acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago.

La medicién posterior de los instrumentos financieros incluye:

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses
son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas
cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se considera no
significativo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por la prestacion de los servicios en
el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. El plazo de crédito con clientes es de 10 y 60 dias. La
Compainia realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

e Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados, préstamos a socios, impuestos
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retenidos y otros menores que se liquidan en el corto plazo. Estas cuentas
se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su
costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integral, bajo el rubro de gastos por intereses, los intereses
pendientes de pago se presentan el estado de situacion financiera, bajo el
mismo rubro.

e Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90
dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos
por intereses.

e Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente para el financiamiento de Ia
construccion del edificio. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiraron los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido
una obligaciéon de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del ano, la Administracion de la compairiia evalua si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
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valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultados de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y
ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir,
entre otros indicios como que el deudor o grupo de deudores se encuentran en
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

2.3.6. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Propiedad, planta y equipos

La Propiedad, planta y equipos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los inmuebles se presentan al costo mas el ajuste por revaluacion del costo histérico, realizado
a los terrenos y edificios, menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de
valor. El ajuste por revaluacion se realiza con cierta periodicidad, en base a estudios realizados
por peritos independientes, considerando que no se hayan presentado variaciones importantes
en los precios de los inmuebles al cierre de cada periodo.

El costo del edificio construido incluye el costo de materiales, mano de obra e intereses
generados por las obligaciones financieras adquiridas para este propdsito, asi como cualquier
otro costo directamente atribuible al hecho de colocar el activo en condiciones de uso.

Conforme se deprecia el monto revaluado durante el periodo estimado, se transfiere la
realizacion del superavit por revaluacion a utilidades no distribuidas

La Compaifiia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. La Propiedad, planta y equipos
netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el
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costo entre los afos de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que la Compaifiia
espera utilizarlos. Las vidas utiles se revisan periddicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedad, planta y
equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el
valor de venta y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida dutil.

Edificios 20 afos
Maquinaria 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 3 anos
Equipos de cédmputo 3 afios

Activos intangibles

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de
programas informaticos que sean identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por la
Compaiiia, se reconocen como activos intangibles, cuando son para uso interno. Los costos
asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto a medida
que se incurre en los mismos.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos corresponden a los honorarios de quienes desarrollan los programas, asi como las
compras de licencias.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas que no superan los tres anos.

Los activos intangibles estén sujetos a amortizacién y se someten a revisiones para pérdidas
por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor cuando el
importe en libros del activo excede su importe recuperable.

Deterioro del valor de los activos no financieros

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que
exista algun indicio, se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para
determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor
en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad
generadora de efectivo).
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En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones” del
estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones
patrimoniales de probable realizacion, se registran en el estado de situacion financiera como
provisiones por el valor actual del monto mas probable que se estima que tendra que
desembolsar para pagar la obligacién. Las provisiones son revisadas a la fecha del balance y
ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacion
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario para
liquidar la obligacién presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones en el estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

e Décimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

La Compaifiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en la Nota 14, y esta constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por
todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y
se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econémicos
fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando las condiciones de
pago definidas contractualmente. Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de
error significativo, el resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplan todas las siguientes condiciones: el monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;
es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion fluiran hacia la
entidad; los costos incurridos por la transaccidon y los costos para completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Considerando las condiciones de la norma los ingresos y costos son reconocidos en los
resultados cuando se han transferido los riesgos asociados de manera simultanea cuando se
produce la venta.

Los ingresos por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable al
principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.
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Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en
forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF's

Conforme a la Resolucién No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
adopcioén de las NIIF's por primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y
los del ejercicio si los hubiere.

Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda
funcional del Ecuador.

. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:

2014 2013
. No . No
Corrlente Corriente Corrlente Corriente

Activos financieros medidos a valor nominal

Efectivo en bancos 5,385 - 4,457
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,374,515 - 1 ’278’958

Otras cuentas e impuestos por cobrar 698,764 - 423’016
Total activos financieros 2,078,663 - 1’706’530
Pasivos financieros:

L , . 434,79
Obligaciones financieras 719,920 179,004 9 350,538
Cuentas comerciales por pagar 1,543,694 - 1’239’861
Cuentas por pagar relacionadas e impuestos 173,454 - 177,19
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Total pasivos financieros 2,437,067 179,004

1,851 ’821 350,538

El efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar a entidades relacionadas se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos.

4. Cuentas por cobrar comerciales, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimientos entre 1y
mas de 180 dias. De acuerdo con el criterio de la administracién, las cuentas por cobrar mayores a
181 dias presentan problemas en la recuperacion de sus saldos, por lo que se han estimado las
provisiones necesarias para cubrir eventuales pérdidas.

2014 2013
Cartera por cobrar clientes 1,584,498 1,504,647
(-) Provisién para cuentas incobrables (209,983) (225,662)
1,374,515 1,278,985

Al 31 de diciembre, la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales, son como sigue:

2014 2013
Cartera Provisiéon Cartera Provision
Corriente 936,148 - 1,090,507 -
61 a 120 dias 205,702 (1,764) 79,956 (2,823)
121 a 180 dias 52,534 (2,632) 70,432 (3,504)
181 a 240 dias 64,081 (6,422) 34,269 (3,427)
mas de 180 326,033  (199,165) 229,483 (215,908)

1,584,498  (209,983) 1,504,647 (225,662)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:

2014 2013
Saldo Inicial (225,662) (177,728)
Bajas 15,679 -
Provision - (47,934)
Saldo Final (209,983) (225,662)

5. Otras cuentas por cobrar
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Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se forman de la siguiente manera:

Anticipos proveedores y agentes
Cheques protestados y posfechados
Agencias y punto de venta
Préstamos a relacionadas (Nota 13)
Otras cuentas por cobrar

Garantias

6. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar son como sigue:

Impuestos por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente

Impuestos por pagar

IVA en ventas

Retenciones en la fuente por pagar
Retenciones de IVA por pagar

7. Propiedad, planta y equipos, neto

2014 2013
44,843 43,769
- 69,934
137,111 13,325
- 34,736
211,797 14,354
48,302 40,426
442,053 216,544

2014 2013
163,998 163,998
60,795 42,519
224,793 206,517
19,126 35,041
24,321 17,880
27,920 24,276
71,366 77,197

Al 31 de diciembre, la propiedad, planta y equipos, estan formados de la siguiente manera:

2014 2013
Deprecia- Deprecia-

Costo cion Costo cion
historico Acumulada Saldo neto historico Acumulada Saldo neto
Terreno 383,788 383,788 383,788 383,788
Construcciéon en curso 1,162,118 1,162,118 999,514 999,514
Vehiculos 889,844 (774,225) 115,619 783,132 (673,456) 109,676
Muebles y enseres 59,244 (24,402) 34,842 56,568 (18,231) 38,337
Equipo de computacién 358,804 (291,469) 67,335 328,415 (227,063) 101,352
Maquinaria y equipo 183,164 (37,461) 145,703 96,444 (20,361) 76,083
3,036,963 (1,127,558) 1,909,405 2,647,861 (939,111) 1,708,750
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El movimiento de la propiedad, planta y equipos, es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 1,708,749 1,195,218
Adiciones neto de bajas 389,104 626,564
Superavit por revaluacion del terreno - 163,787
Depreciacion del aio (188,448) (276,820)
Saldo final 1,909,405 1,708.749

La valoracion del terreno fue realizada por Acurio & Asociados, perito calificado por la
Superintendencia de Compafias, con el nimero de registro No. SC-RNP-320.

La Compafiia mantiene en prenda sus vehiculos, como garantia de los préstamos recibidos de
instituciones financieras.

8. Activos intangibles

Los activos intangibles al 31 de diciembre, representan principalmente la compra de licencias y el
desarrollo del nuevo software de operaciones, el movimiento es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 140,961 134,366
Adiciones - 48,620
Amortizacién del afio (60,264) (42,025)
Saldo final 80,697 140.961

9. Obligaciones financieras a largo plazo

Las obligaciones financieras a largo plazo estan formadas de la siguiente manera:

Tasa de
Vencimiento interés 2014 2013
Banco Internacional: abr-15 9.76% 34,697 -
jul-15 9.76% 142,827 -
dic-15 9.76% 300,000
jun-16 9.76% 127,148 213,227
nov-16 9.76% 129,066 195,196
jun-16 9.76% 5,899 9,894
jul-16 9.76% 5,578 9,130
jun-14 9.35% - 16,110
jun-14 9.35% - 14,713
jul-14 9.35% 13,999 16,269
feb-15 9.76% 18,622 124,238
jul-15 9.76% 5,043 15,165
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mar-15 9.76% 5,266 35,933

GMAC del Ecuador S.A. sep-15 9.76% 20,199 64,605
GMAC del Ecuador S.A. Vehiculos jul-19 9.76% 85,476 -
Banco del Pichincha ago-13 11.22% - 2,515
893,821 716,995

Porcién corriente de las obligaciones financieras (714,817) (366,457)
179,004 350,538

Los préstamos que se mantienen con el Banco Internacional, GMAC y Banco del Pichincha, se
encuentran garantizados por los vehiculos de la Compaiiia.

Los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo y los intereses son como sigue:

Capital Intereses
2015 714,817 45,413
2016 134,611 6,345
2017 16,397 1,103
2018 17,781 662
2019 10,214 106

10. Cuentas por proveedores y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente

manera:
2014 2013

Proveedores 1,095,522 855,540

Depositos por identificar 111,170 20,269

Sueldos, indemnizaciones y multas 166,085 146,468

IESS por pagar 76,032 67,720

Otras cuentas por pagar 94,885 149,819

1,543,694 1,239,816

11. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre, el saldo de los pasivos acumulados es de la siguiente manera:

2014 2013
Beneficios sociales 101,435 102,466
Participacion trabajadores 24,447 20,347

125,882 122,813

12. Provision para Jubilacién patronal y desahucio

Al 31 de diciembre el movimiento de la jubilacién patronal es como sigue:
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Jubilacion
Patronal Desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre 2013 273,905 77,567 351,472

Costo laboral del servicio 82,048 39,709 121,757
Costo financiero

19,173 5,316 24,489

(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (ORI) 60,834 1,864 62,698

Beneficios pagados (20,521) - (20,521)

Reversién de provisiones (131,000) (100,000) (231,000)

Saldos al 31 de diciembre 2014 284,439 24,456 308,895

La reversion efectuada en el afio 2014, a las cuentas de patrimonio representan los valores de

jubilacién y desahucio que no se van a reconocer en el futuro, por salida del personal.

13. Cuentas por pagar relacionadas
Las transacciones con relacionadas, son como sigue:

Estado de Situacion Financiera

Cuentas por Cobrar (pagar)

Estado Integral de Resultados

2014 2013 2014 2013
Cuentas por cobrar socios - 34,736
Préstamos por pagar (102,087) (100,000)
Sueldos, beneficios y bonos - - 212,893 210,954

Las cuentas por cobrar socios, corresponden a los préstamos realizados a uno de los socios, los
cuales generan un interés anual del 8,17% y su vencimiento es en Junio de 2014.

Los préstamos por pagar al 31 de diciembre de 2013, corresponden al valor entregado por el
Presidente de la Compainiia, para cubrir los costos de construccién del edificio. Este préstamo no

genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Las transacciones con partes relacionadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014
y 2013, se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen realizado con terceros.

14. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
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2014 2013
Impuesto a la renta corriente 75,716 65,630
Impuesto a la renta diferido del ano 14,235 7,443
Gasto por impuesto a la renta 89,951 73,073

a) Conciliacién tributaria

Las partidas que afectan a la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las
siguientes:

2014 2013

Utilidad antes de impuesto a la renta 138,536 115,300

Gastos no deducibles 71,717 195,374

Deduccion de leyes especiales (23,205) (23,205)
Utilidad gravable 187,048 287,469
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 41,151 63,243
Anticipo de impuesto a la renta 75,716 65,630
Impuesto a la renta 41,151 63,243
Anticipos, retenciones y anticipos pendientes de pago (300,517) (118,801)
(Saldo a favor) (300,517) (118,801)

b) Impuesto a la renta diferido

Un resumen del impuesto a la renta diferido en el activo y en resultados es como sigue:

Estado de Estado integral
Situacién de Resultados
2014 2013 2014 2013

Resultados del aio:
Provisién cuentas por cobrar 14,765 30,073 (15,308) 18,128
Depreciacion acelerada vehiculos - 4,199 (4,199) (5,443)
Jubilacién patronal 14,376 9,104 5,272 (20,128)
Efecto en resultados - (14,235) (7,443)
Activos por impuestos diferidos 29,141 43,376

En la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en que se espera que los
activos sean recuperados las diferencias temporales.

c) Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2014.
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacion
de la declaracioén.

d) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables. En caso de
que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria
en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos, patrimonio, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo ciertos casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la
renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacién del anticipo los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y las inversiones y
gastos efectivamente realizados.

Capital social

El

capital social asciende a 205,000 certificados de aportacién de $ 1,00 cada una.

Ingresos operacionales

Los ingresos por ventas operacionales al 31 de diciembre, son como sigue:

2014 2013
Ventas de carga 8,050,987 7,162,292
Ventas de correspondencia 3,491,650 3,178,381
Ingresos por seguros 478,038 512,065

12,020,675 10,852,738

Costos operativos

Los costos operativos al 31 de diciembre, son como sigue:
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2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 3,088,617 2,916,255
Comisiones 1,380,976 1,422,326
Trasporte nacional 3,507,670 2,850,914
Seguridad y vigilancia 300,217 281,340
Arriendos 284,292 244,021
Mantenimiento 120,932 176,786
Depreciaciones 93,274 114,291
Teléfono celular 93,695 85,450
Combustible y lubricantes 61,053 79,240
Material de embalaje 43,371 63,940
Suministros y materiales de oficina 23,779 57,333
Servicios basicos 25,975 48,818
Amortizacién seguros 38,996 46,162
Internet 37,245 34,515
Varios 66,687 78,755

9,166,778 8,500,146

18. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estan formados de la siguiente manera:

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 1,073,865 933,311
Depreciaciones 153,424 162,529
Servicios generales 16,520 94,319
Mantenimiento 148,275 73,445
Honorarios profesionales 99,079 57,466
Suministros y materiales de oficina 42,000 35,894
Gastos instrumentos financieros - 47,934
Arriendos 27,371 34,239
Seguridad y vigilancia 39,684 22,846
Participacion trabajadores 24,447 20,347
Varios 172,300 118,947

1,796,966 1,601,277

19. Gastos de venta

Al 31 de diciembre, los gastos de venta, estan formados de la siguiente manera:
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2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 515,534 471,541
Formularios y formas 65,574 54,446
Arriendos 79,298 52,207
Seguridad y vigilancia 22,337 15,372
Material publicitario 2,365 12,618
Internet 9,784 9,901
Medios publicitarios 6,482 7,506
Varios 50,260 35,083

751,634 658,674

20. Manejo de los riesgos financieros

La Compaiiia esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) mercado, 2) liquidez 3) crédito y 4)
operacional.

El manejo general de riesgos se hace a través de la Gerencia General y financiera. Esta estructura
busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia en cada
una de las areas que se describen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten a los
ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesgo dentro de los términos
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente que le
permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones de corto
plazo. Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia mantiene como fuente de financiamiento los valores
de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe
restriccién alguna.

Riesgo de crédito

La Compaiia asume la exposicion al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento.
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La exposicién al riesgo de crédito es administrada la Gerencia Financiera, quien es responsable de
mantener actualizada las politicas y limites de crédito, analizar la capacidad de pago de los
deudores y, en conjunto con la Gerencia General, tomar las acciones necesarias para evitar
concentracion de exposicion por individuo o compafiia, sector econémico o zona geografica.

Riesgo operacional

La Gerencia Financiera busca que la Compania utilice las mejores practicas en sus actividades
diarias. Para esto, se mantienen actualizados los procedimientos de cada una de las areas y
constantemente son revisados para buscar oportunidades de mejora y control.

Adicionalmente, la Gerencia Financiera vela por el correcto funcionamiento de todas las politicas de
control que minimizan los riesgos de la Compafiia (legal, tributaria y cumplimiento de contratos).

Riesgos de capital

Los objetivos de la Compaiia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compaiia para
continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y
mantener una optima estructura de capital.

La naturaleza del negocio de la Compafia exige un alto nivel de apalancamiento, el cual se calcula
dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las deudas netas incluyen el
total de cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, presentadas en el balance
general, menos el saldo del efectivo.

El indice de endeudamiento al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar 2,562,950 1,974,625
(Menos) Efectivo (5,385) (4,457)
Deuda neta 626,197 1,927,430
Total patrimonio 1,015,139 922,955
indice de endeudamiento (veces) 0.6 2.1

Reformas fiscales

El 29 de Diciembre de 2014, mediante Registro Oficial No. 405, se emitié6 la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la mima que entra en vigencia a partir del
1 de enero de 2015, en la cual entre otras disposiciones se incluyen las siguientes:

Impuesto a la renta

Exoneraciones

e Se amplia a diez afios la exencidn del impuesto a la renta a inversiones nuevas y productivas en
sectores econdémicos determinados como industrias basicas.
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¢ Se limita la exoneracion sobre beneficios o rendimientos financieros en depdsitos a plazo fijo de
un afo o mas, que tengan las sociedades y personas naturales residente o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menos imposicion.

e La exencién de los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles, se aplica siempre que los
constituyentes o beneficiarios no sean personas naturales o sociedades residentes o ubicadas en
un paraiso fiscal.

Enajenacion de acciones

e Se elimina la exencién del impuesto a la renta sobre ingresos derivados de la enajenacion,
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital en
sociedades y derechos que permitan la exploracién, explotaciéon concesion o similares.

e Se incluye el deber de informar y declarar sobre la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos representativos de capital y en caso de incumplimiento, se establece la multa del
5% sobre el valor de mercado de la accion.

Tarifa del impuesto a la renta

Se incrementa del 22% al 25% la tarifa de impuesto a la renta a las sociedades que tengan socios,
accionistas, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menos imposicion; y que incumplan su deber de informar hasta el ultimo nivel de propiedad de sus
acciones.

Retenciones en la fuente

e Dividendos: Los préstamos no comerciales otorgados por sociedades a sus partes relacionadas
se consideran como pago de dividendos anticipados sujetos a retencién de impuesto a la renta.

e Pagos a paraisos fiscales: La tarifa de retencién en la fuente por pagos al exterior sera del 35% si
el beneficiario reside o se encuentra ubicado en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion.

Anticipo de impuesto a la renta

Las empresas obligadas a aplicar NIIFs, excluiran del célculo del anticipo de impuesto a la renta, el
valor del revaluo registrado en los activos y del patrimonio.

Deducibilidad

e Los sueldos y salarios seran deducibles solamente hasta los limites fijados por el Ministerio de
Trabajo.

e Se modifica los casos en que los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento
mercantil o leasing son considerados deducibles.

e | a depreciacion del valor del reavallo no sera deducible.

e Se establecen los limites para establecer la provision para cuentas incobrables.
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e Para las micro y pequefias empresas se amplia la deduccién del 100% adicional para los gastos
incurridos en capacitacion técnica dirigida a investigacion y desarrollo e innovacién tecnolégica.

e Los gastos de publicidad seran deducibles hasta los limites que fije el Reglamento.

e |os gastos de promocién y publicidad de productos preparados con contenido hiperprocesado.

e Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos unicamente en los
casos y condiciones que establezca el reglamento.

e Sera amortizable la activaciéon y posterior amortizacion de valores que deban registrarse como
activos, se realizaran de acuerdo con la técnica contable.

e Se restringe la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
pagados directa o indirectamente por sociedades domiciliadas o no en Ecuador, a sus partes
relacionadas, dentro de los limites que se indica en el Reglamento.

e Son deducibles el 100% adicionales de costos y gastos de la depreciacion anual de activos
nuevos y productivos, adquiridos por sociedades constituidas antes de la vigencia de esta ley.

Contratos de construccion

Se elimina el método de registro contable de obra terminada en los contratos de construccion.

Impuesto a la salida de divisas

e Se restringen las exenciones de ISD sobre pagos de capital e intereses de préstamos del
exterior, a los casos en que se cumplan con requisitos y plazos que debera establecer el Comité
de Politica Tributaria.

e Se introduce una nueva exencién de ISD aplicable a los pagos de capital y rendimientos
financieros generados por titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el
Ecuador, pagados a residentes no domiciliados en paraisos fiscales, siempre que la inversion
se efectie por un plazo mayor a un afo y se cumplan con los requisitos establecidos por el
Comité de Politica Tributaria.

e Se modifica el hecho generador del ISD, de modo que el impuesto se causa no solo con la
acreditacion depdsito, cheque, transferencia o giro, sino en general cualquier otro mecanismo
de extincion de obligaciones cuando estas operaciones se realicen hacia el exterior, ejemplo, en
el caso de compensaciones, daciones en pago, pagos en especie, condonacién o
prescripciones.

Contratos de inversion

e Sefijan las siguientes tarifas de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de
inversion con el Estado (que garantizan la estabilidad del régimen tributario):

e Explotacion de mineria metalica a gran escala - 22%
e |Las demas sociedades que contribuyan al cambio de la matriz productiva, la tarifa sera del

25%.

e La estabilidad tributaria podra hacerse extensivo al ISD y otros impuestos directos nacionales.
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e Se amplia la incautacién definitiva como sancién para la tenencia de productos para la venta
que no tengan los componentes de marcacion y seguridad previstos en la normativa tributaria, y
se establece la destruccién de estos productos.

e Se modifica los casos y condiciones en que las personas de la tercera edad y discapacitados
tienen derecho a devolucion del IVA.

22. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2014, hasta la fecha de la emision de nuestro informe, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Companfia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros.
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