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Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Tramacoexpress Cia, Ltda,

Dictamen sobre los estados financieros.

1.

Hemos efectuado una Auditoria al estado de situacién financiera que se adjunta de Tramacoexpress
Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por ef ano terminado en esa fecha. Fstos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de @ Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra Auditoria, Los estados financieras por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron revisados por otros auditores, cuyo informe de fecha 20
de abril de 2015, expresd una opinidn sin salvedades, las cifras por el afio terminado en esa fecha, se
incluye para propositos comparativos.

Respensabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros.

2.

La Administracion de Tramacoexpress Cia. Ltda. es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financiercs de acuerdo con Nemmas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF”, Esta responsabilidad incluye el control intemo mantenido en la preparacidn y
presentacion de los estados financieres, lo que permite que se encuentren libres de distorsiones de
importancia relativa, debido a fraude o error; aplicando politicas contables apropiadas y efectuando
estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basado en nuestra
auditoria, la cual fue efectuada de acuerdo con Nonmas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIIA, respecto al afio 2015. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y asi como en la
planificacion y desempefio de nuestra auwditoria, para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estén libres de distorsiones de importancia relativa.

Una auditoria comprende el desarrollo de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
Auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos de importancia
relativa de los estados financieros por fraude o error. Al elaborar esas evaluaciones de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles intemos relevantes considerados por la Compafiia en la preparacion
y presentacion razonable de sus estados financieros, con la finalidad de disefiar procedimientos de
Auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con €l propésito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de las
politicas contables utilizadas sen apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién son razonables; asi como una evaluacién en la presentacidén general de los estados
financieros, Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de Auditor(a.
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Opinidn sin salvedades.

5. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente
en todos los aspecios significativos, la situacion financiera de Tramacoexpress Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en e patrimonio vy los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion

Finandiera.

Informe sobre disposiciones legales.

6. Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Tramacoexpress
Cia. Ltda., como agente de retencdn y percepddn por el gjercicio terminado el 31 de didembre de

2015, se emitita par separado.
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Asesores Asociados Equitycorp Cla. Ltda.- FRW Richar Simbafia Salinas - Sodo
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*  TRAMACOEXPRESS CIA. LTDA.

Estados de Situaddn Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unldos de América)

fNota
No. 31.12.2015 31.12.2014
Activos
Activos corrlentes: .
Efectivo 4 4,179 5,385
Actlvos Anancieros:

Cuentas por cobrar 5 2,765,545 1,816,967
Activos por impuestos corrientas 6 285,933 224,793
Total actlvos corrientes 3,091,657 2,046,745
Activos no corriantes:

Propledad, planta y eqgulpo 7 1,768,919 1,906,405
Activos diferidos 8 41,037 80,697
Impuestos diferidos 9 29,141 29,141
Tokal ackivos no corrientes 1,839,007 2,019,243
Total activos 4,930,754 4,065,988
Pasivas y patrimonio

Pasivos

Pasivos corrlentes:

Sobregiros bancarios 2,720 5,103
Cuentas por pagar 10 2,173,553 1,551,062
Gastos acumulados por pagar 11 694,156 160,483
Obligaclones con los trabajadores 12 140,066 131,484
Porcion corriente del pasivo largo plazo 13 257,600 714,817
Total pasivos corrientes 3,268,095 2,562,949
Pasivos no corrientes

Obligaciones bancarias v financieras 2 largo plazo 13 132,352 179,004
Jubllaclén patronal y desahucio 14 395917 308,895
Total pasivos 3,796,354 3,050,848
Patrimonio:

Capital social 15 205,000 205,000
Reserva legal 16 76,677 76,677
Reserva facultativa 17 39,052 39,052
Superdvit por revaluacion 18 163,788 163,788
Resuitados acumutados por adopckn de NIIFs 19 (3,703} {3,703)
Ltllidades retenidas ) 20 653,576 534 326
Total patrimonio 1,134,390 1,015,140
Total pasives y patrimonio ' 4,930,754 4,065,938

"

Las notas adjuntas de los nimeres 1 al 27 forman parte inteqgrat de estos estados financieres.
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TRAMACOEXPRESS CiA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales
Aftos terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota
No. 31.12.2015 31.12.2014

Ingresos de actividades ordinarias:
Ingresas 22 12,826,398 12,020,675
Costos operacionales 23 {9,.104,550) (9,166,778)

3,721,848 2,853,897
Gastos de administracidn y ventas 24 (3,237,377 (2,524,153)
Utilidad en operacion 484,471 329,744
Otros (gastos) Ingresos:
Gastos financieros ’ {147,621} (73,748)
Otros egresos (342,030} {400,456}
Otros Inqresos 166,676 207,443

{323,57%) {166,761}

Utilidad antes de participaclén trabajadores e
impuesto a la renta y reserva legal 160,896 162,983
Participadion a irabajadores 12 24,134 24,447
Impueste a la renta 6 83909 89,951
Resultado neto 52,853 48,585
Otro resuitado Integrai:
Pérdidas (gananclas) actuariales {66,397) (62,698)
Resuitado neto Integral {(13,544) (14,113)
Utilidad neta por participacion 0.2578 0.2370
Promedio ponderado del niimero de particlpaciones
en circulacidn + 205,000 205,000

L.as netas adjuntas de los niimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros.
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TRAMACOEXPRESS CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

Capital
social

Resarva
legal

Reserva
facuitativa

revaluaclén

Resultados
acumulados
por adopcién

NIIF

Superavit
por Utilidades

retenkdas

Total
cambios en
el
patrimonio

Saldo inicial
periodo
anterlor
01.01.2014

Dividendos
pagados

Ajustes de
praovisiones

Resuttada
integral total

205,000 76,677 39,052

163,788 (3.703) 442,140
(42,229)
148,528

(14,113)

922,954

(32,229)

148,528

(14,113)

Saldo final
periodo
anterior
31.12.2014

205,000 76,677 35,052

163,788 (3,703) 534,326

1,015,140

Saldo inicial
periodo
actual
31.12.2015
Ctros
resultados
integrales
beneflclos
definidos

Resuitzdo
ntegral total

205000 76,677 39,052

163,788 (3,703) 534,326

66,397

52,853

1,015,140

66,397

52,853

Saldo final
periodo
actual
31.12.2015

76,677 39,052

163,788

(3,703) 653,576

1,134,390
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Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros.
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TRAMACOEXPRESS CiA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Afios terminados el 33 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

31.12.2015 31.12.2014

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo reclbido de dientes 11,910,420 11,870,858
Efective pagado a proveedoras v empleados (10,989,818) (11,522,755)
Impuesto a la renta pagado - -
Intereses pagados (147,621} {73,746)
Otros ingresos (egresos) neto (154,824 -
Efectlvo neto provisto por las actividades de operacion 618,157 274,357
Fiujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo {47,110} {389,103}
Paoo por aumento en activos diferidos {30,000} -
Efectivo neto utilizado en fas actividades de inversién {77, 1.0} (389,103)
Fluios de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de socios a largo plazo - 2,087
{Pago) efectivo recibido de obligaclones a corto plaza {714,818} 113,587
Efectivo recibido de obligaciones & largo plazo 210,949 -
Sobregiro bancario (2,384} -
Efective neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento {506,253} 115,674
Aumento neto de efectivo 34,754 928
Efectivo al iniclo del afio 5,385 4,457
40,179 5,385

Efectivo al final del afio

Antonlo li'_lcardo y
Geren‘e General g:
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Las notas adjuntas de los niimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financleros.
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TRAMACOEXPRESS CIA. LTDA.

Conciliacién del Resultado neto con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacidn
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

31.12.2015 31.12.2014

Resuitado neto - 52,853 (14,113)

Ajustes para conciliar el resultado integral total con ef
afectiva neto provisto por 1as actividades de aperacion:

Dapreciacidn 166,466 188,448
Amortizacion 69,660 60,265
Provision a trabatadores 24,135 24,447
Provisidn para jubllacldn patronal y desahucio 169,877 125,725
Provisidn para ouentas incobrables 2,179 -
Provisidn impuesto a la renta v diferidos - 6051
Pérdida en haia de propiedad, planta y equipo 21,130 -
Provision de ingresos (912,2507 (202,108)
Otros ajustes {16,458) 62,699
Cambioes en aclivos y pasivos operatives:

{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (38,905) 108,577
{Aumento) en impuestos corrientes (61,140} (361,730}
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumuiados 1,156,163 194,196
Disminucidn en obligaciones con los trabajadores (15,553} -
Efectiva neto provisto por las actividades de operacién 618,157 274,357

Antonlo cardoI'Cedqﬁo
Gerente General l

Las notas adjuntas de los nitmeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados Financieros.
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TRAMACOEXPRESS CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

1.

2

Objeto de la Compaiiia.

La Compafiia fue constituida el 13 de mayo de 1997 e insctita en el Registro mercantil el 23 de
septiembre de 1997 en [a ciudad de Quito — Ecuador. Su objeto social sera;

» Transporte de correspondencia, documentos, paquetes pequefios y carga en general a
nivel local, nacional e internacional, sujeto al Codigo de Comercia, transporte de enseres
y muebles en general a nivel local y nacional, empaque y embalaje de muebles y enseres
y mercaderia en general, venta y retapizado de muebles, venta de licores. Para el
cummplimiento de su objeto, la Compafiia podra realizar todos los actos o contratos
permitidos por las Leyes.

La Compania recibié la notificacion del Servicio de Rentes Internas como Contribuyente
Especial; sequn Resolucidn No. 176 del 16 de septiembre de 2007.

Bases de presentacion y preparacion de los estados financleros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacidén Financiera al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los
movimientos acumulados entre el 1 de enera y 31 de diciembre de los afios 2015 y 2014;
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de
enero vy 31 de diciembre de los afios 2015 y 2014; bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de éstos estados financieras, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF), éstas politicas han sido disefiadas en funcidn a fas NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014; y, apiicadas de manera uniforme a todos los afios gue se
presentan en éstos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las
Normas Intermacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabitidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han side adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compaiifas; y representan la adopcidn integral,
expliciiz ¥ sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacién uniforme en
los ejercicios que 5¢ presentan.

2.2 Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacidn Financiera: Por los pericdos terminados al 31 de diciembre de
2015 y 2014,

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los pericdas
coemprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015 y 2014,




TRAMACOEXPRESS CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.3

2.5

2.6

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre ef 1 de
enerc y el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Monedas de presentacién y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compaiiia, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda
funcicnal). Los estados financieros de Tramacoexpress Cla. Lida., son presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América, que es Ja moneda funcional y de
presentacién de la Compafifa.

Base de medicién,

Los estados financieros de TRAMACOEXPRESS CIA. LTDA., se registran sobre la base
del devengado.

Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimacicnes y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debide a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encueniran
basadas en la experiencia histérica, camblos en la industria e informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, ios resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion finandiera y los resultados de
la Compafila y/o l2s que requieren un alto grado de juico por parte de la
Administracidn.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contabies son reconocidos en el periodo en que la
estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Activos financieros.

Se presentan sus activos financieres de acuerdo a la siguiente dlasificacion:

2.6.1 Cuentas por cobrar clientes.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los
rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de
NIIF 9 y NIC 32,

Los activos financieros dentro del alcance de NIIF 9 y NIC 39 sen clasificados como
activos financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados desighados
Como instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, segun corresponda.

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados se reconocen por su
valor razonable.




TRAMACOEXPRESS CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

.7

2.3

La Compafiia tiene como politica de crédito hasta 60 dias.
2.6.2 Provisién cuentas incobrables,

La Compafiia efectlia una provision para sus cuentas incobrables de acuerdo a lo que
estabiece la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier diferencia se regulariza
contra los resultados del periodo.

Otros gastos anticipados.

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valotizados
a su valor nominal y ne cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarios por separado.

Los Seguros pagados pot anficipados son amortizados mensualmente cohsiderando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros,

Propiedad, maquinaria y equipos.

2.8.1 Medicién en el momento de reconocimiento.
1a propiedad maquinaria y equipos se miden inicialmente al costo.

El costo de propiedad, magquinaria y equipos comgrende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Ademés se considera como parte dei costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion de activos calificados.

2.8.2 Medicidn posterior al reconocimiento modelo de revaluacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion © mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la
vida (tl de los bienes se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes  bienes. Los gastos periodicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio
en que se incwren. Un elemento de propiedad, maquinaria y equipos es dado
de baja en el momento de su disposicién ¢ cuando no se esperan futuros
beneficios econdémicos de su uso o disposicién. Cualquier utfidad o pérdida
gue surge de la haja del activo (calculada como la diferencia entre el valor
neto de dispasicién y el valor libro del activo) es incuida en el estado de
resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuanda se produce
la venta o el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registran cuando
5 causa.

P




TRAMACOEXPRESS CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.9 Pepreciacion.

la depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encueniran en la ubicacidn y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por ia Administracion.

2.9.1 Método de depreciacidn.

El costo o valor revaluado de propledad, maguinarias y equipos se deprecia
utifizando el método de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejard ef patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por
parte de la Compaitiia, los beneficios economicos futuros del activo.

El método de depreciacién aplicade a un activo se revisara, como minimo, al
término de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en
el patron esperado de consumo de los benefidos econdmicos futuros
incomporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patrén. Dicho
camhbio se contabilizaré@ como un cambio en una estimacién contable, de
acuerdo con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados.,

Los afios de vida il estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Edificios planta y administrativo 20 5%
Maquinaria i¢ 10%
Equipo de taller 10 10%
Equipo de computo 3 33%
Vehiculos 5 20%

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, por lo tanto no son ajustados si
es necesario, en cada cierre de balance. -

2.9.2 Deterioro del valor de los activos.

Las NIIF(s) requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando
exista indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer
pérdida por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su
importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los
activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccién,
y como disminucion de las cuentas de superavit por revajuadén si el activo se
contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. Para la Compafiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo
a valor presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion
continuada del activo a lo large de su vida dtil. El importe recuperable se puede
estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo,
gque es el mds pequefio grupo identificable que incluya el que se esta considerando y
cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos.




TRAMACOEXPRESS CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Es politica de la Compafila no calcular pérdidas por deterioro, debldo a que la
Administracién de la Compafiia ha determinado que no existe indicadores de deterioro
significativo,

El valor residuat y la vida (til de los activos se revisan, v son ajustados s! es necesario,
en cada cierre de balance.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en ef estado de resultados, excepto que estg
asociado con aiguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo
caso se recongce directamente en el patrimonio.

2.10.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta cotriente se calcula mediante la tasa de
impuestas aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
aio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exighble.

La tarifa de impuesto 2 la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales
vigentes sera del 22% para el afio 2015 y 2014, si el valor de las utilidades
que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nueves que se utilicen para su actividad productiva, |z tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonlo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. '

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesta a la renta
causado sea menor que el monio del antlcipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, @ menos gque el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.11 Pasivos financieros,

lLos pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

« Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
+ Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propésito para el cual se contrataron fos pasivos. La
Administracién de la Compania determina la dasificacion de sus pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el
pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significative, es reconocido como parte
del pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el método del Interés efective, menos cualguier estimacion por deterioro, en
ios casos aplicables.,
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2.12

2.13

2.14

2.15

Préstamas bancarios,

La politica de la Compaiifa es reconocer ios préstamos bancarios inicialmente al valor
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el
monto recibida (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida
en ¢l estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el metodao del interés
efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan
estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que resultarfa de
aplicar el referido métedo del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha
de cierre mensual de los Estados Financieros.

Los préstamos bancarios son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiila tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al
menos 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros,

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccidn, es decir a su valor nominal. Las
IFRS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados ai costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por
pagar son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan
valuadas a su valor nominal o de transaccidn.

Estos pasivos son considerados como corrientes en los ¢asos en que los vencimientos
se extienden mas alld de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son oonsideradas como pasivos no
corrientes.

Cuentas por pagar comerciales.

Son ohligaciones de pago princpalmente por la prestacion de servicios de transporte
de courier y de carga, ademas de compra de suministros y materiales, mantenimiento
entre otros, adquiridos & proveedores en el curso normal def negocio.

Se reconocen a su valor nominal que €l equivalente a su costo amertizado, puesto que
son pago que se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasive financiero es dado de baja cuandoe se extingue.
Provisiones.

Las provisiones se recanocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabitidad.
Dicha obligacidn puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.
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2.16 Beneficios a los empleados.
2.16.1 Beneficios de corto plazo.
Corresponden principalmente a:

« La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impueste a la renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, especificamente el Codigo de Trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién.

» Décimo tercer y déclimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal scbre la base devengada. Para el afo terminado al 31 de
diciembre de 2015, la Compafiia no procedi¢ a efectuar provision alguna.

2.16.2 Beneficios de corto plazo.
Jubilacién patronal.

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
ininterrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio ios
trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La
legislacion vigente establece el beneficio definide de pension que el trabajadoer
recibird al momenta de retiro,

El pasive reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension
es el valor presente de la obligaclén a la fecha del balance general. La obligacidn
es calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del
crédito unitario proyectado. E} valor presente de la obligacién es determinade
medlante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 6%.

La Compaiiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de
seguro de pensiones administrada por el Gobierno a través del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafila no tiene obligaciones de pago
adicionales por este beneficlo, una vez que las contribudones al plan han skio
pagadas.

Beneficios por terminacién de la relacion laboral {desahucio).

Los beneficios de terminacidn de la relacién laboral por concepto de indemnizacidn
por despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado
por la Compafifa antes de la fecha de jubilacién normal o si es que un empleado
acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La
Compafiia reconoce los beneficios de terminacion laboral cuando se demuestra
que existe un compromiso para (i) la terminacidon det empleo de los trabajadores
actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al empleo o {if} los beneficios son otorgados como resultado de una
oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después
de transcurridos 12 meses desde la fecha de estado de situacién financiera son
descontados a sus valores presentes.




TRAMACOEXPRESS CIiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

La legislacidn laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda
vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despide intempestivo o por
renuncia voluntaria; es presentado por el empleador ante el Minhisterio de Trabajo.

La Compaifiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con
hase en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un
actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de
Compafiias,

Calculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta
total de jos siguientes importes: (NIC 19.54)

« El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del
periodo sobre el que se informa;

« Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del fratamiento contable se reconoce en resultados).

s Menos cualquier importe procedente del coste de servicio pasado todavia
no recenocido como un gasto;

« Menos el valor razonable, ai final del periodo sobre el que se informa, de
fos activos del plan (si los hubiera) con los cuales se tiquidan directamente
las obligaciones.

La Compafila reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes
cantidades, salvo que otra Norma requiera o permita su inclusion en el coste de un
activo: (NIC 19.61)

« FEl costo de servicio del periodo corriente;

» El costo por intereses;

* El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asl coma de cualquier
derecho de remboiso;

s las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerde con la
politica contable de la Compaiiia;

» FEl costo de los servicios pasados;

» El efecto de cualquier tipo de reduccidn o liquidacidn del plan; y

Método de valoracién actuarial.

- La Compafiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo
por los servicios prestados en el periode actual y en su caso, el costo de servicio
pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi

como los costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente
¥, en su caso, el costo de servicio, utilizado, la Compafiia procede a distribuir los
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2.17

beneficios que entre los periodos de servicios prestados por un empleado en afios
posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de beneficios que el
alcanzado en los afios anteriores, la Compafiia reparte linealmente el beneficio en
el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

« La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le generen
derecho al beneficio segdn el plan {con independencia de que los beneficios
estén condicionadas a los servicios futuros); y

» La fecha en la que los servicios pasteriores a prestar por el empleado le
generen derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segin el
plan, salvo por causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compafiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de
los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109}

» Cualquier cambic que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos contraidos por la entidad;

» Cualquier variacién en el valor razonabie de los activos del plan;

» Cualesquiera ganancias v pérdidas actuariales y costos de servicios pasados
que no hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacidn del efecto de la reduccidn o de la liquidacion en
cuestion, la Compaiiia vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como
el valor de los activas dei plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuarieles
actuallzadas (incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

Reconocimiento de Ingresos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gue los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafila y que ios ingresos pueden ser confiablemente
medidos, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los
ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comerdial que la Compaftia pueda otorgar. Los criterios especificos de recongcimiento
enumerados a continuacion también deberdn cumpilrse para que los ingresos sean
reconodidos.

los ingresos ordinarios procedentes del servicio de courier y carga, deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

(a) lLa Compania ha trasferido al comprador los riesgas y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

{b) La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

(c) Elimporte de los Ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

(d) Sea probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmices asociados con ia
transaccion; y
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(e) Los costos incurridos, 0 por incursir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad,

Caostos y gastos.
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se cohocen,

2.19 Estado de flujos de efectivo.

2.20

2.21

2.22

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comerdal determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

o Como flujos de efectivo fas entradas y salidas de efectivo de bancos, las
Inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

» Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de Ingresos ordinarics, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento.

« Como actividades de Inversion, las adquisiciones, enajenacidn o disposicién por
olros medios de actives no corrientes y otyas inversiones no incluidas en el efectivo
¥ sus equivalentes.

» Comg actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en &l tamaiic y
compasicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancia por accién.

Segln la NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias por accidn basicas se calculardn
dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos
ordinarios de patrimonic de la controladora (el numerador) entre e periodo
ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el denominador) durante ef periodo.

Medio ambiente.

Los desembolsos asociados a la proteccién del medio ambiente se imputan a
resultados cuando se incurren,

La Compaitia cumple con todos los requisitos ambientaies solicitados por la autoridad
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento yfo inversion de
procesos, verificacién y control de cumplimiento de leyes y ordenanzas que pudiera
afectar en forma directa o indirecta a la proteccidn del medio ambiente.

Cambios de paliticas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2014,




TRAMACOEXPRESS CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Segmento operativo.

Tramacoexpress Cia. Ltda., se dedica al transporte de correspondencia y carga a nivel local y
nacional. La Compafifa gestiona su operacién y presenta la informacién en los estados
financieros sobre [a base de varios segmentos operatives.
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4. Efectivo,

La compasicién del salkdo de esta cuenta al dierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Caja chicas 4,300 4,280
Banco Capital 148 1,058
Banco de Guayaquil 21,572 -
Banco Intemacional 14,110 -
Banco Solidario 49 -
Banco Unibanco - 47

40,179 5,385

5. Cuentas por cobrar.

'La composicion del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Cliente (1) 1,598,666 1,584,498
Ingresos por facturarse P4] 512,250 202,107
Compaiiies refacionadas 21 24,200 -
Agencias ¥ punto de venta 323,692 137,111
Empleados y obreros 3) 11,639 9,689
Anticipos proveedores y agentes 51,986 44,843
Garantias 50,187 48,302
Otras cuentas por cobrar 5,137 -

2,977,707 2,026,550
Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables  (4) (212,162) {209,983)

2 765,545 1,816,567

Las cuentas por cobrar clientes, presenta la siguiente antigliedad, al dernve de cade periodo:

Descripcion 31,12.2015 % 31.12.2014 %
De 0 a 60 dfas 758,671  47% 936,148 59%
De 61 a 120 dias 126,780 8% 205,702  13%
De 121 a 180 dias 37,508 2% 52,534 3%
De 181 a 240 dias 65,585 4% 64,081 4%
Mas de 241 dias 610,122  38% 326,033 21%

1,598,666  100% 1,584,438  100%

.
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{1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a facturacion del afio, los cuales no generan
intereses; que seran y fuercn recuperados en el siguiente ario.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a la provisidn de ingresos no facturados por ios
servicios de courier y carga, dos cuales seran facturados en el mes de enero de 2016.

(3) Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a préstamos y anticipos por cobrar a empleados
y trabajadores de la Compaiifa, los cuales no generan intereses y que seran recuperados
en el sigulente afio.

(1) La Compafiia al 31 de didembre de 2015, ha considerado el adicionar la provisidn. Los

criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro
Son:

» Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

» Hechos concretos de deterioro

Producto del andlisis de deterioro determinado por la Compafiia se identificd que la cartera
cuya capacldad de recuperacion no estd seriamente afectada y que no cumple plenamente con
la definicién de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1 en ef literal b) del
numeral 10,

El movimiento de Ia provisidn acumulada para documentos y cuentas incobrabiles, fue como
sigue:

31.12,2015 31.12.2014

Salde al inicio de cada periodo (209,983) (225,662)
Provision def afio (2,179} -
Bajas - 15,679
Saldo al final de cada periodo (212,162) (209,983)
Impuestos corrientes.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Crédito fributario de impuesto a la

renta 1 140,893 163,998
Retenciones en la fuente 145,040 60,795
285,933 224,793

(1) Incluye el valor de $83,909 comrespondiente al impuesto a la renta del periodo 2015.
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6.1

Impuesto a la renta.
La provisidn para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de

2015 ha sido aplicando la tasa del 22%, respectivamente, de acuerdo a lo que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucién

La conciliacién del impuesto a la renta fue preparada por la Compafila considerando la
tasa impositiva legal v el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

31.12.2015 31.12,2014

Utllidad seglin libros antes de participacion a

empleados e Impuesto a la renta 160,897 138,536
Base para la participacion a trabajadores 160,897 138,536

15% participacion a empleados 24,135
Utilidad después de participacion a empleados 136,762 138,536
Mas gastos no deducibles 121,811 71,717
Menos Deduccion de leyes especiales 311,519 23,205
Base imponible (52,946) 187,048
Impuesto a la renta afectado por el 22% . - 41,151

L& composicitn del saldo de esta cuenta &t cierre de cada petiodo, fue como sigue:

Nota 31.12,.2015 31.12.20i4
Saido al inicio de cada peviodo 83,909 75.716
Compensacion de retenciones en la
fuente del afio {145,040} (136,519)
Crédito Tributario aftos anteriores {224,802) (163,990)

Saldo al final de cada periodo 6 (285,933) (224,793)
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7. Propiedad, planta y equipo.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada perlodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Terrenos 383,788 383,788
Edificios 1,162,118 -
Construccién en curso - 1,162,118
Vehiculos 626,034 889,844
Muebles y enseres £9,245 59,244
Equipo de computacidn 387,533 358,805
Maquinaria y equipo 183,964 183,164
2,802,682 3,036,963
Menos depreciacion acumulada 1,033,763 1,127,558
1,768,919 1,909,405

El movimiento del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014
Costo ajustado:
Saldo al inicio de cada periodo 3,036,963 2,647,861
Compras 47,110 389,102
Bajas (281,391) -
Saldo al final de cada periodo 2,802,682 3,036,963

31.12.2015 31.12.2014
Depreciacién ajustada:
Saldo al initio de cada periodo 1,127,558 939,110
Gasto del afio 166,466 188,448
Bajas (260,261) -
Saldo al final de cada periodo 1,033,763 1,127,558

La Compaiiia ai 31 de diciembre de 2015, no ha reconocido pérdidas por deterioro, debido a
que la Administracion de la Compaiifa ha determinado que no existen indicadores de

deterioro significativo.
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10.

Activos diferidos.

Lz composicidn del salde de esta cuenta al dierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Programas de computacddn 217,854 187,854
217,854 187,854

Menos amortizacién acumulada 176,817 107,157
41,037 80,697

El maovimiento del saldo de esta cuenta al Cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014
Amortizacién ajustada:
Saldo al inicio de cada periodo 107,157 46,893
Amortizacién del afio 69,660 60,264
Saldo al final de cada periodo 176,817 107,157

Impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a activos por diferencias temporarias.

Cuentas por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2015 31.12.2014

Proveedores 1,307,852 1,095,522
Companias relacionadas 21 216,007 102,087
Depasitos por identificar - 111,170
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 78,710 76,032
Servicio de Rentas Internas 469,771 71,366
Otros 101,213 04,8385

2,173,553 1,551,062

-~ A
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11, Gastos acumulados por pagar.

12.

La composicién del saldo de esta cuenta al clerre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015% 31.12.2014

Provisiones 435,719 -
Sueldos y otros 258,437 160,483
694,156 160,483

Obligaciones con los trabajadores.

La compasicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014
Particlpacidn a los trabajadores (1)
Saldo al inicio de cada periodo 24,447 20,347
Provision del afio 24,135 24,447
Pagos efectuados (24,447) (20,347)
Saldo al final de cada periodo 24,135 24,447
Beneficios sociales:
Saldo al inicio de cada periodo 107,037 102,466
Provision del afto 37,608 19,904
Pagos efectuados (28,714) (15,333)
Saldo al final de cada periodo 115,931 107,037
140,066 131,484

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar et 15% de su
utilidad anual antes del impueasto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

e
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13, Obligaciones bancarias y finanderas a largo plazo.

La composidén del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Banco Internacional:
Préstamo con vencimiento el 09 de junio de
2016, al 9,76% de interés anual. {1 45,838 127,148

Préstamo con vendmiento el 11 de noviembre
de 2016, al 9,76% de interés anual. (1) 67,406 129,066

Préstamo con vendmiento ef 21 de abrl de
2016, al 9,76% de interés anual. (1) 1,462 5,899

Préstamo con vencimiento el 14 de julio de
2016, al 8,76% de Interés anual. GH) 2,267 5,578

Préstamo con vendmiento el 17 de julic de
2017, al 9,76% de interés anuai. (2) 201,847 -

Banco Pichincha:

Préstamos para la adquisicién de vehiculos; con
vencimientos entre el 04 de agosto y 09 de
septiembre de 2016, al 9,74% de interés

anual, (1) 55,526 85,476
Banco Guayaquil:
Préstamo para la adquisicion de vehiculo con
vencimlente el 15 de junio de 2020, al
11,23% de interés anual. (1) 14,556 -
Préstamos que venderon en el aho 2015. - 540,654
389,952 893,821
Menos porcidn cortiente del pasive a largo plazo 257,600 714,817
132,352 179,004

(1) Al 31 de didembre de 2015, estos prestamos se encuentran garantizados por los
vehiculos de la Compafiia.

{2) Al 31 de dicembre de 2015, corresponde & préstamo sobre firmas efectuados por la
Administracion de la Compafiia y que son garantizados con hipotecas.

-
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L.os vencimientos de las obligaciones bancarias y financiera a largo plazo, son los siguientes:

Afos 31,12.2015 31.22.2014
2016 - 134,611
2017 94,849 16,398
2018 19,423 17,781
2019 15,964 10,214

2020 2,116
132,352 179,004

14. Jubilacdidén patronal y desahucio.

La composicion dei saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Jubilacion patronal:

Saldo al inici¢ de cada periodo 231,439 273,905
Provisidn del afio 110,353 101,221
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el
ORI : (89,714) 60,834
Pagos del afio - {20,521)
Reversion de provisiones - {184,000)
Saldo al final de vada periodo 252,078 231,439
Desahuclo:
Saldo al inicio de cada periodo 77,456 77,567
Provisién del afio 59,524 45,025
Pérdidas (ganancias) reconccldas en e
ORI 23,317 1,864
Pagos del aiio (16,458} -
Reversitn de pravisiones - {47,000)
Saldo al final de ¢cada perticdo 143,839 77,456
395,917 308,895

Jubilacién patronal.- E| Cédigo del Trabajo establece que: los trabajadores que por
veinte y cinco afics o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia
jubilacién que les corresponden por ser afiliados al Instituto Ecuatotiano de Seguridad
Social.
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La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12,2015
Saldo at comienzo del afio 415,440
Costo laboral por servidos 91,454
Costo finandero 27,170
Pérdida actuarial reconocidas por cambios en
supuestos financieros 14,265
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia (103,979)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (8,271)
436,079

Al 31 de diciembre de 2015, TRAMAQOEXPRESS CIA. LTDA., ha registrado la obligacion
patronal, para sus trabajadores, con mas de 10 afics de tiempo de servicio y trabajadores
gon menos 10 afios de tiempo de servicio.

Bonlficacién por desahucio — El Codigo de Trabajo establece que en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio salicitado por el empleador o por el
trahajador, la Compafila entregard el 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada pericdo, fue como sigue:

31.12.2015

Saldo al comienzo del aho 111,680
Costo laboral por servicios 19,171
Costa financiero 7,144

Pérdida actuarial reconocidas por cambios en
supuestos financieros _ 3,268

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia 20,049
Beneficios Pagados (16,458)
Costo por servicios pasados 33,209
178,063

Los calcufos actuariales del valor preserte de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2015 por un actuario
independiente (Actuaria Consultores Cia. Ltda.). E} valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual ¥ el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizande el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos
beneficios.

i3
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en €l enfoque de la banda de fluctuacion,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salatial esperado y la
mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuaclén se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respeclivos supuestos,

E! analisis de sensibilidad para el afio 2015 considerd las siguientes tasas:

Tasa de descuento:

Jubilacién Bonificadén
patronal  por desahucio
VariaciGn OBD (tasa de descuento — 0.5%) 47,595 19,148
Impacto en % en el OBD (tasa de descuento — 11% 11%
0.5%) {41,907} (16,872)
Variacién OBD {tasa de descuento + 0.5%) (10%) (9%)
Impacio % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Tasa de incremento salarial:
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 48,975 19,703
Impacto en % en el OBD (tasa de incremento salarial
+ 0.5%) 11% 11%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {43,366) {17,460)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) (10%) (10%)
Tasa de incremento mortalidad:
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afio (12,631) (5,158)
Impacto en % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 (3%) {3%)
ano) ‘ 12,511 5,108
Varlacion OBD (tasa de mortalidad — 1 afio) 3% 3%

Impacio % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio)

“La tasa de incremento de salarios tiene un rol muy importante al momento de
establecer las provislones, ya que es una tasa que se estima en el largo plazo y serd de
gran ayuda al evaluar los efectos que tiene con las distintas variaclones, ya que permite
establecer el efecto que tendria el cambio de las provisiones por modificaciones en las
remuneraciones de los participes. Esta variable juega un papel distinto al interés actuarial
ya que si se aumenta, el pasiva (OBD) crece, y en sentido contrario disminuye”.

Ea Y 2
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El andlisis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de fa
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunes de los
supuestaos pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficlos definidos se calculd utilizande ef método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en e ciicuio de la obligacion
por beneflcios definidos reconocido en el estado de situacion financlera. No hubo
cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las hipdtesis para determinar el andlisis de sensibilidad (base), para propdsitos de los
calculos actuariales son:

31.,12.2015
Tasa(s) de desauento 5,81%
Tasa{s) de incremento salarial 2.0%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos soen los siguientes:

31.12.2015
Costo laboral por servicios 110,625
Coste financiero 34,314
Pérdida actuariat reconocidas por camblos en
supuestos financieras 17,534
Pérdida {(ganencia) actuarial veconocida por
ajustes y experiencia (83,930}
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (8,271)
Costo por servicios pasados 33,208
Beneficios Pagados {16,458)
87,022

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleadaos”, la jubilacién patronal y desahucio
corresponde por sus caractenisticas a una prestacion post-emplec consistente en una
prestacién definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en
sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compafifa asume los riesgos por
pérdidas actuariates debido a factores demogréficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compafila corresponde al valor
actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual
de los pagos futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado
por el empleado tanto en el perfodo corriente como en periodos anteriores.

[y
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15.

16.

17.

18.

19.

De acuerdo a NIC 19, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de
las inversiones gue eventualmente mantiene el fondo. En €l caso de las reservas de
jubilacion patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables,

La determinacién del valor de la obligacion requiri6 de estimaciones sobre hipdtesis
actuariales respecto de variables demogréficas, tablas de mortalidad (Tabla IESS 2002),
tablas de rotacion, variables financieras, incrementos salariales (3.0%) y tasas de descuento
(6.31%) determinada en referencia a la tasa de interés para los bonos del estado
ecuatoriano a fa fecha del balance, publicada por el Banco Centyal de! Ecuador.

En el estudio actuarial se utilizd el métedo de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

Capital sodial.

Esta constituida al 31 de diciembre de 2015 por 205.000 participaciones nominativas de 1 délar

" de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva legal.

La Lay de Compafilas del Ecuador requiere que por 1o menos el 5% de su utiidad Yiquida amual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital
suscritc v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acdonistas, excepto en caso de
liquidacién de la Companiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva facultativa.

Corresponde a la apropiacion de las utllidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de socios,

Superavit por revaluaciéa.

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuadién o superdvit por
revaluaciones de inversiones generadas hasta el afio anterior de transicion de aplicacion de las
Normas Intemnacionales de Informacidn Financiera *NIIF”, debe ser transferido al patrimonio a
la cuenta resultados acumulados ,subcuenta reserva por revaluacidn o superavit por revaluacion
de inversiones; saldo que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido si fas hubieren utilizado en
absorber perdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafia.

L.os saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcidn por primera vez de las
NIIF(s) asi como los dela medicion posterior no podrdn ser capitalizados.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién de NIIFs.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Finandera “NIF {s)” completas, y gue se registraron en el patrimonio en la cuenta

Resultados Acumulados , subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién por
primera vez de las “"NIIF {s)”, que generaron un salde acreedor, solo podra ser capitalizados en
la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas vy las del ejercicio econdmico concluido,
si [as hubieren; utllizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de &
compafia.
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De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la

adopcion por primera vez de las NIIF (s)”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del (itimo ejercicio econdmico concluide, si los hubiere.,

20. Utilidades retenidas,
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiia y pude ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.,
excepto por los ajustes por efectos de la conversidn de NIIF(s).

21. Transacciones con partes relacionadas.

Nota 31.12.2015 31.12,.2014
Cuentas por cobrar: 5
Adriana Carvajal Carrera 20,200 -
Pable Carvajal Carrera 4,000 -
24,200 -
Nota 31.12.2015 31.12.2014
Cuentas pot pagar: 10
Gerardo Carvajal 145,021 84,587
Luz Magdaiena Carvajal Mena 6,646
Ricardo Cedefio Antonio 31,899 17,500
Carolina Cedefio _ 817 -
Gustavo Guevara Lopez 5,403 -
Andrea Ortiz Carvaial 602 -
Bernardo Zambrano Mendoza 11,497 -
Mercedes Zambrano Mendoza 14,122 -
216,007 102,087

22. Ingresos.
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Ingresos por carga 9,135,336 8,050,987
Ingresos por correspondencia 3,231,272 3,491,650
Ingresos por seguros 459,790 478,038

12,826,398 12,020,675

-
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23, Costos operacionales.

La composicion del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fiie como sigue:

31.12.2015 31.12.2014
Sueldos y beneficios soclales (2,911,675) (3.088,617)
Comisiones - (1,380,976)
Transporie (3,882,699) (3,507,670}
Seguridad y vigilandia - (300,217)
Honorarios profesionales (54,422) -
Jubliacion patronal y desahucio (88,116) -
Arrendamiento (146,584) {284,292)
Utiles, suministros y materiales - (23,779)
Material de embalaje - (43,371)
Mantenimiento ¥ reparaciones (83,848) (120,932)
Multas, impuestos, tasas y contribuciones (35,923) -
Combustibles y fubricantes - (61,052)
Sequros (62,197) (38,996)
Servitios pablicos (52,408) (115,670)
Depreciacion (152,818) (93,274)
Internet - (37,245)
Otros {1,603,864) (66,687)
(9,104,550)  (9,166,778)
Gastos de Administracidén y ventas,
La composicién del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue:
31.12.2015 31.12.2014
Honorarios profesionales (29,304} (99,679)
Jubllacién patronal y desahucio (47,447} -
Arrendamiento (386,825) (106,669)
Suministros y materiales (78,530) (42,000)
Gastos de viaje {16,428) 0
Mantenimiento y reparacicnes (45,149) (148,275)
Servicios generales - (16,520}
Multas, impuestos, tasas y contribuciones (15,343) -
Formularios y formas - (65,574)
Seguros (33,491) -
Servicios publicos (28,217) -
Depredacidn (82,287) (153,424)
Publicidad (20,179 (8,847)
Internet - (9,784)
Otros (865,798 (222,561)
(3,237,377)  (2,524,153)

—ry
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25. Administracién de riesgas.
25.1 Gestién de riesgos.

Tramacoaxpress Cia. Ltda., estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacicnales nherentes a sus negoclos. La Administracion busca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectas adversos scbre la rentabilidad de la Compaiiia, sin
embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro
de un estriclo cumplimiento de las leyes, eprobades y revisadas por ia
Administracién de la Compaiia.

25.2 Riesgo de mercado.

Los servicios prestados por Tramacoexpress Cia. Ltda., provienen de pedidas
locales y del exterior. El grado de diferenciacién en la industria ha generado un
mercado altamente competitivo,

Los factores que determinan su fluctuacidn son fa demanda, Jas variaciones en ia
oferta, el nivel de fos servicios prestados y las eventuales ventajas competitivas de los
diferentes actores de la industria. Cabe sehalar que Tramacoexpress Cia. Ltda,,
tiene actividad en el mercado naclonal en su mayoria.

La Administracion de Ja Compafia es quien determina el control de estos riesgos, asi
como sus estrateglas especificas mediante los andlisis periédicos de tendendias de las
diferentes variables que inciden en los niveles de tasas de interés, por lo tanto
consideramos a este riesgo dentro de los parametros razonables.

25.3 Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compafila estd expuesta son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de condiciones en el mercado financiero,
(a) Riesgo de tasa de interés.

La Compafila Tramacoexpress Cia. Ltda., enfrenta riesgos en la fluctuacion de
tasas de interés tanto fijas como variables. Este riesgo es controlade por la Compafifa
a través de une combinacldn entre los préstamos a tasa fija como variables.

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento de los clientes,
lo que afecteria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes.

(<) Riesgo de liguidez,

Este riesgo se generaria en [a medida gue la Compaiiia no pudiese cumplir con sus
chbligaciones como resultado de liguidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La sdlida solvencia de Tramacoexpress Cia. Ltda., se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado
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en los servicios prestados por la Compafiia y una adecuada posicidn financiera basada
en la mantencién y generacién de efectivo y equivalentes.

25.4 Riesgos operacionales.

Riesgo operacional surge de la probabilidad de que la Compafifa incurra en pérdidas
por deficiencias o fallas en los procesos de:

(2)Recursos humanos.

Constituyen los empleados y trabajadores vinculados directamente con la
ejecucidn de los diferentes procesos de la Compafiia.

{b) Recursos tecnoldgicos.

Son todos los equipos con su software respectivo, gue mantiene la Compahiia para
SOportar sus procesos.

i; e {<) Proceso.

Son tadas las acciones o actividades que la Compafila dispone para transformase
eh un producte final para sus diferentes clientes.

Tramacoexpress Cia. Ltda., tiene definido procedimientos tendientes a que se
administren adecuadamente sus riesgos operativos de acuerdo con los
lineamientos de las entidades reguladores y de sus departamentos, basados en
sistermnas de reportes internos y externos.

26. Reclasificaciones.
Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han side Incluidas solamente para

propésitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas para confrontarlas con las cifras del
afio 2015.

27. Eventos subsecuentes.

B - Entre el 31 de didembre de 2015 vy la fecha de preparacién de este informe 28 de abril de

L 2016, no se han producido eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados finanderos, excepto por lo que
mencionamos a continuacion:

Mediante Registro Oficial No 652, de fecha Viernes 18 de diciembre de 2015 se aprueba La
Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pablico — Privadas y la Inversién Extranjera;
cuyo objetivo es la de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la
modalidad de asodacién piblico — privado y los lineamientos e institucionalidad para su
aplicacién; a continuacidn detallamos algunas reformas de cardcter tributarios establecidos
en la referida Ley:

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno:
En la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, agréguese las siguientes
disposiciones:

1. "Los rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades,
residentes o no en el pais, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras
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nacionales, asi como por inversiones en valores de renta fila que se negotien a través de
las bolsas de valores del pais o del Régimen Especial Bursatil, incluso los rendimientos y
beneficlos distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversién, fondos de inversidn y
fondos complementarias originados en este tipo de inversienes, Para la aplicacion de esta
exoneracidn los depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta fija deberan efectuarse a
partir del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo de 360 dias calendaric o mas, y
permanecer en posesion del tenedor que se beneficla de la exoneracidn por lo menos
360 dias de manera continua.”

“Esta exoneracion no sera aplicable en caso de que el perceptor del ingreso sea deudor
directa o indirectamente de ias instituciones en que se mantenga el depdsito o inversidn,
o0 de cualguiera de sts vinculadas, asi coma cuande dicho perceptor sea una institucién
del sistema financiero nadonal 0 en operaciones entre pates relacionadas por capitai,
administracién, direccion o control.”

2. “Las socledades que se ¢reen o estructuren en el Ecuvador para el desarrolio de proyectos
publicos en asodacion plblico-privada ("APP"), gozaran de una exoneraddn del page del
impuesto @ la renta durante el plazo de diez aiios contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales establecidos dentro del objeto de la
APP, de conformidad can el plan econdmico financiero agregado al contrato de gestion
delegada, siempre gue el proyecto se reaiice en uno de los sectores priorizados por el
Comité de Asociaciones Piblico-Privadas y cumnplan con los requisitos fijados en la ley
que regula la aplicacion de los incentivos de las APP.”

“Estdn exentos del impuesto a la renta durante el plazo de diez ahos contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen los ingresos aperacionales establecidos
dentro del objeto de la APP, los dividendos o ufilidades que las sociedades que se
constituyan en el Ecuador para el desarrollo de proyectos plblicos en APP, paguen a sus
socios o beneficiarios, cualgulera sea su domicilio.”

3. "los pagos de originadas en financlamiento externo, a instituciones financieras del
exterior, legalmente establecidas como tales, entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en el Ecuador; asi como los
intereses de créditos externos conferidos de gobiernc a gobierno o por organismos
multilaterales. En estos casos, los intereses ne podrdn exceder de las tasas de interds
maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
a la fecha del registro del crédito o su novacion; si de hecho las excedieren, para que
dicha porcién sea deducible, se debera efectuar sna retencién en Ja fuente equivalente a
ia tarifa general de impuesto a [a renta de sociedades sobre 1a misma.”

“En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se
debera realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la
renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.”

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador:
Se establecen las siguientes exenciones;

1, "Estan exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la amortizacion de
capital e intereses generados sobre créditos ctorgados por Instituciones financieras
internacionales, o entidades no finandieras especializadas cafificadas por los entes de
conkrol correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360

-
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dias calendario o mds, via crédito, depdsito, compra — venta de cartera, compra venta —
de titulos en el mercado de valores que sean destinados al finandamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas. En estos caso, la tasa de interés de dichas
operaciones deberd serd inferior a2 la tasa referenclal que sea definida y mediante
Resolucion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Finandiera.”...

“"Ng podrén acceder a este beneficio aquellas operaciones de financiamiento concedidas
directa e indirectamente por parte relacionadas por direccién, administracion, control o
capital ¥ que a su vez sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién, excepto cuande el prestatario sea una institucion financlera,”

2. “Los pagos realizados al exterior, por concepio de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales 0 extranjeras domicitiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personal naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando, la sociedad o la persona natural —segln corresponda- no
esté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién. No se aplicard
esta exoneracion cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras
de las cuales, a su vez, sean acclonistas las personas naturales o scciedades residentes o
domiciliadas en el Ecuadaor, que son accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador
que los distribuye.”

3. "Los pagos efectuados en al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
gananclas de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterlor que
hubieren ingresado exclusivamente al mercade de valores del Ecuador para realizar esta
transaccion y que hayan permanecido en el pais, como minimo el plazo sefialado por el
Comité de Politica Tributaria, que no podra ser inferior a 360 dias calendario, efectuadas
tanta par personas naturales o juridicas domiclliadas en el exterior, a ravés de las Boisas
de Valores legalmente constituidas en el pais o del Registro Especial Bursatil. Estas
inversiones podran efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta fija
contermplados en el numerales 15 y 15.1 del articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, a partir de la fecha de publicacién de esta Ley. No aplica esta exencién cuando
el pago se realice, directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el ecuador, o entre partes relacionadas.”

4. Los pagos realizados al exterior, provenlentes de rendimientos financieros, ganancias de
capital vy capital de aquellas inversiones efectuadas en el exterior, en ttulos valor
emitidos por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador, que hubieran sido adquiridos
en mercados internacionales, y slempre que los recursos generados por dicha inversion
hayan ingresado en el pais y permanecido como minimo el plazo sefialado por el Comité
de Politica Tributaria, que no pedra ser inferlor a 360 dias calendarlo, destinadas al
financlamiento de vivienda, de microcrédito © de ias inversiones productivas. No aplicara
esta exencién cunado el pago se realice directa o Indirectamente a personas naturales o
sodedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, o entre partes relacionadas.

5. “los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquelos depdsitos a plazo fijo realizados con recursos
provenientes del exterior, en instituciones del sistema financieros nacional, y cuyo plazo
minima serd el sefialade por el Comité de Politica Tributeria, efectuados por personas
naturales o juridicas a partir de la publicacion de esta Ley.”
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