PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA
[Subsidiana de Hidrotopo 5. A

Estado de Situacidn Financiern

31 de diciernbre da 2016, con afras comparativas
al 31 de diciembre de 2015

[En dblaros de los Estados Unidas do Amdrica - USE)

Activos Mot L] 2015
ACtVDS COMENEs:
Efectvo Uss B 1.185
Immeision - instrumento da deuda 4 115560 109052
Otras cuentas par cobras 290
Total scings comentes v Iotal actnos uss 115 565 110.578
Easnos y Patnmonio
Pasivos comentos:
Impueato a la renta por pagar Sla) USE B 1.329
Citras cunntas par pagar 2328 -
Totwl pasnos comentes v tofal pasivo 3,205 1,324
Patmmonio
Pamicipaciones 24,000 £4.000
Owas resenas 11318 113.119
Resultados acumulados {24 759} 127 870
Patnmonio, neto 6 112 360 109,749
Pasnos y patnmono s s ".‘-55_ 110.578

il e

Roberto Naranjo
Gorente General

Las nolas quo 56 scompafan son parte mtegral da estos osiados Linanceros

-3




FEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE ClA. LTDA.
(Subsidiana de Hidietopo 5. A)

Estado do Resultados Integralos

Ao que termind el 31 da dicembie do 2016,
o Cifras comparativas da 2015

(En délares de los Estados Unidas do Aménica - USS)

Nota 2016 O]
Gastos da administracion - esullados de actvidades
d Ly cperacian LI5S 12.479) [32.583)
Ingresos financieros 6.467 5.4B1
Cros mghesos - 561
AResultados de actwvidados do la opomcdn y
utlidad {pérdidal antes do smpussto a ta fenta 3.988 (26.541)
Impuasto a la ronta 5 () 8T 1.328)
Utilidad [pérdida} nota y resultado integral del periodo Uss am 1278700

Foborto Maran o
Gerento Gonotol

Las notas que se acompanan son parte micgral de estos estadas hinancieras.
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE ClA LTDA
(Subsidana de Hidrotopa 5. A)

Estado de Cambios en ¢l Patrimonia

Afa que termind el 31 de dewmbre de 20016,
con cifras comparatvas de 2015

{En dalaros di los Estados Unidos de Amdrica - USE|

Dierns Aosultados FPatrirmenio
Fota Farmcipacionas Pl dhl i al B acumuladcs o
Saldo al ¥ de enero da 2015 ussE 24 000 T4 010 (27.891) oD
Compenascidn da péndaas G - Z7.ann 27891
Fondos provistos P & SO0
principal 7 - &7 000 - G000
Pardichy neta v resulftada inbegial
ded periodo . - @7 8nm 27 RT
Saldo al 31 de deiembre de 2015 4,000 113119 27870 EE 285
Litilidad neta ¢ resuliada smtegial . . 2 aIn
del periodo
Saldo al 31 do diciembre de 3010 Uss 24 000 113,118 124 7601 112 360

——

Roberte Maranjs
Gerente Goneral

Las natas que s& acompafan S0n parte integral de estos estados hinancionos.

B



PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE ClA. LTDA.
(Subsidiaria de Hidrotopo 5, A )

Estada do Flujos de Efectivo

Afa que termind el 31 de dcaembro do 2016,
con cilres comparativas de 2015

(En dolyrps de los Estados Unedos do Amdrca - USSI

2016 2015
Flujps do elesivo da lns actividades do oporacedn -

Pagos a terceros y olios uss {1191} 132.532)
Flujos do ofecind de |38 sctividades do inversidn -

Adquisicidn da instrumonto do deuda - (103.611]
Flujos oe efectivo da las actvadados de hinanciamienio -

Provonienie de fondos provisios pof ol 5000 pringipasl - &7.000
Dyvsrmnucion nota del efectivog (L.197) {69,743}
Eloctiva ol inicia del ano 1.196 ikl
Efectiva al final dal afio uss 5 1.186

a3

HRaberta Marano
Garente Genoral

Las notas que so acompanan san parte integral de estes os1sdos financieras.
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDID AMBIENTE ClA, LTDA.
(Subsidiaria da Hidrotopa 5, A

Matas o las Estadas Financiaros

|En ditates de los Estados Unidas do Amdiica - USE)

Enticad que Reporta

PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Lida. (*la Compania®), una compania en alapa
pre operacional, fug constituida mediante escritura pdbbca celebrada el 7 de jubo de 1997 ante of
Motaro Vighsimo Siptimo del Cantdn Quita, mscrita en el Regatro Morcantl del misma cantdn
&l 3 da sopuombro de 1997, La Companla veng como objeto principal la generacdn, captacin
distribucitn da onorgia oléctrica. La Companila es subsidiana do Hidratopo 5. A, la que a su voz
o5 subsidiaria de Proyectos Enorpdticos Ecuagesa S, A, amboas compadlas legalmento
constituidas en Ecusdor cuya malnz os Grupo Energdtica 5. A, domichada an Pernd,

La dreccsdn registieds de la Compania es en el canidn Quito, provincia de Pechincha, on la
avenida Corufia N2G-207 y San Ignacio. La Comparila estd somotida ol control y vigilancia de la
Supenniendencia de Compatilas, Valores y Seguros de s Repablica del Ecuador,

La Compafia, Hairotopo S. A, y Proyecios Enorgilicos Ecuagesa S A, son un grupo oo
empresas dodcadds & acinndades de generacdn elécined, que han vensdo mvetends @n un
proyecto hidroelécined donominado “Proyecio Hdroeléctrico Topo®, ubicado en el secior
conockdo coma " Colonia Arsay - El Topa”™, situado on b panroaguia Rio Nogeo dol cantdn Bafos do
Agua Sants, provingia de Tungurahea, declarado por of Centro Naconal de Control do la Enefigia =
CEMACE en Oporacidn Experimental a partir del 14 de octubio do 2016, El proyecto tiene una
fuente de generacion hidriulica & filo de rio, con una potenca inatalada do 29.2 MW (dos turbinas
de 14,5 MWy uno sltura aproxmada do 164 metros ¢ 20 m3y/s de caudal,

El peimisa para o construccitn, instalacidn v operasdn dil menconado proyecia fue atargada a
la Companla of § do noviembee de 2004 por parte del Consejo Macional de Electricidad -
COKELEC fentidad gue conforme b Ley Orgénica del Servioin Poblco de Energin Eldcinca
publicada el 16 do onoio de 2015, fuo sustituida en atnbuciones y deberes por la Agencia de
Regudacién y Control de Elecincdad - ARCONEL.

La Compafia dosarrolls su actnadad amparada en ol Contrato de Pesmiso para la Constiuctdn,
Instalacidn y Oporaciin do una Central de Generacidn EMcinca, sus modficatonos y hcencas
ambientales otorgadas por ¢l Consejo Nacional de Electnicidad - CONELEC (a partir de enero
L0715 sustitusdo por la Agoncia de Regulacdn y Contrel de Electnodad - ARCONELY,

= Licencia Ambsanial Mo, DCST5, do fechs 17 de octubre de 2005, para la construccisn y
opaiacidn dol Provoecto de Generacidn Hidrooléctrica Topo de 228 MW de poloncia
instalada,

= biconcia Ambiental Mo, D11/11, de fecha 28 do marze de 20711, para la construccin y
operastn do 1 vanante del proyecto gue compronds ol amplazamiento del rarado orignal y
da la wanianlo con una capacidad de 22,7 MW de polonca wnstalada y un caudal de captacian
de 155 mdfs, con wigencia de acuerdo al plaro do duratin oo |3 construccidn y operackin
del proyecto

IContimdal

Las nolas que 50 acompanan s5on parte integral de estos estodos linancwaros,
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE Cla. LTDA
{Subsidiana de Hidrolopo 5, A

Haolas a los Estados Financionos

(En délares do los Estados Unidos de Aménca - USS)

= Leenca Ambiontsl No, DDGN3, de lecha 14 do marro de 3013, pafa b consinucoain

operacitn de la linga do ransmisiin 3 138 KW, desde la Contral Hidroaléctrica Topo, hasta
o secoionamienio do la inea de transmisdn Bafos - Puyo, con wwooncy do acuerdo al plaro
da duracdn de operacidn de la misma.

En la Junta General do Accionisias de Hidrotopo 5. A, celebrada ol 4 do unio de 2012, se aprobs
undrimemonts 8l proyecto do fussdn pod absorcidn, por medio del cual Proyectos Energéticos
Ecuagesa 5, A, absorbord o las companias Hidratopoe 5, A, v PEMAF Proyecto Energia Medio
Ambiente Cla. Ltda, con la finalidad de que Proyoectes Enorgdbeos Ecuagesa 5. A asuma los
derechos vy obligacionos rolacionados con el permiso de construccidn, instalacicn, operacion y
usn e aguas establecido en el contialo do pormiso, sus modilicalones y hoonoas ambienialas
oiorgadas por o Consejo Nacional de Electnicidad - COMELEC factualmente Agonoa di
Regulacitn y Control do Electncadad — ARCOMNEL), para la "Central Hidroekctnca Topa®.

En relacitn a esto asunto. L Junia Goneral Extraordinana y Unnversal do Acconisias en cesitn
colobrads ¢l 3 do noviembie de 2015, ponopalmonts, rabilicd v dalngd los Bomnos o B fusidn
poi absorcdn por parte de Proyecios Energdlicos Ecuagesa 5 A a las companias PEMAF
Proyecto Enargia Moda Ambiente Cia. Ltda. e Hidrotopo 5. A Sin embargo, en rardn de que con
fecha 10 de lebvoro do 2016 so suscnbe el confralo de cossdn do derechos v cbligacones
denvadas del Contrato do Permiso para la Construccidn, Instalacsdn v Operacdn die una Central
do Gonoracidn Eldctres, onira las empresas PEMAF Proyecto Energla Medio Ambiente Cia. Lida,
¥ Prayectas Enorgdticos Ecuagesa S, A, convirténdosa dsta ditima en la nueva y dnica titular dol
permiso y todos los dorochos derivados del mencionada Contrato do Permiso, la Administracidn
no considers necesong |3 Jusdn do b companlas, Do b misma {orma, todas los activos, incluidos
1OITEnos ¥ Bquipos, S0 oncueniran en demins Gnico de Proyectos Energétcos Ecuagasa 5 A
pof lanto, so osbma fesciliar la escritura poblca de fussbn y liguidar voluntaria y antiopada la
empresa PEMAF Proyocta Enorgla Medio Ambsente Cla. Lida. dontro dol afo 2017,

Bases de Preparacyin oo los Estados Fnanciergs
fal  Declatacdn do Cumpbmienio con NIF pars PYMES

Los gsiados linancieros adjuntos han sido prepaiados de conformidad con lo prevasto on las
Normas Internacionales de Informacidn Financwra paa Pequenas y Medianas Entdados
[MIIF para PYMES).

bl Hase de Contabilizacion de Negocia an Marcha

Debido o gue la Administracien de la Compatis no considera actualmente la fusidn pod
absoecitn par paflo de Proyectos Energéticos Ecuagosa 5. A a PEMAF Proyecta Enorgla
Media Amblente Cla Ltda, y on vista de que todos los aclivos S0 oncueniran en poder de
I3 casa malng, 0 considorard 13 bguidacidn voluntaria v anlicipad do la Compania tal y como
lo revela s nola 1, por fanto s base de negocio en marcha no ha sido wblizada en la
preparacdn do ks osiados Tnanceros adjunios. Los acives so prosentan al menor enin
su5 valores raronablos v kos valores esimados de reakracdn y los pasvos S0 prosenian a
Su walor oo Inqusdiacdn.

(Cantindal

Las notas que 56 acompatan son parte integral de estos ostades linancieros,
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE ClA. LTDA.
ISubsidiaria de Hidralopo 5, A |

Metas o los Estados Financieras

[En ddlares de los Estados Unidos do Amdrica - USS)

Besponsabidad do 1y Infeermacidn

La infarmacién contonida en estos estados fnancioros o5 responsabedidad do 3
Administracidn do la Compania, gue manifiesta expresaments gue so han aplicado en su
totalidad o8 principios v oriterios includas on [as NIF pars PYRES.

Estos estados hinancieros fueron autorizados para su emisidn por la Gerencia General do 1o
Companla ol 23 do marzo de 2017 ¥ segdn exigencias o31atutanas seran sometidos para
aprobacidn da s junta de so0o05.

Bases de Medicin
Los gsiados Tinancoras han sdo proparados sobre 13 base del pancaeo ool costo hstonco.
Moneda Funcional v do Presentacidn

Los estados financieros estin presentadas en dilares do los Estados Unidos de Aménca,
gua constituyo la moneda funoonal de la Compania. Toda [a nformacdn s presenta en fal
monada, axcepto cuandao se indica lo contranio.

Uso da Julgios v Eslimados

La prepaiacidn do ostados finanoceros de scuerdo con lo prowista en las KIF para PYMES
requigre quo 1o Administracidn de la Comparfila ofectso juicios, estimaciones y Supu0s1os
qua slectan la apheascidn do politicas de contabilidad v los monlos reportados de aclvos,
PASHOS, INQIES0Ss ¥ gastos. Los resultados reales pusden difenr de tales astimacones

Las eshmacDnes ¥ supuesios relovanlos son riviaados regularmento. Las revissones de las
estmacones contables son reconocdas prospectivamente.

Polilicas de Contabikdad Sianli

Las politicas do contabihdad moncionadas mas adelante, han sido aphcadas conssstenternents o
todos los potlodos presontados on ostos esiados financwros, a moenos que otro oriteno 589
indheada,

1]

A.

Clasilicacian do Saldas Corri Col

Los saldos do activos ¥ paswvos presentados on ol oslado do situacidn financiera so
clasifican en funcidn de su vencimicntio, &5 decir, como cormantes aguelos con vencimiento
igual o infenor a 12 meses, los gue estan deniro del ocle noimal de 1a operaccn de la
Compafils, ¥ coma no cofmentes, los do voncemignto supenict a dcho perkado.

{Contaniial

Las notas que 50 acompanan son parte integral de estos estados financoros
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE ClA LTDA.
[Subsidiaria de Hidrotopo 5, A

Metas a los Estados Financieras

[En ddlares de los Estados Unidos de Amdrica - USS]

b} Otras Cuentas por Cobiear

La Comparia reconoco inicidimenta s otras cuentas por cobivar en la fecha en la cual so
ofigingn, Las otras cusnias por cobrar 50 miden al monta del importo onginal, si el efecto dil
daescuanio &5 inmatenal,

{e)  Ouas Cuentas por Pagat

Las olras cudnlas pofr pagar son obligaciones sobro b base do los témunos nofmalos do
crédito o pagadorys o by demanda y no devengan inloresos

i) Detesoro ded Vator

Activos Finangores 0o Derwvados

Los acivos linancioros son avaluados por I3 Compania en cada fecha do presentacdn de los
gstades linanooros, para determinar st existe ovidencia objgtiva de detenoro.

La ewvidencia objoliva do gue un activo financiero ostd dotonorade puede inclur ol
incumiphmiento do pago por parte de un dewdor, b resstructurscion de un valor adeudado o
la Compatia on tdrmings que &51a no consdoeraia an otras circunstancias, indicadores qua
¢l deudor o emisol 50 declarard en bancarfots, cambios adversos en el estado do pago del
prastatano do la Compafila, desapanicion de un mercada pelive para un instrumento y dalos
observables gue mdican guo omste un descenso medible en s flgos de elecivo
esperados da un grupo de actvas financienos,

La Compadiia consmdora b owdenca de deteriono do los actvos hiranoeros medidos a costo
amortizado (oiras cuentas por cobrar] a nenel ospecihco. La evaluacdn s roales sobra 1a
base do una rowsidn objetva de todas las cantdades pendentes de cobro al ftinal do cada
patioda y roprosenta la mejor estimacidn de la Administracsin sobre las pérdidas quo
podrian ncurirso por osto concepta.

Una pdrdda por deteroro relaconads con un activo financiero gue so valora al costo
amortizada so caloula como la diferencia entrg ol valor en hbros del sctivo v @l valar
prosonto do los llujos de electvo futurcs estimados, doscontados a la tasa do nlords
ofoctiva onginal del activa financiero,

Las pérdidas so reconocen en resultados y se raflojan contra una cuenta de estimacidn para

doteriro do las partidas por cobrar. Cuando la Compadila considera que no ewisten

poshdidados roaksias do recuperar @l activa, los imporos involuctados son cashigados

Cuando un hecho postonor causa que & monto de la pdrdida por detenoro dismunuya, osto
4 efecto S8 reconoco on fosultados.

[Contindal

Los nolas quo S0 acompanan son parte integral de estos ostados hinancieras,
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE Cla. LTDA.
{Subsidhana de Hidrolopo 5, A

Motas alos Estados Financicros

(En délares de los Estados Unidos de Amérea - USS)

Las pérdhdas por delenoro pueden ser rowidDidds drecamente s B roversidn  estd
objeirramenie relaconads con un dvento ocumido despods do que b pérdda pof dalenodo
Tud reconocis

le) Provisionas y Conlingencias

Las obligacionss o phrdidas asccadas con provisonos vy conlingencas, onginadas en
reclamas, litgios, mulles o penalidades en genaral, S0 foconocen como pasiva an ol ostade
de situacion Tinansord cuands existe una chigacion legal o implicita resultante de avonlos
pasados, o5 probable gue sea necosano un desembolso para pagar 1a obligacidn v &l monto
pueda sof razonablemente esimada.

Las prowvisiones S0 doloermnan descontando & flujo do ofectvo que se espera a hutura, a la
tasa antes do impussios gquoe refleja s evaluacitn achual del morcado sobre el valor dal
dncro en el empo ¥ los nesgos espedlicos de Ly oblgacstn,

El sansarmsonto del descuento se reconoco como costo linanciero. El importe reconocsd
como provisidn conosponde a la mejor estmacidn, a la fecha del estada de situacidn
financiera, lomands on consderacdn [os nesgos & incortidumbros gue rodean a la mayori
do |05 SUCOS0S ¥ Cifcunstancias concufrentos a la valoracsdn do dstas.

Cuando no os probablo gue wun flujo de salida de banoficios ocondmicos sea requerido, o ol
monto no puesdo ser osbmado de manera fiable, Ia cbhgacidn os rovelada coma wn pasivo
conbinganie. Obligaciones razonablemente posiblos, cuya emstencia sord confirmada pes la
oculrencia © No oturtencia de una o mas evenlos futuros, son también reveladas coma
pasvos contingoentes, a menos gue la probabdidad do un flwo de salida de boneficos

EcOnMMCnS a0 (emola
Mo s& reconocon NgHes0s, Janancias o aclivos contngoenies.
i Boconoomiento de Gastos
Los gastos son roconocdas en base a lo causado o cuandd son incurndos. Sa 1econoco

inmediatamants un gasto cuando el desembolso oloctuado no produce  benalicios
econdmicos uluras,

) lngresos Financietes

resultados 3l costo amartizado, usando el métoda do interdés efectiva.

Los ingrosos hnancieios estdn compuestos de intereses, los cuales son reconocidos on
4;. (Contintal

Los nolas que 56 acompanon son pate integrel de estos estados binancioros,
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA
{Subsidiara de Hidrotopo 5. A

Motas a los Estados Financiens

({Em ddlares de los Estados Unidos de Amdnca - USS)

(hl  Impuesto a Iy Anntg

El gasio por impuesio a la renta @std compuosto por el impuesta a la renta cormonto y ol
impuosto a la tents difendo. Es reconocida en resullados, oxcopto que se relaciane con
parfidas roconcodas on otro fosultado integral o directamento on o patimonio, ©N cuyo
caso ol monto do impuesio relacsonado o5 reconocido en otro resuftado integral o en el
palnmanit, rMespectivaments,

L Impuesio ala Rools Comiente

El impussto a la ronta comicnie es e impussio que S0 oSpora pagar sobre la uididad
gravablo del aho, ubikrando b 1asa Fnposinyg aprobads o a punio de et aprobada a la
fecha del estado de sihuacdn Inanoera y cudiqueer Ausie al mpuesio por pagar oo alos
SileFedias

w. Impussto 3 1a Renta Diferido

El impuesto & la renta diferido es reconocido sobro s diforencias temporanas
pxistontos entre ¢l monto en bbios de los activos ¥ PasOS pafa propdsidos de
infarmacitn Lindncwrs ¥ 105 montos usados para propositos Wbulanos. No se reconoce
impunste o b renta diferde por s diferencss temporanas que surgen on el
foconocimignio inicial de un activo o PAISVG ©0 UNA FANSACCILN Oue fo 0% Una
combinicidn do negocios, ¥ que no-afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravablo.

Lo medcidn died sctvo y pasivo por ampuesta o la renta ddenda, refleja las
consecuencias fiscales que se dervan do [a forma en la cual la Compartla espera, al fmal
dol poficds sobre ol cual se mforma, recuperar o hguidar ¢ Importe registrado en sus
BCLVOS Y PASIVDSE,

El ampuesto a la ronda dferido es medida a la tasa do impuesio gue So espera aplicar a
las dilerencias 1emporanags cuando sean revertidas, basdndoto on e loyes nbutanas
qui han sdo aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del ostado de situacin
financiona,

Los actnios ¥ pasnvos por impuesio a la renta difendo son compensados si 8 cumplen
oerlos crlonos,

Un activo por impuesto diends o5 reconocicdo por s pdrdedas tnbutanas no uthzadas
las dhforencias temporanias deducbles, en la medida en b cual sea probablo que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra 133 cuales pueden sor ubleadas. E
activo pof impuesta a la renta difenda es rewvisado en cada fecha del astado de situacidn
hinanciora v o8 reducda en la madida en la cual no soa probable que los benaticios par
Impuos10s relacionados seran realizados,

{Contindal

Las nolas que o acompanan 3on parto mbegral de estos estados lnancieros
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PEMAF PROYECTD ENERGIA MEDIO AMBIENTE ClA. LTDA
iSubs:diaria de Hidrotopo §. A

Matas a los Estados Financioros

(En dilares di los Estadas Unidos do Amdrica - USS)

Al determinar el importe del impuesto a la renta comento ¢ impuesto a la renta difersdo, b
Compatiia considera ol impacto de las posiciones hscales noertas y si pueden adewdarsa
Impueslos o intereses adicionales.

Esta evaluacién depondo do gstimasonss ¥ supuestos y puode involucrar una send do
UGS acorcs de ovenios futurcs, Puede surgr nuewa informacion que haga gue
Companis cambe su juicio acerca do la donoidad do los pasvos fiscales actuales, 1alos
cambeos on o8 paswos hiscales impactardn ol gasio fiscal en el periede en el cual so
determmen,

(4 loversion - instrymento de Deuda

Corresponde a una poliza do acumulacién mantenida con el Banco de b Producodn 5. A a 312
dias plazo & una asa de rendemonio anual del 5.5%, s cual tene como beneficiano a la Agenciy
do Rogulacsdn vy Control do Electnicidad = ARCOMEL por Nel cumplimsnto doel contrato del Flan
de Manopo Ambienial de la Central Hidroeléctriica Topo, Esta garantia por el Plan de Manao
Ambiental se conbiyard ronovando por pericdos iguales hasta la liqudacdn electiva do |8
Companiia,

16 Impuesto o la Ronla
la) Concibacion do la Tasa Efectiva de impuesto a la Ronla Corrianio

Afd termnado of 31 de diciembre o8

ki 2018
x uss b 1 ing
Unhdkad) (Péedads) antos oo smpuasto a b renta 3988 6.541)
Impuesio s la renta que resultana de
apl-car la tasa comparatva a ly pdroida
anles e imrpusito @ la ronta 22%; g8 22% 5830
Més gasios no deducbies 0% - 27% 1188
22% BT 5% 1,225
—_—— e —_—

I Anticipo de Impuaste 3 la Renta

Considefands qué durante el afo Z016 v 2016 la naturaleza de las operacionos dio PEMAF
Proyecia Energla Modio Ambiente Cia. Ltda, no ha cambiado y 5 mantiene en olapd pe
operacional, es ciilono de 3 Adminstracién de la Compatls mantener la aplicacdn de
expneracon para ol pago del anbopo de mpuesto a L fonta.

Continia)

Las notas que sa acompafian son paro integral de estos estados financioros,
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA.
|Subsidiana de Hidratapo 5. A

MWotss a los Estados Financieros

(En ddlaros do los Estados Unidos do Amdrica - LSS

(e} |mpuestonla Roota Didendg

A ks focha de los ostados hnancieros, la Companla no ha reconccido impuesio a la renla
diferida, debida a que na ha generado diferencias tempaorarias doduciblos o imponibles.

tdl Snupcion Fiscal
Las declywacones de impuesio a la renta, mpeasio sl valor agiegado v retencones en la

fuentoe do impuesto a la renta presentadas por la Compatda en los anos 2013 al 2016, estan
abartas a rovasedn do Las putondades tnbutanas.

La Companis considera gue sus obhgacones scumuladas por impuesios son adecuadas paia
todos los atos liscales sbiertos, sobre a base de evaluaciin do muchos factores, inchuyendo
inbxprelasones da 14 loyos tnbutanas ¥ 3 expenencia previa

Balimonia
Participaciongs
Lo Compania ha emitido 24000 participacionas iguales, acumulativas @ indvisibles de wvalos

nominal do LSS1 cada una, las cuales estén autorzadas, suscrtas y pagadas al 31 de diciembre
e 2010 (y 20151

Oteps Roservas

El saldo do otras fesorvas comesponde a los fondos provisios pof of socio prmopal de la
Compaiila

Besyltados Acumu'adas

El 25 do marro de 2015 L Junta de Sooos do la Compantls aprobd by compansacin do la péidadds
del afo 2014 por US 527 891, utilirando b cuenta aportes para futuras capilaliraciones.

Innsacoones con Partes Relacionadas

Duranto ol afo 2016 las ransacciones con paries ebcsonadas prncopalments coffesponden a
ipombolsos do gastos por pago de empuesios ndiectos por USS261E, de los cuales se
oncusniran pendienies de pago dnicamenta US5357.

Adiconalmente, debido a la escasa actividad de la Compafiia, [ casa matnz asume los semnvicias
da eentabildad v administracidn g traves de su persanal,
(Cantimual

Las moles que S0 acompanan son pario integral de esios estados linanciercs,
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LCompromisas

.

g

Mediante oscritura pabbea celebrada ol & do noviembre die 2004 ante 8l Notana Publico
Trighsimo Movena del cantdn Cuito, la Compadia v ol Censsjo Kacional de Electricdad -
CONELEC (concedents) [entidad que conforme la Ley Organica del Servicio Publico de
Enetgia Eléctrica pubbcada of 16 de encro de 2015, fue sustitudda on ainbuciones y dobores
por la Agencia de Regulacidn v Contral de Electricidad - ARCOMEL], suscnbieron el contrato
do permiso pof un plago de S0 afios, para la construccsdn, instalacon y opefacién de la
Contral Hadrooléctrica Topo de 22.8 MW, el permiso comprende of disefo, financiacian,
consiruccsdn, oporacedn, manienimeento, posesdn y administracin de moenconada contral,
&n ¢ contrato se descnben bas prnopales clbusulss (ales como: naluralera, descorpodn do
actrvidados permitidas y objeto, plaro y wgenoca del permiso, derechos ¥ oblgacones del
tnular del permiso, derechos v oblsgacones del concedente, garantias, entie otras

En ol contrato 30 espotilca las siguienies causales de termenackdn: ) hin del plazo del
permiso; il cesdn o fransferencia total o parcial de derechos v obligaciones a laver de
Ierceros sin prava autorracdn del ARCONEL.

Asl tambidn 80 ospodlica como restnccidn que la Compatla no transtonn, coderd, ni
subdlogard el refends contralo a un Lercero 503 por un acio di enapnacian, fusion w otro
do sirmilar efecho, sin la previa autornizacicn por escrito dol ARCORKEL.

La Agoncia do Rogulacidn v Control de Electricdad - ARCOMNEL medante resolucién
Mo, ARCONEL-OBTA16 dol 24 de septiembra de 2016 decidid aprobar la suseripcion dol
Coniralo do Licencia para la cesedn do los dorochos v obligaciones dervados del Contrato
dol Permiso para la Construccidn, Instalacidn y Operacion dol Proyecto Hidroeléctrica Topa,
do la compania PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiento Cla, Lida. a favor de la compafiia
Pioyectos Energéticos Ecuagesa 5. A, dicha procesa concluyd medante 13 suscnpcidn del
Contrato de Licencia para la Cesidn de Derechos y Obligaciones Dorwvadas del Contrato de
Pormuso, para la Construccidn, Instalacion v Operacién de una Conitral de Genoracitn de
Energla Eldctraca del Proyecio Hidroeldeinco Topo, otorgado por la Agenca de Regulacidn y
Control de Electncidad ARCOMEL a fawor do las compandas PEMAF Proyecio Energia y
Medo Ambiente Cia. Lida. y Proyectos Energéticos Ecuagosa 5. A, otorgado of 10 de
febroro de 2016, ante el Doctor Eduardo Haro Mancheno, Notano Quincusgésimo Qunto
dol cantén Quito.

La Compahia ha suscnio s:ote contratos modificalonos, on los cuales, se ha modicado
principalmento la potoncia nstalada, y los cronogramas relacsonados con ol proyecto. En el
cuario conlralo modibeatono la pobenoa instalada s& modilica a 29.2 MW v so afado una
cliusula gue ostablece gue "los precos do vonls do enorgis ue ofectie L Compaiila serdn
do acuordo a lo establecida en el Mandata Canstituyente nimaro quince del 23 de julio de
2008°, y on las siguientes regulaciones: Mo, CONELEC-0G/08 dol 12 do agosto do 2008, Mo,
COMNELEC-D13/08 dol 27 de noviombre da 2008 y sus reformas: No, COMELEC. O4/00 dol 6
dir agosta de 2000 y Mo, CORELEC- 004111 dil 14 do abril die 2011,

{Continda)

Las notas quo 50 Soompatian Son parte miegral de estos estados financienos,
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A pasar que el mareo legal normatve (Ley de Rdgimen diol Sector Eléctrico) gue requld los
contratos mencicnados anterormente fue dercgads con la entrada en vigencia ¢l 16 de enero de
2015 de la Ley Croénica del Servicio Pdblico de Energla Eléctrica, és1a dltrma an su dispasician
vansitond guinta faculte & mantener todas les condiciones que se encontraban wgenles
anteriarmante,

(9 Eventos Subsecuentes

La Compania ha ovaluade 105 evonlos subsecuentes hasta el 2 de marze da 2017, fecha en que
los estados hinancieros aduntos fueron autonzados pars sor emitidos,

Mingin eventa significativo ocurrid con postenandad al 31 de diciembee de 2006, fecha dol

estado do situacdn hnanciera y hasta antes del 2 de marzo de 2017, que requiera revelacion o
ajusta a los estados hinancieros do los cualos 051385 nolas son parte integral,

Zlees

gy g F i) i
Robarto Maranja M'Wmsm
Gerente General of

Las notas que 58 acompafian son parta integral de estos estados linancoros,
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