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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA.
(Subsidiaria de Hidrotopo S. A.)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo
Inversion - instrumento de deuda

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes y total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes y total pasivo
Patrimonio:
Participaciones

Ofras reservas
Resultados acumulados

Patrimonio, neto

Pasivos y patrimonio

Yutdint

Paul Arias Guevara
Presidente

Nota 2015 2014
US$ 1,196 70,339

4 109,092 :
290 340
US$ 110,578 70,679

5(a) US$ 1,329 A
: 560
1,329 560
24,000 24,000
113,119 74,010
(27,870) (27,891)
6 109,249 70,119
Us$ 110,578 70,679

uillermo Cueva
Contador

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA.

(Subsidiaria de Hidrotopo S. A.)

Estado de Resultados Integrales

Afio que terminod el 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota

Gastos de administracion - resultados de actividades
de |la operacion uUss

Ingresos financieros
Otros ingresos
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 5 (a)

Resultado del periodo uUss

W)v i

2015 2014
(32.583) (27.891)
5.481 ;
561 :
(26.541) (27.891)
(1.329) 4
(27.870) (27.891)

Paul Arias Guevara
Presidente

Guillermo Cueva
Contador

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA.

(Subsidiaria de Hidrotopo S. A.)
Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio gue terminé el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS§)

Otras Resultados Patrimonio
Nota Participaciones reservas acumulados neto
Saldo al 1 de enero de 2014 uss 24.000 213.866 (139.856) 98.010
Compensacion de pérdidas 6 - (139.8586) 139.856 -
Pérdida neta y resultado integral
del periodo - - (27.891) (27.891)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 24.000 74.010 (27.891) 70.119
Compensacion de pérdidas 6 - (27.891) 27.891 B
Fondos provistos por el socio
principal 7 - 67.000 = 67.000
Peérdida neta y resultado integral
del periodo - - (27.870) (27.870)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 uUss 24.000 113.119 (27.870) 109.249

}mwm/é /

Paul Arias Guevara Guillermo Cueva

Presidente Contador

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CiA. LTDA.
(Subsidiaria de Hidrotopo S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion -
Pagos a terceros y otros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
Adguisicién de instrumento de deuda

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Proveniente de fondos provistos por el socio principal

Disminucién neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Transacciones que no fueron flujo de efectivo

Cesion de derechos de cobro

W Y

Paul Arias Guevara
Presidente

2015 2014
USs$ (32.532) (33.471)
(103.611) .

67.000 5

(69.143) (33.471)

70.339 103.810

US$ 1,196 70.339
US$ - (379.460)

uillermo Cueva
Contador

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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(1)

PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA.
{Subsidiaria de Hidrotopo S. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Entidad gue Beporta

PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda. ("la Compafiia”), una compafiia en etapa pre
operacional, fue constituida mediante escritura plblica celebrada el 7 de julio de 1997 ante e}
Notario Vigésimo Séptimo del Cantdon Quito, inscrita en el Registro Mercantil del mismo canton el
3 de septiembre de 1997. La Compafifa tiene como objeto principal la generacion, captacion y
distribucion de energia eléctrica. La Compafia es subsidiaria de Hidrotopo S. A., la que a su vez es
subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., ambas compafias legalmente constituidas
en Ecuador cuya matriz es Grupc Energético S. A., domiciliada en Perl.

La direccion registrada de la Compafifa es en el cantdn Quito, provincia de Pichincha, en las calles
Juan Parra Velasco Lote 6 y Los Eucaliptos. La Compania esta sometida al control v vigilancia de
la Superintendencia de Compafiasg, Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador.

La Compafia, Hidrotopo S. A., y Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., son un grupo de empresas
dedicadas a actividades de generacion eléctrica, que han venido invirtiendo en un proyecto
hidroeléctrico denominado “Proyecto Hidroeléctrico Topo”, ubicado en el sector conocido como
“colonia Azuay - El Tope”, situado en la parroquia Ric Negro del cantén Bahos de Agua Santa,
provincia de Tungurahua, el mismo se encuentra en etapa de construccion. Ei proyecto tiene una
fuente de generacion hidraulica a filo de rio, con una potencia instalads de 28.2 MW (dos turbinas
de 14.5 MW)} y una altura aproximada de 164 metros y 20 m3/s de caudal.

El permiso para la construccion, instalacion y operacion de mencionado proyecto fue otorgado a la
Compafiia el 5 de noviembre de 2004 por parte del Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC
{entidad que conforme la Ley Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica publicada el 16 de
enero de 2015, fue sustituida en atribuciones y deberes por la Agencia de Regulacidn v Control de
Electricidad — ARCONEL).

ta Compafia desarrolla su actividad amparada en el Contrato de Permiso para la Construccion,
Instalacién y Operacién de una Central de Generacién Eléctrica, sus modificatorios v licencias
ambientales otorgadas por el Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC (a partir de enero 2015
sustituido por la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad - ARCONELY):

- Licencia Ambiental No. 005/05, de fecha 17 de octubre de 2005, para la construccion y
operacion del Proyecto de Generacidon Hidroeléctrica Topo de 22.8 MW de potencia instalada.

- Licencia Ambiental No. 011/11, de fecha 28 de marzo de 2011, para la consiruccion vy
operacion de fa variante del proyecto que comprende el emplazamiento del trazado original y
de la variante con una capacidad de 22.7 MW de potencia instalada y un caudal de captacién
de 15.5 m3/s, con vigencia de acuerdo al plazo de duracion de la construccion y operacion del
proyecto.

- Licencia Ambiental No. 006/13, de fecha 14 de marzo de 2013, para la construccidon y
operacion de la linea de transmision a 138 kV., desde la Central Hidroeléctrica Topo, hasta &l
seccionamiento de la linea de transmision Banos - Puyo, con vigencia de acuerdo al plazo de
duracién de operacidon de la misma.,

(Continua)



PEMAF PROYECTOQ ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA.
(Subsidiaria de Hidrotopo S. Al

Notas a los Estados Financiercs

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En la Junta General de Accionistas de Hidrotopo S. A., celebrada el 4 de junic de 2012, se aprobo
undnimemente el proyecto de fusion pcr absorcién, por medio del cual Proyectos Energéticos
Ecuagesa S. A., absorbera a las compaiias Hidrotopo S. A., y PEMAF Proyecto Energia Medio
Ambiente Cia. Ltda., con la finalidad de que Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. asuma los
derechos vy obligaciones relacionadeos con el permiso de construccian, instalacion, operacion y uso
de aguas establecido en el contrato de permiso, sus modificatorios y licencias ambigsntales
otorgadas por el Consejo Nacicnat de Electricidad — CONELEC (actualmente Agencia de Regulacion
y Conirol de Electricidad - ARCONEL), para la ” Central Hidroeléctrica Topo”.

En relacion a este asunto, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas en cesién
celebrada el 3 de noviembre de 2015, principalmente, ratificd v definio los términos de la fusién
par absarcion por parte de Proyectos Energéticos Ecuagssa S. A. a las companias PEMAF Proyecto
Energia Medic Ambiente Cia. Ltda. e Hidrotopo S. A. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, este tramite se encuentra en revision por parte de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a} Declaracién de Cumplimiento con NIIF para PYMES

l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con {o pravisto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIiF
para PYMES).

(b} Base de Contabilizacién de Negocio en Marcha

L.os estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha. La
Compahia se encuentra en etapa pre operacional vy la continuidad de sus operaciones para
generar flujos futuros depende estrictamente de: i) concluya el proceso de fusidn por
absorcién con Hidrotope 5. A., y Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A.;ii} que su casa matriz
obtenga el financiamiento necesario para la cuiminacién de la etapa de construccion; vy iif)
terminacion de la construccion del proyecto hidroeléctrico y puesta en operacion para ia
generacion de energia eléctrica. La Administracién estima que dicho proyecto empezara a
operar duranie el ano 2016.

{c) Responsabilidad de la Informacién

La informacion contenida en estos esizdos financieros es responsabilidad de fla
Administracién de la Compania, gque manifiesta expresamenie que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las N!F para PYMES.

Estos estados financieros fueron autorizades para su emision por fa Gerencia General de la

Compafifa el 7 de marzo de 2018 y segun exigencias estatutarias seran sometidos para
aprobacion de la junta de socios.

(Continua)



(d)

(e)

PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CiA. LTDA.
{Subsidiaria de Hidrotopo S. Al

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Bases de Medicién

lLos estados financiercs han sido preparados sobre la base de! principio del costo histérico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, gue
constituye la moneda funcicnal de la Compafifa. Toda la informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica lo contrario.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en fas NIIF para PYMES
requiere gue la Administracidon de la Compania efectie juicios, estimaciones y supuestos gue
afectan ia aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisionas de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante, han sido aplicadas consistentements a
todos los peariodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
indicado.

(a)

{b)

Clasificacién de Saidos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que esian dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania, vy
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Otras Cuentas por Cobrar

La Compania reccnoce inicialmente las otras cuentas por cobrar en la fecha en ia cual se
originan. Las otras cuentas por cobrar se miden al monto del importe original, si el efecto del
descuento es inmaterial.

Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuenias por pagar son obiigaciones sobre la base de los terminos normales de
crédito o pagaderas a la demanda y no devengan interases.

(Continda)



(d)

PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA.
{Subsidiaria de Hidrotopo S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los actives financieros son evaluados por la Compafiiz en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Le evidencia objetiva de que un activo financiero estd desteriorado puede incluir el
incumplimienio de pago por parte de un deudor, fa reestructuracién de un valor adeudado a
la Compafiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicaderes que el
deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambics adversos en el estado de pago del
prestatario de la Compafia, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican gue existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados
de un grupo de activos financieros.

ta Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base
de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo
y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas gue podrian
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro refacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v &l valor presente
de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados 2 la 1asa de inlerés efectiva original
del activo financiero.

Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan contra una cuenta de estimacion para
deterioro de las partidas por cobrar. Cuando la Companfa considera que no existen
posibiidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados.
Cuando un hecho posterior causa gue el monio de la pérdida por deterioro disminuya, aste
efecto se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicamente si la reversion esid
objetivamente relacionada con un evento ocurrido despugs de gue la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Provisiones v Contingencias

Las obiigaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuandoc existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar ia obligacion v el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuestos gue refleja la evaluacion actual del mercado sohre el valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos de ia obligacion.

(Continva)
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(a)

PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA.
(Subsidiaria de Hidrotopo S, Al

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido
como provision corresponde a la mejor estimacion, & la fecha de! estado de situacion
financiera, tomando en consideracion los riesgos & incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingenie. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existancia serd confirmada por la
ocurrencia o no occurrencia de uno 0 Mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de saiida de beneficios econdémicos sea
remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gaslto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingresos Financieros

Los ingresos financieros esidn compuestos de intereses, os cuales son reconocidos en
resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Impuesio a la Renta

£l gasto por impuesio a la renta esi& compuesic por el impuesio a la renta corriente vy el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepte que se relacione con
partidas reconocidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el monto de impuesto relacionado es reconocido en otro resultade integral o en el patrimonio,
respectivamente,

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto & la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de seraprobada a fa fecha
del estado de situacion financiera vy cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a ta renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el monto en libros de los activos v pasives para propositos de informacion financiera
v los montos usados para propdsitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo ¢ pasivo en una transaccion gue no es una combinaciéon de negocios, y que no
afecta Iz utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Cantinva)
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA.
(Subsidiaria de Hidrotopo S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

La medicion def activa y pasivo per impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en la cual Iz Compania espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar ¢ liquidar el importe registrade en sus activos y
pasivos.,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias tempaorarias cuando sean revertidas, basandose en las leyes tributarias
gue han side aprobadas o a punto de ser aprobadas a lz fecha del estado de situacién
financiera.

Los activos y pasivos por impuesio a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un active por impuesto diferido es reconccido por las pérdidas tributarias no utilizadas vy
las diferencias temporarias deducibles, en fa medida en la cual sea probable que estaran
disponicles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas. El activo
por impuesto a fa renia diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion
financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, ia
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacidon depende de estimaciones vy supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de evenios futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Comgpafiia cambie su juicio acerca de lg idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

inversion - Instrumento de Deuda

Corresponde a una poéliza de acumulaciéon mantanida con el Banco de la Produccion S. A. a 311
dias plazo a una tasa de rendimiento anual del 6.5%, ia cual tiene como beneficiario a la Agencia
de Regulacion y Control de Electricidad — ARCONEL por fiel cumplimiento del contrato del Plan de
Manejo Ambiental de la Central Hidroeléctrica Topo. A la fecha de emisidon de estos estados
financieros, la garantia por el Plan de Manejo Ambiental se encuentra en proceso de renovacion.

(Continua}
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{5)

PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE Cia. LTDA.
(Subsidiaria de Hidrotopo S. Al

Notas a los Estados Financisros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a la Renta

(a) Conciliacion de la Tasa Efectiva_de Impuesto a la Renta Corriente

Afo terminado el 31 de diciembre de

2015 2014
% Usg % usg
Pérdida antes de impuesto & la renta (26.541) {27.891)
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la pérdida
antes de impuesto a la renta 22% (5.839) 22% (8.138)
Mas gastos no deducibles 27% 7.168 22% 6.1386
5% 1.329 - -

(b} Anticipe de Impuesto a la Renta

Considerando que durante &l ano 2015 y 2014 la naturaleza de las operaciones de PEMAF
Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda., no ha cambiado v se mantiene en etapa pre
operacional, es criterio de la Administracién de la Compafia mantener la aplicacién de
exoneracion para el pago del anticipo de impuesto a la renta.

(c) Impuesto ala Renta Diterido

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no ha recongcido impuesto a la renta
diferido, debido a que no ha generado diferencias temporarias deducibles o imponibles.

(d) Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
de impuesto a la renta presentadas por la Compafia en los afios 2012 al 2015, estan abiertas
a revision de las autoridades tributarias.,
La Compafia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos, scbre ia base de evaluacion de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa,

Pairimonio

Participaciones

La Compafia ha emitido 24.000 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de valor
nominal de US$1 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas v pagadas al 31 de diciembre
de 2015 {y 2014).

(Continga)
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(8)

PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CiA. LTDA.
{Subsidiaria de Hidrotopo 5. A)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras Reservas

El szldo de otras reservas corresponde a los fondos provistos por el socic principal de la Compania,

Resultados Acumulados

El 25 de marzo de 2015 la Junia de Socios de la Companiia aprobd la compensacion de fa pérdida
del afo 2014 por US $27.891, utilizando la cuenta aportes para futuras capitslizaciones.

El 8 de septiembre de 2014 |la Junta de Socios de la Compaiiia aproho la compensacion de pérdidas
acumuladas por US$ 139.856, utilizando la cuentz aportes para futuras capitalizaciones.

Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el ano 2015 las transacciones con partes relacionadas principalmente corresponden a
fondos provistos por el socio principal por US$67.000.

Adicionalmente, debido a la escasa actividad de la Compania, la casa matriz asume los servicios
de contabilidad y administracion a través de su persenal.

Compromisos

Medianie escritura publica celebrada el 5 de noviembre de 2004 ante el Notario Publico
Trigésimo Noveno del canién Quito, la Compafifa v el Consejo Nacional de Electricidad -
CONELEC (concedente) [entidad que conforme la Ley Organica del Servicio Publico de
Energia Eléctrica publicada el 16 de enero de 2015, fue sustituida en atribuciones y deberes
por la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad — ARCONEL], suscribieron el conirato
de permiso por un plazo de 50 afios, para la construccidn, instalacién y operacion de la Central
Hidroelécirica Topo de 22.8 MW, el permiso comprende el disefic, financiacion, construceién,
ocperacion, mantenimiento, posesion y administracion de mencionada central; en el contrato
se describen las principales cldusulas tales como: naiuraleza, descripcion de actividades
permitidas y objeto, plazo y vigencia del permiso, derechos y obligaciones del titular del
permiso, derechos y obligacionss del concedente, garantias, entre otras.

En el contrato se especifica las siguientes causales de terminacion: i) fin del plazo del permiso;
ii) cesidn o transferencia total o parcial de derechos vy obligaciones a faveor de terceros sin
previa autorizacion del ARCONEL,

Asi también se especifica como restriccidon que ta Compafia no transferird, cedera, ni

subdelegara el referido contrato a un tercerc sea por un acto de enajenacion, fusion u otro de
similar efecto, sin la previa autorizacion por escrito del ARCONEL.

{Continda)
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CiA. LTDA.
(Subsidiaria de Hidrotopo S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

La Agencia de Regulacién y Control de Electricidad — ARCONEL mediante resolucién
No. ARCONEL-057/15 del 24 de septiembre de 2015 decidié aprobar la suscripcion del
Contrato de Licencia para la cesion de los derechos y obligaciones derivados del Contrato del
Permiso para la Construccién, Instalacién y Operacién del Proyecto Hidroeléctrico Topo, de
la compafiia PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda. a favor de la compaiiia
Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., dicho proceso concluyd mediante la suscripcion del
Contrato de Licencia para la Cesion de Derechos y Obligaciones Derivadas del Contrato de
Permiso, para la Construccién, Instalacion y Operacion de una Central de Generacion de
Energia Eléctrica del Proyecto Hidroeléctrico Topo, otorgado por la Agencia de Regulacién y
Control de Electricidad ARCONEL a favor de las comparnias PEMAF Proyecto Energia y
Medio Ambiente Cia. Ltda. y Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., otorgado el 10 de febrero
de 2016, ante el Doctor Eduardo Haro Mancheno, Notario Quincuagésimo Quinto del cantén
Quito.

i. La Compafiia ha suscrito seis contratos modificatorios, en los cuales, se ha modificado
principalmente la potencia instalada, y los cronogramas relacionados con el proyecto. En la
pentltima enmienda la potencia instalada se modifica a 29.2 MW y se afiade una clausula
que establece que “los precios de venta de energia que efectlie la Compafiia seran de
acuerdo a lo establecido en el Mandato Constituyente nimero quince del 23 de julio de 2008",
y en las siguientes regulaciones: No. CONELEC-06/08 del 12 de agosto de 2008, No.
CONELEC-013/08 del 27 de noviembre de 2008 y sus reformas: No. CONELEC- 04/09 del 6
de agosto de 2009 y No. CONELEC- 004/11 del 14 de abril de 2011.

A pesar que el marco legal normativo (Ley de Régimen del Sector Eléctrico) que reguld los
contratos mencionados anteriormente fue derogado con la entrada en vigencia el 16 de enero de
2015 de la Ley Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica, ésta Ultima en su disposicion
transitoria quinta faculta a mantener todas las condiciones que se encontraban vigentes
anteriormente.

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 7 de marzo de 2016, fecha en que
los estados financieros adjuntos fueron autorizados para ser emitidos.

Excepto por lo indicado en la nota 8, ningtn evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de
diciembre de 2015, fecha del estado de situacion financiera y hasta antes del 7 de marzo de 2016,
que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte
integral.

Da/t;

/ Paul Arias Guevara —Guillermo Cueva
Presidente Contador
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