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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA, LTDA. 
(Subsidiria mayormente posslda por Hidrotopo S. A) 

Netas alos Estados Financieros 
31 de diciembre del 2012 

(En Dólares delos Estados Unidos de América - USS) 

Entidad que Reporta 
PEMAF Proyecto Energía Mecio Ambiente Cia. Lida. la Compañía), una compañía en etapa pre 
operacional fue consituida mediante escrtura públca celebrada el 7 de julo de 1987 ante el 
Notario Vigésimo Séptimo del Cantón Quit, insta en el Registro Mercantl del mismo canión 
el 3 de septiembre de 1997 La Compañía tene como objeto principal la generación, captación y 
“stribución de energía iéctrea. 

La dirección regatrada por la Compañía esAvenida González Suárez N27-317 y San Ignacio, 
úesifiio Delta, torcer piso. 

La Compañía forma parte de un grupo de empresas decicadas a la actividad de generación 
eléctrica, que han venido invitiendo en un proyecto hidroeléctrico. denominado “Proyecto 

Hidroeléctico Topo" ubicado en el sector denominado colonia Azuay- El Topo, sado en la 
parroquia Río Negro del cantón Baños de Agua Santa. provincia de Tungurahva. el mismo que 
e encuenta en etapa pre operativa El proyecto tene una fuente de generación hiráulca a flo 

de slo, con una potencia instalada de 202 MW (dos tutinas de 14.5 MW) con una altura 
“aproximada de 164 metros y 20 m3/s de caudal 
El permiso del Consejo Nacional de Electricidad CONELEC para ejecutar el Proyecto 
Hiaroelécrico Topo fue otorgado a la Compañia el 5 de noviembre del 2004. 

La Compañía desarrlla su actividad amparada on el contrato de permiso para la construción 
instalación y operación; y sus modíicataos; y en las Icencias ambientales otorgados porel 
Consejo Nacional de Electricidad CONELEC.as referidas icencias se detallan continuación 

Licencia Ambiental No 005/05, de fecha 17 de octubre del 2005, para la construcción y 
operación del Proyecto de Generación Hidroeléctrica Topo de 228 MW de potencia 
instalada, con vigencia de acuerdo al plazo de duración dela construcción y operación de: 
mencionactoproyecto 

Licencia Ambiental No 011/11, de fecha 28 de marzo del 2011, para la construcción y 
operación del razado del emplazamiento original y de la variante del Proyecto 
Hiroeléctico Topode 22.7 MW y 15.5 m3 del caudal de captación del ro Topo. 

= Licencia Ambiental No 008/13, de fecha 14 de marzodel 2013, para la construcción y 
operación de la Linea de Transmisión a 138 KV desde la central hiroeléctrica Topo, hasta 
el seccionamento de la Linea de Transmisión Baños - Puyo, con vigencia de acuerdo al 
lazo de duración de la operación de la misma. 

(Continda) 
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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA. 
(Gubsidaria mayormente poseida por Hidrotopo S. A) 

Notas alos Estados Financieros. 
(En Dólares delos Estados Unidos de América - USS) 

Bases se Preperación de or Estados Fnencieros 
(0), Dociaración de Cumplimiento son NUF para PYMES: 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2012, consttuyen los 
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera para pequeñas y medianas entades (NIIF para PYMES) emidas 
por el1AS8 (Intematonal AccouningStandardeBoard) que han so adoptadas en Ecuador 
Debido a que la Compañía es subsidiaria de Hídrotopo S.A, y esta a su vez es subsidaria 
de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. (casa matiz), las Administraciones de las 
mismas han decidido consolidar en los estados financieros de su case matriz las 

raciones de PEMAF Proyecto Energía Medio Ambiente Cia. Lida. por lo tanto, los 
tados financieros aduntos deben ser incorporados a los estados financieros 

   

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situación financiera de 
Apertura al 1 de enero del 2011, fueron proparados previamente de acuerdo con las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales fueron consideradas como los principios 
de contablidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la sección 35 Transición a 

las NlFs para PYMES, los estados fnancieos al 31 de diciembre del 2011 y el estado de 
stuación fnanciera de apertura al 1 de enero del 2011 han sido restablecidos 
"exclusivamente para ser utizados por la administración de la Compañía como parte del 
Proceso de conversión a NIF para el año terminado el 31 de Giciombre del 2012. Los 
electos dela adopción de las NIF se detalan en la nota 10 

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negocio en marcha, La 
Compañía se encuentra en fase de desarollo y sus futuras operaciones dependan 
fundamentalmente de la puesta en marcha del proyecto hiroeléctico mencionado en la 
ota, sin embargo con fecha 4 de junio de 2012, la Junta de Accionistas decidó la fusión 

por abhorción con su casa matra Proyectos Energétcos Ecuagese S.A.. ala fecha de este 
joe la Compañía se encuenra ejecutando los Vamses comespendontes per a fusón. 

la cual se estima será efectuada en el ejercicio 2013. 

  

(6) Responsabiida de la Información. 
La información contenida en estos estados financieros es responsablidad de la 
“administración de la Compañía, que manifesta expresamente que se han apicaco en su 

totalidad los principios y crteris incluidos en las NIF para PYMES. 
Los estados fnancieros adjuntos fueron autorizados por la Junta de Socios dela Compañía 
Le mar Soy Onpnies para se orcos 31 de pal G2013 

(Continúa)
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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA. 
(Subsidaria mayormente poseida por Hérotopo S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(e) Bases de Mesiión 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
iterico 

(6) Moneda Funcional y de Presentación 
La moneda funcional y de presentación de la Compañía os el lar de los Estados Unidos. 
de América. 

(0) Usada Estaciones y Juicios 
La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIF para PYMES requiere que 
la administración eakce Ciertas estimaciones y juiios y utlce supuestos que afectan la 
aplicación de las poliicas de contablidad y los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones renlzadas y supuestos utizados 

por la Compañía se encuentran basacas en la experiencia histórica, cambos en la ncustria 
+ información suministrada por fuentes externas caífcadas. Sin embargo, los resultados 
finales podrian dei de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobro una baso regular. Las revision: 
“las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros sí 
la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes. 

La información sobre jucios criticos en la aplicación de polcas de contablidad, y sobre 
supuestos e Incericumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto 
sobre los montos reconocidos en los estados fnanceros, se describe en la nata 7 — 
Impuesto a la renta 

Pólicas Contables Sianifcatvas 
Las polticas de contablidad mencionacas més adelante han sido apicadas consstentemente a 
odos los periodos presentados en estos estados fnanceros y en la preparación del estado de 
tuación Inancira de apertura 311 de enero del 2011. para propósitos de transición alas NIF. 

para PYMES, a menos que oro crtero sea indicado. 
(0) Cianiicación de Saldos Corrientes y no Corrtentes. 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de atuación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como contentes aquellos con vencimiento 
igual o Inferior a 12 meses, los que están deniro del ico normal de la operación de la 
Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior dicho periodo. 
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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA. 
(Subsidaria mayormente poseida por Hidrotopo $. A) 

Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

(0) Instrumentos Financieros 
Activos Financieros no Derivados: 
La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar enla fecha 
“en la cual se originan. Los activos financieros, se reconocen niialmente ala fecha. 
¿de negociación en la cual la Compañía comienza a ser parte de las disposiciones. 
contractuales del instrumento, 

la cual se transferen substancialmente todos los Nlesgos y beneticios relacionados. 
con la propledad del activo financiero. Cualquier partepación en los actos 
financieros translendos que ses creada o retenida por la Compañia se reconoce 
Como un activo o pasivo separado. 
Lor activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 

estado de situación fnanciera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de Iquidar sobre una 
base neta o de realzar el actvo y liquidar el pasivo simultaneamente 
La Compañía clasica sus activos fnancieros no derivados en la categoría de 
préstamos y paridas por cobrar 

   

Inkciaimante, la Compañía reconoca los instrumentos de deuda emitidos en la fecha 
on la cual se originan ls pasivos financieros son reconecidos Inicialmente en la 

Tocha de la transacción en la cual la Compañía se hace parte delas disposiciones 
contractuales del documento. La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando 
sus coligaciones contractuales se cancelan o aspiran, 

(Continua) 

 



  

PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA. 
(Gubsidla mayormente poseida por Hidrotopo S. A) 

Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

La Compañía clasfca los pasivos financieros no dertvados en cuentas por pagar 

Las parteipaciones ordinarias (única clase de pariciaciones emitda por la 
Compañía) son clasificadas como patrimonio, Los costos incrementales atrbubles 
rectamente ala emisión de participaciones ordinarias, de haberos, son reconocidos 
omo una deducción del patimoni, neto de cualquier efecto ibutario. 

  

(6) Emuicos 

Beconocimiento y Mesición: 
La partida de equposes valorada al costo menos depreciación acumulada y perdidas 
por deterioro, sl hublera alguna Los equiposse reconocen como activos sl 
Probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo pu 
Seterminado de una manera fable 

       
    

El costo incluye paridas que son directamente atrbubles a adquisición del actwo. 
Cuando partes signíicatwas de un siemento de equipos poseen vidas ties datos. 
son registradas de forma separada como un componente integral del activo. Cualquier 
Sananca o perda en la dsposcon de un componente de equpos. calculada como a 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtl del actvo, son 
capitalzadas sólo si ws probable que se deriven de elas Beneficios económicos 

futuros para la Compañía y su costo puede ser estmado de manera fable. Los costos 
por reparaciones y mantenimientos de rutina en equipos son reconocidos en 
resultados cuando se incuren. 

Depreciación 
La depreciación de los elementos de equipos se calcula sobre el monto depreciatie, 
que corresponde al costo de un aciwo menos su valor residual. La depreciación es 
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida 
NI para cada componente de os equipos. 

  

(Continda) 
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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA. 
(Subsiiaria mayormente poseída por Hidrotopo S A.) 

Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los elementos de equipos sa deprecian desde la fecha en la cual están instalados y 
listos para su uso o en l caso de los activos construidos intemamente, desc la fecha 
en la cual el acto esté completado y en condiciones de ser usado. 
Las vidas útles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las. 
siguientes. 

Vida tl 

Equipos. 10 años   

  

Los métodos de depreciación, vidas utles y valores residuales se revisan al final de 
cada periodo y se ajustan ses necesario, 

(6) Deterioro de Acivos 
Acilvos Financieros 
Los actwos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva 
de deterioro. Un activo financiero está deteriorado si existe esa evidencia objenva de. 
deterioro como consecuencia de uno o més eventos de pérdida, ocuridos después. 
¿el reconocimiento inicial del acto y ese o esos eventos de pércidatlenen un efecto 
negativo en os fujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera 
fable 

  

  

La evidencia objetiva de que un actvo financiero está deteriorado puede inclu el 
incumpimento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en téminos que ésta no consideraría en otras 
circunstancias, Indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota 
“cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañia o condiciones. 
que se relacionen con incumplimiento 

  

La Compañía considere la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos 
a costo emortzado (otras cuentas por cobra) a nivel especifico. La evaluación se 
realza sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes de 
cobro el final de cada período y representa la mejor estimación de la Administración 
sobre las pérdidas en la cuales podía incurso por este concepto 
Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora l costo 
“amorizado se calcula como la diferencia entre el importe en Iros del acto y el 
valor presente de los flujos de efeciwo futuros estimados, descontados a la tasa de 
interes efeciia. Las pérdidas se reconocen en resulados y se refejan en una 
cuenta de estimación para deterioro conta las partidas por cobrar El interés sobre 
«el acto deteriorado continúa reconocióndose a través de la reversión del descuento 
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro 
disminuya, esta disminución se reconoce en resultados 

  

  

(Continda) 
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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA. 
(Gubsigaria mayormente poseida por Hidrotopo S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si a reversión está 
objetivamente relacionada con un evento ocurido después de que la pérdida por 
eteroro fue reconoció 

lo Esupo 
El valor en Ibxos de equipos de la Compañía es revisado en la fecha del estado de 
situación financiera para determinar s existe algún indicio de deterioro Si existen 
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo, Se reconoce una 
pérdida por deterioro sel valor en bros de un activo o su unidad generadora de 
efecto excede su importe recuperable. 
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de electvo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta, Para 
determinar el valor en uso, se descuentan ls fjos futuros de efectwo estimados a. 
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en tiempo y los riesgos. 
especificos que pued tener el acto Para propósitos de evaluación del deterioro 
los activos que no pueden ser probados individualmente, son agrupados en el grupo. más pequeño de actos lamados “unidad generadora de stecio” que generan 
fujos de entrada de efecivo provenientes del uso continuo, los que son 
ncependientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades. 
generadoras de efecto, 

  

  

Las pérdidas por deterioro son reconocidas an resultados 
Las pérdidas por deteñoro se revieten si existe un cambio en los estimados 
lizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida 
por detenoro, el valor del aciwo no puedo exceder al valor que habria sido 
etermnado, neto de depreciación o amortización, s no se hubiese reconocido una 
pérlda por deterioro 

Erovsiones y Contingencias 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reciamos, Itlos, mulas o penalidades en general se reconocen como pasivo en e estado. 
de situación fnanciera cuando existe una obligación legal o implica resultante de eventos 
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obIgación y el 
monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan descontando el 
uo de efecto que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la 
valuación actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
especios de la onigación. El sansamento del descuento 8 reconoce om cono 

  

  

  

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e inceridumbres que: 
rodean ala mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes la valoración de éstas. 

  

(Continúa) 12
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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA. 
(Suosidiara mayormente poseica por Hidrotopo S. A) 

"Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuando no es probable que un lu de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación os revelada como un pasivo 
contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seré confirmada por 
la ocumencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como 

pasivos contingentes, a menos que la probablidad de un fujo de salida de beneficios 
económicos sea remota. 

La Compañia no reconoce ingresos, ganancias o aciwos contngentes. 
Reconocimiento de Gasios 

Los gastos son reconocidos cuando son mcunidos. Se reconoce inmediatamente un gasto 
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros. 

El gasto por impuesto aa renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
¿átendo. "El impuesto a la renta comento y dierido es reconocido en resultados excepto 
que se relacione con partidas reconocidas en oros resultados integrales o directamente en 
el patimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
Tosultados integrales o en el patrimonio, respectivamen 

  

  

   

   

to diferido rofljará las consecuencias 
ervarian de la forma en la cual la Compañía ospera, a la fecha del 

rg 
  

 



  

PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA. 
(Gubsidaria mayormente poseida por Hidrotopo S. A) 

Notas alos Estados Financeros 
(En Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Los activos y pasivos por impuesto gferido son compensados y consecuentemente 
so presentan en el estado de sauación Inenciera por su impone neto. si axiste un 
derecho legal exgtle de compensar los pasivos y activos por impuestos comentes, y 
están relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autondad| 

úibutara sobre la misma entidad trbutable o en cistitas entelades trtutables, pero. 
pretenden liquidar los pasivos y aciwos por impuestos comentes en forma neta 0 sus 
civos y pasivos tributarios serán regizados al mismo tiempo 

Un actvo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas trbutarias no 
viizadas y las dferencias temporaras deducibles, en la medida en la cual sea 
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales 
pueden ser ulizadas, El acivo por impuesto deido es revisado en cada fecha del 

estado de situación financiera yes reducido en la mecida en la cual no sea probable 
que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 
Para los años 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011 la Compañía no ha determinado 
impuestos dferidos 

M Exposición Tebutaria 
Al determinar el monto de los impuestos comentes o impuestos diferidos la 
Compañía considera el impacto 
adeudarse Impuestos e Intereses adicionales. — Esta evaluación depende de. 
estimaciones y supuestos y puede involucrar una seno de julcios 
futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañia cambie su Jlco 

acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos 
fiscales impactarán el gasto fecal en el perioco en el cual se determinen, 

(4) Etectvo y Equialentes de Efecto 
Un resumen del saldo de efecto y equivalentes de efectivo es el siguiente 

    
  

  

31 de diciembre 1 de enero 
de 2011 

Bancos. USs 15648 10.854 35 

(Continúa) 
14



  

PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA 
(Gubsigiaa mayormente poseida por Hidrotopo S. A) 

Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

    

(5) Otras Cuentas por Cobrar 
Un detalla de otras cuentas por cobrar es como sigue 

31 de diciembre del 
2012 zon 

Préstamos por cobrar US$ 497097 301917 
Olas cuentas por cobrar 

USS 487037. 301917, 

Corriente uss - 
No contente ASTOST, _301917 

1 de enero 
gelz01 
218.952 

5124 
223.416 

5124 
218,352 

El detalle del saldo no corriente corresponde a préstamos entregados a ex - socios de la 
Compañía, instrumentados a través de contratos de mutuo a una tasa de interés de 12% anual, 
on un plazo de 60 meses, es como sigue: 

31 de diciembre del 
20z En 

Gerhard Reinmolier US$ 141775 127197 
06 Guerero Ponce 113600 101899 
Tarasioh Vahdat 95867 85781 
Marcelo Jaramilo 85985 _ 77.090 

Uss 497097. 291917 

(6) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

1 de enero 
del 2011 

70.8% 
56.771 
47797 
42.950 

210352 

Un detal delas cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar es como sigue 

  

31 de diciembre 
201z 2 

Acreedores comerciales us$ 21169 4.128 
Impuestos contentes 13.520 3.64 

ota 15285 947 
Uss 50394 2937 

  

1 de enero 
2011 

  

  

2563 
zm 

3.525 
5449 

(Continúa)



  

PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA. 
(Subsidaria mayormente poseída por Hiórotopo S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos do Amórca - USS) 

(7) Impuesto ala Renta 
"mguesio ala Renta Corriente 
Considerando que durante el año 2012 la naturaleza de las operaciones de PEMAF Proyecto 
Energía Medo Ambiente Cia. Ltda. no ha cambiado, la Compañía mantiene la apicación de la 
ú"xoneración para el pago del anticipo por impuesto a la renta 
Concilación del Gasto de Impuesto ala Renta 

La siguiente es la concilación entre el gasto de impuesto a la reta y aquel que resularía de 
Aplicar la tasa corporatva ecuatoriana de impuesto ala renta la utiidad antes de impuest 

renta 

    

AñO terminado el 
31 de diciembre del 
Dz 2mT 

Ganancia (périda) antes de Impuesto a la renta US$. aso (96.094) 
Más (menos) 
¡Gastos no deducibles 40.391 

Base imponible de impuesto a la renta 49.181 15.970 
Tasa corporatha ecuatoriana de impuesto 
ala renta 23% 20% 
Impuesto ala renta que resultaría de 

Aapicar la tasa corporate a la 
llldad antes de impuesto ala renta. Us 11312 289 

Impuesto a la Renta Dlerido 
Alla fecha de los estados financieros la Compañía no reconoce Impuesto diferido debido a que 
o ha generado dllerenciastemporarías deduciles. 

tuación fecal 
A la fecha de este infome las autoridades butaias tienen pendiente de revisión las 

declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e Impuesto al valor agregado. 
correspondiente alos periodos del 2010 al 2012. 

/ lr q ¿Cono
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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA. 
(Subsidaria mayormente poseída por Hídrotopo S. A) 

Notas aos Estados Financieros 

(En Dólares delos Estados Unidos de América - USS) 

Patrimonio 
Caotal 

La Compañía ha emtido únicamente partcipaciones ordinarias y nominativas con valor nominal 
de US$1 cada una. Las paricpaciónes autorizadas, suscrtas y pagadas ascienden a 

US$24,000 al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 
Otras Reservas. 
El saido de otras reservas corresponde alos fondos provistos por el accionista de la Compañía, 
los cuales, a los fines de adopción de las NIF para PYMES, han sido reconocidos como. 
instrumento de patrimonio desde su mo 

Los fondos provistos por el socio principal de la Compañia se detalan a continuación: 

  

31 de diciembre del 

Saldo al inicio delaño US$ 458.005 A 

Adciones ALOG1 58008 
Saldo alfinaldelaño US$ 506726 458085 

Resultado Acumulado Proveniente de la Acceción Por Primera Vez delos NUF 
La Superintendencia de Compañias del Ecuador mediante Resolución 
SC.G.ICLCPAIFRS 11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No 

566 del 28 de octubre del 2011 determinó que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF y que se regisraron en el patrimonio en una subcuonta. 
denominada “Resulado acumulado proveniente de la adopción por primera vez de las NIF" 

separada del resto de los resutados acumulados, podrá ser absorbido por los resultados. 
acumulados y los del úlimo ejercicio económico concluido, lo hubiere. 

Transacconesy Acuerdos con Panes Relacionadas. 
Transaccones 

  

Las transacciones con partes relacionadas, corresponden principalmente a aportes para futuras. 
captalzaciones entregados por su principal socio El saldo de aportes para futuras 

capitalzaciones al 31 de diciembre del 2012 es de US$S08 728 (USSASE 885 en el 2011). 

(Continúa) 
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Acuerdos. 
El 21 de enero del 2011 la Compañía firmó una carta de acuerdos con su relacionada. 
Hidrotopo S A. cuyos principales términos son los siguentes 
Cesión de Pertcipecones 
-  Hiarotopo S.A (Inversionista) se compromete a adquiri totalidad de las partcipaciones de 

la Compañía PEMAF Proyecto Energía Medo Ambiente Cía. Ltda. (promotor), cesión que. 
efectuarán todos los socios de dicha compañía 
Hierotopo S. A. (versinista) por su parte cederá alos socios de PEMAF Proyecto Energía 
Medo Ambiente Cia. Lida. (promoto) el 14% de las acciones de Hisrotopo S.A. a favor de 
cada uno de los socios o personas que señalen los socios dela Compañía PEMAF Proyecto 
Enorgla Medio Ambiente Cia. La, y en los porcentajes que estos van a determinar 

  

  

  

Otros 
- Los socios de la Compañía PEMAF Proyecto Energía Medio Ambiente Cía, Lia, serán 

responsables de cualquier paso u obligación oculla que se presentara y que fuera 
reclamada a PEMAF Proyecto Energía Medio Ambiente Cla. Ltda. por torceros, detal forma. 
que esas obigaciones se deducirán de los pagos de ullidados establecido en la carta de 
acuerdos, siempre y cuando dichos reclamos sean debidamente probados y ejecutoriados 
mediante sentencia Juicio resoluciones arbtrales 

Opción de Compra-Venta, 
Cumplido el tercer año contado desde la fecha en que la empresa haya iniciado la 
producción (etapa de generación de la central hidroeláctica luego de haber concluido las 
pruebas oficiales con el CENACE-CONELEO) las partes acepían y sa comprometen a 
ejecutar una opción de compra tpo “CALL” de parte del mverslonista, por un valor de. 

US$? 500.000 que pegeria l promote, una venta tpo “PUT, por pare del promotor por 
un valor de US$2.000 000 que pagaría el inversionista, en cuakquler opción, el plazo para 
cancelación de valores, y consecuentemente para la opción de Iransacción será de 30 días 
calendario desde la fecha de la comunicación de la decisión por una de las partes o de 
mutuo acuerdo cualquier aro arregío 

  

  

  

  

En caso de venta de la Compañía por parte del inversionista a un tercero, donde el 
inversionista no tene paricipación accionaria elguna, el promotor acepta desde ya participar 
en el proceso de venta con la totalidad de sus accionas, por lo cual el Inversionista cancelar 
al promotor el 14% del valor de a venta o un mínimo de US$2 000.000. 

  

¿Con fecha 23 de agosto del 2011 la Compañía conjuntamente con Hidrotopo S. A. y Proyectos 
Energéticos Ecuagesa S. A, rmaron un ademdun ala cara de acuerdos en a cual se establece 
que una vez que se cumpleron las obligaciones contraldas en el acuerdo inicial entre PEMAF 
Proyecto Energía Medio Ambiente Cia. Ltda e Hidrotopo relacionadas principalmente a la 
Acquisicón de las participaciones de PEMAF Proyecto Energía Medio Ambiente Cie Ltda. por 
parte de Hidrotopo S. A. se susiluye a Hidrotopo S. A. (Iversioista inicia) por Proyectos 
Energéticos Ecuages S.A. (nverscnista), quien cumplrá todas las obigaciones contraídas en 

la carta de acuerdos. 

  

(Continda) 
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Adepción por Prmera Vez de las Normas intemaciongles de Información Financiera (NIF para 
PYMES) 
La Suporintondencia de Compañias estableció modianto Resolución No, 06.0,1C100% del 21 de 
agosto del 2008 y publicada an el regsio oficial el 4 de septiembre del 2008, la adopción de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y su aplicación oblgatora por parte de 
las Compañías y entidades suetse a su contrl y viglancia a pertr dl $ de enero de 2009, la 
cual fue ratificada con la Resolución No ADM 06199 del 3 de julo del 2008 
Adicionelmente mediante Resolución No. 08.G.DSC.01O del 20 de noviembre del 2008 se 
estableció! cronograma de aplicación oblgatoria de las mencionadas normas, determnando, 
tres grupos, Mediante Resolución No SC-NPALUA-G-10-005 del 05 de noviembre del 2010 se 
“acogió la lasicación de las PYMES, de acuerdo ala nomativa implantada por la Comunidad 
Andina 

  

Mediante Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.O.11.010 del 11 de octubre del 2011 se expide el 
Reglamento para la aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
completas y de la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas. 
Entidades (NIF para las PYMES) en el cual se establecen las condicionantes para la aplicación 
dela NIF para las PYMES, a pat del 1 de enero del 2012. 

  

  

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía cumpló los parámetros necesarios para ser 
clasifcada como PYMES, y adoptó las NIE para les PYMES en la preparación de sus estad 
financieros a partir del 1 de enero del 2012, 30 estableció como periodo de transición el 1 de 
enero del 201 

  

La aplicación de las NIF para PYMES supone, con respecto a los Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceplados en el Ecuador que se encontraban vigentes el momento de prepararse 
los estados financieros correspondientes al año 2011 
+ Cambios en las pollicas contables, criterios de medición y forma de presentación de los 

estados financieros 
La incorporación de un nuevo estado fnancero, el estado de resutado integral 

+ Un ineremento sigifictivo de la información incida en las notas los estados financieros 
Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones. 
úbigatoras y exenciones opiatwas a la aplicación retraciva de las NIF para PYMES que se 
establece en la Sección 35 

i. Excepciones ela Aplicación Retroaciiva Utiizadas porta Compañía 
Estimaciones 
La Sección 35 establece que las estaciones de la Compañía realizadas según las NIF 
para PYMES, en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la 
misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizarlos ajustes necesarios para 

-19-
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refiejar cualquier diferencia en las politcas contables), a menos que exista evidencia ojetiva 
e que estas estimaciones fueran eróneas. 

(Continua) 
Esta exención también se las aplica alos periodos comparatvos presentados en los primeros. 
estados financieros según NIF para PYMES 

La Compañia, no ha modifcado sus estimaciones ullizadas pora el cálculo de saldos 
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transición (1 de enero del 
2011) para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011). 

  

Las concilaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de 
la transción alas NIF para PYMES score la stuación fnanciera, resultado integral y fujos 
de efectivo previamente informados por la Compañía: 

a), Concliación del Estado de Situación Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 
20m 
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PEMAF PROYECTO ENERGÍA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA. 
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América —USS) 

Contratos - Conventos 

” 

m 

Y 

Meciante escrura pública celebrada el $ de noviembre del 2004 ante el Notario Público 
rgésimo Noveno del cantón Quito, la Compañía y al Consejo Nacional de Electricidad 
CONELEC (Concedente), suscribieron el Contrato de Permiso por un plazo de 50 años, 
para la Construción, Instalación y Operación dela Central Hidroeléctrica Topo de 22 BMW, 
el permiso comprende el ciseño, financiación, construcción. operación, mantenimiento, 
posesión y administración de la mencionada central, en el contrato se describen las 
Principales cdusulas tales como: naturaleza, descripción de actividades permitidas y cbjeto, 
Plazo y vigencia del permiso; derechos y obligaciones del tular del permiso; derechos y 
úbgaciones del concedente; garantías; entre otras. 

Mediante escrtura pública celebrada el 9 de agosto del 2008 ante el Notario Púbico Sexto 
del cantón Quo. la Compañía y el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC 

establece la obigación de la Compañía con respecto a la construcción de la subestación de 
úseccionamiento del Sistema Nacional Interconectado y de la línea de transmisión a 138 KV 

¡Que conectar el proyecto con el Sistema Naciona de Transmisión. 

  

Mediante oscrtura pública celebrada el 23 de septiembre del 2008 ante el Notario Público 
Primero del cantón Quio, la Compañía y el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC. 
(Concedente), suscribieron el segundo contrato modilcatorio al Contrato de Permiso. 
Principal, mediante el cual principalmente se modifica la potencia instalada a 22 7 MW. 

Mediante escritura públca celebrada el 6 de enero del 2012 ante el Notario Tigósimo 
Noveno del cantón Quito, la Compañía y el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC. 

(Concedente), suscribieron el tercer contrato modíicatono al Contrato de Permiso Principal 
medante el cual prrcpalmente se actuatzan los anexos y cronogramas relacconados 1 

proyecto. 
"Mediante esciura púbica celebrada el 21 de diciembre del 2012 ante el Notario Vigésimo 
Séptimo del cantón Quo, la Compañía y el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC. 

(Concedento), suscrtieron el cuarto contrato modíicaoro el Contrato de Permiso Principal. 
mediante el cual principalmente se modifca la potencia instalada a 29.2 MW y se añade 
na clgusula que establece que “os precios la venta de snergía quo efactús la Compañía 
serán de acuerdo a o establecido en el Mandato Constluyento numero quince del 23 de 
Julo del 2008" y en las sguientes reguiacionas. No. CONELEC-08/08 del 12 de agosto del 
2008 No CONELEC-O13/08 del 27 de noviembre del 2008 y sus reformas: No. CONELEC- 
AJOS del 8 de agosto del 2008 y No. CONELEC- 004/11 del 14 e abri del 2011 
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(12) — Eventos Subsecuentes 
La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de julio del 2013, fecha en que 
los estados fnancieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningún evento 
signfcatwo ocurtó con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de afuación 
financiera y hasta antes del 31 de julo de 2013, que requiera revelación o ajuste a los estados 
financieros de los cuales estas notas son parte integral 

1 /' 
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