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PEMAF PROYECTO EMERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA
{Subsidiaria mayormenta poseida por Hidrotopo 8. A )

Motas o los Esiados Financieros
31 de diciembye del 2012
(En Délares de los Estados Unidos de América - LISS)

Enlidad que Reporta

PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Lida (la Compafiia), una compafia en etapa pre
operacional fue constituida mediante escritura piblica celebrada el 7 de julio de 1997 ante el
Notario Vigésima Sépltimo dal Canton Quito, inscrita en e Registro Mercantil del mismo canton
et 3 g sepliembre de 1997. La Compadia bene como objeto principal la generacion, captacion y
distribucion de enargin eléctrica

La direccién registrada por la Compafiiz esfvenida Gonzdler Susrezr N2T7-31T7 y San Ignacio,
edificio Deita, tercer piao.

Ls Compafiia forma parie de un grupo de empresas dedicadas a la activided de generacion
aléctrica, que han venido invitiendo en un proyecto hidroeMcirico denominado “Proyecto
Hidroeléctrico Topo" ubicado en el sector denominado colonia Azuay- El Topo, situado en la
parrogquia Rio Negro del cantdn Bahos de Agua Santa. provine de Tungurahua. of mismo que
& ancuenira &n slapa pre opefative Bl proyecto bene una fuenie de generacion hidraulica a filo
de rio, con una polencia instalada de 202 MW (dos terbinas de 14.5 MW), con una allure
aproximada de 184 matros y 20 mi/s de caudal

El permiso dal Consejo Macional de Electricidad COMELEC para ejmcutar &l Proyecio
Hidrosléctrico Topo fue otorgado a la Compaiia ¢l § de noviembre ded 2004

La Compafiia desarrolia su activided amparada en &l contralo de parmisc para |a construccion,
ingtalacidn y operacion; y sus modificatorios; y en las licencies ambientales otorgadas porel
Conse|o Naclonal de Electricidad CONELEC las referidas licencias se detallan a continuacién:

Licancia Ambienial Mo DDS0S, de fecha 17 de oclubre del 2005, para ia construccn
operacion del Proyecto de Generscidn Midmoeléctrica Topo de 228 MW de potencia
instalade, con wvigencia de scuerdo al plazo de duracitn oo lB conglruccitn y operacién de
mencienadoprayecio,

Lieencio Ambienial Mo 011/11, de fecha 28 de marzo dal 2011, para la consiruccikdn y
operacidn del trazado del emplazamiento original y de la vanante del Proyecio
Hidroedéctrico Topode 22 T MW y 15.5 mifs del cawdal da captaciin del rio Topo.

- Licencia Amblental No 008/13, de fecha 14 de marzodel 2013, para la construccidn y
opaéracion de la Linea de Transmisidn a 138 kV desde la central hidroalécirica Topo, hasta
ol seccionameanio de a Linga de Transmaidn Bafios — Puyo, con vigencis de acusrdo al
plaro de duracidn de la oparacibn de ka misma
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA
{Subsidiara mayorments posalda por Hidrolopo 5, A

Motas a los Estados Financieros

[En Délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Los estados financiercs por el afo terminado & 31 de diciembre de 2012, constituyen los
primeros estados financioros preparados de acuendc con las Normas Intemacionales d8
Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) emitidas
por &l [ASB (Internabional AccountngStandardeBoand) que han sido adopiades en Ecuador
Dabido & gue ia Compahis es subsidiaria de Hidrotopo 5. A, v &5t & SU vez es subsidiaria
de Proyecios Energéticos Ecuagesa 5 A (casa matriz), las Administraciones de las
mismas han decidido consolidar en los estados financieros de su casa matriz las
operaciones de PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cla Lida, por lo tanto, los
eslados financiercs adjuntos deben ser Incorporados 8 los eslados financieros
consobidades de Proyecios Energélicos Ecuagesa 5. A con base en lo establacido en la
Resoluciin de la Superntendencis de Compafiias No. SC.GICICPAIFRS 1147 y la
Mormma Intenacional de Contebilidad Mo. 27 gue son aplicables para s casa mainz de o

Los estados financieros al 31 de diciemnbre del 2011 y ! estado de siluacitn financiera de
apertura al 1 de enero del 2011, fueron preparados previamente de acuerdo con las
Mormas Ecuatorianas de Confabilidad, les cuales fueron consideradas coma los principics
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en fa seccién 35 Transicién a
Ias NilFs para PYMES, los estados financiaros al 31 de dicsambee del 2011 y &l estada de
situacidn financiera de speriura al 1 de enero del 2011 han sido restablecidos
mchahamenie para s8¢ uliizados por ks adminairacitn de la Compallia como parte del
proceso o8 comersitn a NIF para & afo ferminado & 31 de diciembre del 2072, Los
electos de la adopcabn de las NIIF se detallan en la nota 10

Los estados fingncieros han sido preparados bajo |a hipdtesis de negocio en marcha, La
Compafila se encuentra en fase de desarrollo y sus futuras operaciones dependen
fundamentalments de la puests en marcha del proyecto hidrosléctrico mencionado en |la
nota 1, sin embargo con fecha 4 de junio de 2012, la Junta de Accionistas decidid la fusidn
por absorcidn con su casa maine Proyecios Energéticos Ecuagesa 5. A, a la fecha de sale
infoime la Compaliia e encusniia geculando 08 Tamies comespondentes para la fuggn,
Ia cunl s& estima serd efectuads an el ejercicio 2013,

Responsablidad de la Informacion

La Informacién conenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
adminisiracikdn de la Compafia, que manifiests expresamente gues 88 han aplicado en su
totalidad los principios y criterios inciuidos en las NIF para PYMES.

Lo eslados financierod adjunios feeron sulorizados por B Junta de Socios de ia Compafia
o 22 de marzo del 2013 y deponibies para ser emitidos el 31 de julio del 2013
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA,
{Subsidiaria maycrmente poseida por Hidrotopo 5. A )

MNotag 3 los Estados Financiaros

(En Délares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Bases de Madicion

Los sstados fnancieros de |a Compadia han sido preparados sobre |a base del cosio
hiatbnco

Moneda Funcional v de Presenacion

La moneda funcional v de presantacidn deo la Compafia o3 ol dlar de los Esiados Unidos
oe Amarica

LUsc: e Eas i

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIIF para PYMES requiere que
la adminsiracion realice ciertas estimaciones y juicios y ulilice supuesios gue afecian ks
apiicacién de las politicas de contabilidad y los montos inchidos en estos estades
fingncheros y sus notas relscionadss. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encueniren basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria
@ informacidén suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados
finales podrian diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v julcios subyecentes se revisan sobra una base régular, Las revisiones
a las ostimaciones contables sa reconocen an &l pariodo da la ravisidn y periodos futuros si
la revision afecta tanto al parlodo actuzl como a periodos subsecuentes.

La informacion sobre juicios crificos en 3 aphicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supussios & Inceridumbres en estraciones que pudieran lener un efecto significativo
sobre o8 montos reconocidos en kos estados fnancercs, se descnbe en la nota T -
Impuesio a la renta.

@  Pollicas Contables Sionificat

Les polibces do contabilidad mencionadas mas adelants han §ido aplcadas consstentements a
todos ios pafiodos preseniados &n &3los extados financeros ¥ on la preparecitn del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propdsios de transicion a las NIF
para PYMES, a ménos que otro criterio sea indicado

ﬂl:l- LSBT RC A

Los saldos de activos y pasivos presenisdos en el esledo do siuscion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimienio, as decir, como corrientes aguelios con vencimienio
igual o Inferior @ 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafia, y como no carmentas, los de vencimiento superior a dicho perlodo.



PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA
{Subsidiaria mayormente poseida por Hidrotopo 8. A.)

Motas 8 los Estados Financieras

(En Dilares de los Estados Unidos de América - USS)

(b) Instrumentos Financlercs

Activos Financieros no Denvados
La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar én la fecha
on | cusl se originan. Los activos financiercs, se reconocen inicialimante a la fecha

de negociacion en la cual ks Compafiia comienza & ser parle de las disposicionses
contraciudled del nstrurmento.

La Compafiia da de baja un activo financero cuando o denschos conltraciuales a los
flupos de electivo denvados del activo expiran, 0 cuando transfiere los derechos a
riecibir ios fiujos de efecthvo contractualées del activo finanCienD &n UNS FENSBCCION BN
Ia cual se transfieren substanciaimenie todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del acfivo financiero  Cusiquier participacién en los actvos
financieros trensferidos gue sea creada o retenida por & Compafiis s& reconoos
como un aciivo o pasivo separado,

Les sctives v pashvos financieros son compensados v 8l monio nelo presentads en el
eslago de siuacion financiera cuando, y sdlo cuando, s Compahia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene 8l propdsito de liquidar sobre una
bass nets o de realizar el activo ¥ liguidar el pasive simulténeameante

La Compafila :I_!nlﬁﬂ sus activos financieros no derivados en |l calegoria de
présiamos y partidas por cobrar,

Eréatamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y parfidas por cobrar son activos financieros con pagos fijps o
reconocen al valor razonable mas cualguier cosl0 Oa bronsaccion directaments
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y ias partidas por cobrar
s& valoran al cosio amortizade usando el mélodo de interds ofectivo, menos las
pérdidas por deterioro.  Los préstamos y parbdes por cobrar 88 componen de olras
cuentas por cobrar.

Efectivo v Equrvalentes de Efectivg

El efectivo y equivalentes de efectivc se compone de los saldos en efectivo
disponiblesen caja ¥ bancos

Easivos Financieros no Dervados

iniclalmants, |8 Compahla reconoce o8 instrumenios de deuda emitidos en la fecha
on o cunl s& orginan.los pesivos financiercs son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccion en |8 cual la Compafia se hace parle de las disposiciones
contractuales del documento. La Compailia da de baja un pasive financiero cuando
sus obligaciones contraciuaies s& cancelan o axplran

(Continda)
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA,
{Subsidiaria mayormeante poselida por Hidratopo 5, A)

Maolas a los Estados Financieros
{En Délores de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no denvados en cuentas por pagar
comerciaies y oires cuéntas por pagar. Estos pasivos financisros son reconocidos
imicialments & su valor razonable mas cusiquier cosio de trensaccidn directaments
atribuible, Posterior al reconocimiento inicinl, eslos pasivos financiercs se valoran al
cosio amortizado usando el método de inferks efectivo.

Capital

Las parficipacionss ordinarias (dnica clase de padicipaciones emitida por la
Compadia) son clesificadas como palrimonio, Los coslos incrementales atfibulbles
directamente a la emisidn de participaciones ordinarias, de haberios, san reconocidos
comd una deduccitn del patrimonio, netd de cuaiquier efecto fributario

¢} Egupos

7 mianto y Madics

La partida de eguipocses valorada al cosio menos depreciacion acumulada y pérdides
por delersoro, sl hubiers slguna. Los equiposse reconocen como aclivos sl &s
probable que se deriven de ellos beneficios econdmices futuras v su costo pusde ser
determinade de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directaments afribuibles a k3 edquisicidn del acthva

Cuando partes significativas de un slementd de squipos poseen vidas Oliles distinins,
son registradas de forma separada como un components inlegral del activo Cualquees
ganancia o phrdids an 8 deposicion de un componente de eguipos, calculada como in
diferencia enire ol producio neto de la disposicitn y el valor en Ebros del elemenio, se
FEConoos BN eaulndos

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la wvida ofil del activo. son
capitalizadas sdlo &l es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futurcs para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable, Los coslos

pof reparaciones y mantenimientos de rutina en equipos son reconocidos en
resultados cuando 88 incurmen

i D sacit

o

La depreciacidn de ios slemenios de squipos & calculs sobre e monto depreciable,
gue comespondes al costo de un aclivo menos su valor residual.  La depreciacidn es
reconocids en resultados con base en &l mélodo de linea recta, considerando la vida
Ofil para cada componenie de los equipos.

{Continiia)
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA, LTDA
(Subsidiaria mayormente poseida por Hidrotopo 5. A.)

Motas a los Estados Financsaros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Los elementos de equipss se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados v
ligtog para su uso o en el caso de log activos consfruidos internaments, desde la facha

an la cual el active esté completado v en condiciones de ser usadao.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparalivos son las
siguientes:

Wida il

Equipos 10 afios

Los métodos de depreciacitn, vidas Gtiles y valores residuales s& revisan al final de
cada parlodo ¥ 58 ajustan & 85 nECesarno,

(d) Deterioro de Aclivos

Activos Financiercs

Les actives financiercs son evaluados por i@ Compafile en cade fecha de
presentackin de fos estados financiercs, pare determinar si exisle evidencia objetiva
de deferiorc. Un active financiero esta deferiorado si existe esa evidencia objeliva de
detericro como consecusncia de uno o mas eventos de pérdida, ocurndos después
del reconocimiento inicial del activo v e58 o es0s evenios de pérdida Henen un efecio
negativo en los flujos de efectivo fulures del aclivo que pueden estimarse de manera
fiable

La evidencia objeliva de gue un aclivo financiero estd deteriorado puede incluir i
incumplimiento de pago por pare de un deudor, & reestrucluracion de un valor
adeudads a la Compafila en WBrminos que ésta no considerarie en oiras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambics adversas en el estado de pago del prestatario de la Compafila o condicicnes
gue s& relacionen con incumplimienic

La Compafila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizade [ctras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluacion se
realiza sobre la base de una reviskin ocbjgtiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de [a Administracion
sobre las pérdidas en las cuakes podria incurrirsa por aste concaplio.

Una pérdida por detenoro refacionada con en aclivo financiero que se valora al costo
amartizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activa vy el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a 1a tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconcocen en resultados vy ze reflejan en una
cuenta de estmacién para detediors contra las paridas por cobrar, El interés sobre
el activo deferiorado continua reconociéndose a traves de la reversidn del descuenio,
Cuando un hecho posterior causa que el monto de fa pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion e raconoce an resultados.

{Confinua)
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FEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE ClA. LTDA
|Subsidiaria mayvermente posaida por Hidrotopo 5. &)

Malas a los Esfados Financeros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Las pérdidas por deleriono pueden ser reveriklas dnicamente =i la reversion estd
objetvemente relacionada con un evento ocurrido después de gue |a pérdida por
detarioro fue reconocida.

i Eguipo

El valor en libros de equipss de la Compania &% revisads en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algdn indicio de deterioro. Si axisten
tales indicios, enfonces se estima o valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro s el valor en libros de un active o su unidad generadora de
efectivo excede su imporie recuperable.

El impofe recuperable de un acltive o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar gl valor en uso, se descuentan los flujos futurcs de efective estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento anies de impuesto que refleja las
valoraciones acluales del mercado sobre al valor del dinero en el tiempao v los riesgos
especificos que puede tener-el gctivo.  Para propdsitos de evaluackdn del detarions,
los actives gue no pueden ser probedeos individualmente, son agrupades en el grupos
mas pequefio da activos llamades “unidad generadora de efectivo” que generan
flujps de entrada de efeclive provenientes del uso continue, fos gque Son
independientes de o flujos de enirada de efectivo de olros activos o unidades
generadoras de efectiva,

Lag pérdidas por deterions son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten =i existe un camblio en los estimados
utilizados para daterminar el importe recuperable, Cuando se reviere una pérdida
por deleriorg, el valor del active no puede  exceder al valor que habria sido
determinado, neie de depreciacidn o amortizacidn, &l no se hublese reconocido una
pérdida por defarang.

ion fgen

Las obligaciones o pérdidas asocladas con provisiones v conlingencias, originadas en
reclames, litigios, multas o penalidades en general, s& reconocen como pasivo en el estado
de situacion financigra cuando existe una obligacidén legal o Implicita resultante de aventos
pasados, es probable que sea necesarnic un desembolzo para pagar la obligacidn v al
menio puede sar razonablemeante astimado. Lag provisiongs se delerminan descontando ef
flujp de efecthvo que se espera a fuluro, a2 la tasa antes de impuesto gue refiefa la
evalugcion actual del mercado sobre ol valor del dinero en el tiempo y los riesgos
:spa:lﬁcm de |a cbiigacidn, El saneamiento del descuento se reconoce como costo
iNanciers.

El importe reconccido como provisidn corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha dal
estado de situacion financiera, tomando en consideracién loe riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

{Conkinda)
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA
(Subsidiana mayormants poseida por Hidrolopo S, A )

Motas a jos Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuando no a8 probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerndo, o el
mama No pusds aar astimado de manera fiable, la obligacion &8 révelada como un pasivo
confingants. Obligaciones razonablemente posibles, cuya axistencia sera confimada por
la DEUTENCIE O RO oCurrencia de uno o mas eventos fuluros, Kon lamblén reveladss como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fujo de salida de beneficios
sconGmicos sea remota

La Compafiia no reconoce ingresos, ganancias 0 activos contingentas.
Becenccimiania de Gasios

Los gasios son reconocidos cuando son incumidos. Se reconoce inmediataments un gasto
cusnda ef desembolso efectuade no produce beneficios econdmicos futuros

LS B8 rlllnhnlmn partides reconocidas en olros resullados Integrales o directamente en
al patrimonio, &n cuyd caso el monio de impueésic relacionado es reconocido en ofros
resullades integrales o en el patrimonio, respectivamente,

i lmpuesio 8 la Renta Corrente
El impuesio a la renta comente as el impuesio gue se espera pagar sobre ia utibdad
gravable del afo, utiizando la tasa impesitiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situacidn financiera y cualguier austs Al IMPuUesio por pagar de
aflos anlenones.

i impuesio a ta Rents Diedido

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido reflejard las consecuencias
Mecales que se darivarian de |la forma en la cual la Compatia espera, 8 la fecha del
estado de situacidn financiera, recuperar o liguidar el importe registrado de sus
aclivos y pasivas.

El impussic & la rents diferido es medido & |a tasa de impussio que 58 espera aplicar
a las diferencias lemporaras cuando sean revertidas, basdndose an B3 leyes
iributarias que han sido aprobadas o a punio de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacidn financiera.

(Continda)
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PEMAF PROYECTO EMERGIA MEDIO AMBIENTE CIA LTDA
(Subsidiaria mayormente poseida por Hidrotopo 5. A )

Notas a kos Estados Fmancisros

{En Ddlares de los Estados Unidos de Amérnca - LISS)

Los actvos y pasivos por impuesio diferdo son compensados y consecusnismanis
W% presentan en el esiado de siuacidn financiera por su mporie nelo, & existe un
deracho egel ongible de compensar ios pasivos y aclivos por impuesios cormiantas, y
estin relacionados con el mpuesto 3 [2s ganancias apicados por la msma autondad

aciivos y pasivos ribulanos serén realzados al mismo bempo.

Un actve por impuesio difendo es reconocido por |as pérddas inbulanas no
utilizadas y las diferencias lemporarias deducibies, en la medida en ia cual sea
probable que estardén disponibles ganancizs grevables fuluras contra las cuales
pusden ser utiizadas. El activo por mpuesto diferido es revisado en cada fecha
estado de siuscion financiera ¥ es reducido en la medida en la cual no sea probakbl
gus oz baneficios por impuestos refacionados seran realizados.

58

Para los afos 2012. 2011 y al 1 de enero de 2011, Ia Compafiia no ha delerminado
impuestas diferidos.

Exposicibn Tributari

Al determinar el monto de los impuestos comientes e impuesios diferidos o
Compafile considera el impacto de las posiciones fiscales Inclertas y sl pusden
adeudarse Impusstos & Intereses -adicionales,  Ests evaluscion deponde do
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacikdn gue hage que la Compafia cambis su julclo
acerca de la idoneidad de los pasivos liscales acluales, tales cambios en los pasivos
fiscales mpactaran ¢l gasic fiscal en el periodo en el cual se determinen,

Un resumen del saido de efectivo y equivalentes de afectivo as el siguiente:

31 de diciembre 1 de enera
ELIF 207 _de20n1
Bancos uss 15648 10.854 ag

(Conbnda)
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PEMAF PROYECTO ENERGIA MEDIO AMBIENTE CIA. LTDA
{Subsidiaria mayorments posaida por Hidrotopo 5. A.)

MNaotas a los Estados Financeros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Oras Cuentas por Cobrar

Uir detalia de ofras cuentss por cobrar 88 como sigus;

31 de diciembre del 1 de eneno

2012 2011 dol 20711
Préstamos por cobrar Lss 437.037 91917 218.352
Otras cuentas por cobrar - z E.124
uss 437.037 301.917 223,476
Cormanta Us3 - - 5124
No commienta 437.037 J81.917 218,352

El detalle del saldo no comiente cormesponde a préstamos entragados a ex — socios de la
Compafia, ingtrumentados a través de confrates de muleo a una tasa de interés de 12% anual,

con un plazo de 60 Meses, &8 COMO sigue:

31 de diclembee del 1 de& enerm

2012 011 el 2011
Gerhard Relnmiilber LSS 141.775 127.137 TO.834
Josd Guerrera Ponca 113.630 101.849 B586.77T1
Tarasieh Yahdat 55,067 B5. 791 47 79T
Marcelo Jaramilio 85.965 T7.080 47,950
5% 437.037 3891 917 218.352

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentes por pAgQET B8 COMO Sigue;

31 de diciembre del 1 de enern
2012 2011 die| 2011
Acreedores comengiales Lss 21,189 4126 2.583
Impuestos comentes 13,820 3.864 27
Citras 15.285 847 3.625
Uss 503594 B.4937 G449
[Continda)
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impuesto a la Renip
impuesto 8 i Rents Cornante

Considerando que durante & afio 2012 i naluraleza de las operaciones de PEMAF Proyecio
Energla Madio Amblents Cia. Lida. no ha cambiado, la Compadfiia mantiens la aplicacidn de la
exoneraciin pars el pago del anticipo por impuesta a @ renta

Concillacién del Gasto de Impuesio a la Renta

La siguiente es la conciliacion entre &l gasto de impuesto a la renta y ague! que resultaria de
aplicar la tasa corporalive ecusioriana de impuesio a la rénta a la utilidad antes de impuesio a la
fania

ARD terminado e
31 de diciembre del
2012 2011
Ganancia (pardida) antes de impuestio a la enla USH B850 {36, 034)
Mas (menos):

Gastos no deducibles 48,331 52004
Base imponibla de mpuatio & la renta 48,181 18 870
Tasa comporathea ecustonans de impuesto

a la renta 23% 24 %
Impuesio a A renta que resultaria de

aplicar la lasa corporathe @ ka

ulilidad antes de impussto a la renta LSS 11.312 3,833

———— —_— e
Impuesto = ia Renta Diferide

A la fecha de los estados finenceros la Compafiia no reconoce impuesto diferido debido a que
no ha generado dferancias iemporanas deducibles.

Situacion Sscal
A la fecha de este informe las sulondades Wibutonas benen pendients de revision las

declaraciones de impuesio a la renta, retencionas an la fuente & impuesto al valor agregado
carrespondiente a los periodos del 2010 al 2012

{Continta)
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Patrimsanio

Capwal

La Compaiiia ha emitido Unicamente participaciones ordinanas y nominativas con valor nominal
de USH! cada una. Las paricipacionss autorizadas. suscritas y pagades sscenden a
UE%$24,000 al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011,

Otres Reservag

El saldo de otras reservas cofmesponds a los fondos provistos por el accionista de la Compafhia,
los cuales. & los fines de pdopcidn de lag NIIF pars FYMES. han sido reconocidos como
insruments de patrmons desde Su Mmcio,

Lo fondos provistos por 8l socio principsl de ks Compadila 8¢ delailan a confinuaciin:

31 de diciembrs dal
2011
Saldo al inlcio del afo Uss 458,685 -
Adziones 4T 681 458,685
Saldo o final del afio Uss 508,726 458 BAS

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucitn
SC.G.ICLCPAIFRS 11.007 del 9 de saptiembre dal 2011, publicada en el Registro Oficial No.
BEE del 28 de oclubre del 2011 determind gue el saldo deudor de los sjustes provenientes de la
adopcion por primara vaz de las NIIF y que sa registraran an &l patimonio en una subcuenta
genominada "Resultado acumulado provenienie de la adopcidn por primera vezr de las NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados, podrd ser absorbido por los resultados
atumulados v los del ulitimo ejercicio econdmico concluldo, 8l los hubiere,

Las transacciones con paries relacionadas, cormesponden principaimenta a apories para futuras
capitalizaciones eniregados por su principal socio, El saldo de aportes para fuluras
capitalizaciones al 31 de diclembre del 2012 es de USS506. 726 (USS458 865 an el 2011)

(Cantinda)
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Acuerdos

El 21 de enero dél 2011 la Compafiia firmd une certa de scuerdes con su relacionads
Hidrotope 3. A, cuyos principales trminos son los siguisntes:

Cesion de Participaciones;
= Hidrotopo 5 A {inversionisia) se compromete 3 adquiric |a totalidad de las paricipaciones de

la Compafila PEMAF Proyecto Energiz Medio Ambsente Cla. Lida {promodor), cesidn gue
efectuaran todos los socios de dicha compafila

- Hidratape 5. A ({inversionista) por su parte cedera a los socios de PEMAF Prayecto Energia
Medio Ambienie Cia. Lida, {promolor] el 14% de las acciones de Hidrotopo 5. A, a favor de
cada uno de log socios o personas gue sehalen ks socios de la Compafiia PEMAF Provecio
Energia Madio Ambiente Cia. Lida, y en los porcentaes que estos van a determinar.

Ofros

= Low socios de la Compafla PEMAF Provects Energia Medio Ambiente Cia, Ltda., seran
responsables de cualguier pasivo u obligacion oculta que se presentara y que fuera
reclamada a PEMAF Provecio Energia Medio Ambiente Cla. Ltda. portercercs, de tal forma
que esas obligaciones ga deducirdn de log pagos de ulilidades establecids en la carts de
acuardos, siempre ¥y cuando dichos reclarmos sean debidamente probados v ejecutoriados
mediante sentencia judicial o resoluciones arbitrakas.

Dpeidn de Compra — Venta:

- Cumplido el tercer afic contado desde |8 feche en que la empresa haye Iniciado |a
produccién {etapa de generaciin de la central hidroelcirica luege de haber concluids las
pruebas oficiales con & CENACE-CONELEC), las partes aceplan y se compromelen a
ejecular una opcidn de compra lipo "CALL" de parte del inversionista, por un valor de
LI5%2.500.000 gua pagaria al promotor; o una venta fipe *“PUT", por parte del promator, por
un valor de USE2 000 000 que pagarla el inversionista; en cualquier apcion, el plazo para la
cancelacion de valores, vy consecueniemente para la opcidn de fransaccidn serd de 30 dias
calendaric desde la fecha de la comunicacidn de la decisidon por una de las pardes o de
mutue acuerdo :ualqum fal gl l’ﬂ'ﬂmﬂ

- En caso de wenta de la Compafla por parte del inversicnista a un tercero, donde el
inversionista no tieng participacidn accionara alguna, el promotor acepla desde va participar
en el proceso de venta con 13 tolalldad de sus acciones, por lo cual el inversionista cancelara
al promotor &l 14% del valer de la venta o un minimo da USS2.000.000,

Con fecha 23 de agosto del 2011 |la Compariia conjuntamente con Hidrotopo 5. A. y Proyectos
Energéticos Ecuagesa 5. A, firmaron un ademdun a la carta de acuerdos en ka cual se establece
que una vez que se cumplieron las obligaciones contraldas en el acuerds inicial entre PEMAF
Proyecta Energia Medio Ambiente Cia. Lida e Hidrotopo relacicnadas principaiments a la
adquisiciin de lag parbicipaciones de PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Lida, por
parte de Hidrotopo 5. A. se sustituye a Hidrolopo 5. A (inversionista inicial) por Proyectos
Energéticos Ecuagesa 5. A. (inversionista), quien cumplirg fodas las obligaciones contraidas en
iz carta de acuerdos

(Continda)
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Adopcion por Primera Wez de ias Mormmas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF para
PYMES)

La Superntendencia de Compafilias establecid mediante Resolusién Mo, 050101004 del 21 de
agosto del 2008 y publicada en el registro oficial &l 4 de septiembre del 2008, la adopcidn de las
Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF) ¥ su aplicacién obligatoria por pare de
las compafiias v entidades sujptas a su control v vigilancia, a pardir del 1 de enero de 2008, la
cual fue matficada con la Resolucién Mo, ADM 08189 del 3 de julio del 2003
Adicionalmente mediante Resolucién Mo, 0B.G.DSC.010 del 20 de naviembre dal 2008 se
establecidel cronograma de aplicecion obligatoria de las mencionadas nomas, delerminando
tres grupos. Mediante Resolucion Mo, SC-INPA-LIA-G-10-005 det 05 de noviambie del 2010 se
acogid la clasificacidn de las PYMES, de acuerdo a la normativa implantada por la Comunidad
Andina

Mediante Resolucién No. SC.ICI CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011 se expide &l
Reglamento para la aplicacidn de las Mormas Internacionales de Informacidn Financiara [MIIF)
completas y de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Paquefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) en el cual se establecen las condicionantes para [a aplicacidn
da [a NIIF para las PYMES, a partir dal 1 de enero dal 2012,

De acuerds a lo antes indicado, la Compafila cumplid os pardmetros Necesanos para ser
clasificada como PYMES, ¥ adoptd las NIIF para las PYMEE en la preparacitn de sus esiados
financieras & partic del 1 de enero del 2012, se establecid como periodo de transicidn el 1 de
enero del 2071,

La aplicacidn de lag MIIF para PYMES supone, con respecio-a los Principios de Confabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador gue se encontreban vigentes sl momento de prepararse
log estados fnancieros correspondientes al afo 20711;

« Cambios en las politices contables, criterios de medicidn vy forma de presentacion de los
estados financieros.

« La mcorporacion de un nuevo astado fimancero, el estade de resuftado integral.
« Un incremento significativo de |a informacidn incluida en laz notas a los estados financieros.
Fara la preparacion de los presentes estados financieros; se han ephicedo algunes excepciones

obligatorias v exenciones opiativas a la aplicackin retroaciiva de las NIIF para PYMES gue se
establece en la Seccidn 35.

izadas porla Compafiia

La Seccitn 35 establece gue las estimaciones de la Compafiie realizadas segun les NIIF
para PYMES, en la fecha de trangicidn, sean coherenles con [as estimacionas hechas para la
misma fecha segin los PCGA anleriores [después de realizar los ajustes necesarios para

<19
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Motes a loe Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS)
reflesar cualquier diferencia an las politicas contables), B manos que axista evidencia obpeliva
de gue estas estimacionaes fueran errdneas.
(Continda)

Esta exencién también se las aplica 8 los periodos comparalivos presentados en las primeros
estados financieros segin NIIF para PYMES.

La Compafia, no ha modificado sus estimaciones ulilizadss para el caiculo de saldos
previamente réporiados bajo PCGA anteriores ni @ A fecha de transicidn (1 de ensro del
2011) ni para &l primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Las concilaciones gue &8 presentan a contmuacidn musstran la cuantficacidn de! impacio de
la transicidn a las NIIF para PYMES sobre la situacidn financiora, resultado integral vy flujos
de efectivo previamente informados por la Compafiia:
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Motas a los Estados Financieros
{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América — USS)

Medante escriura pubkca celebrada ol § de novembre del 2004 ante al Notano Publico
Trigésimo Moveno del camidn Culto, & Compafila v ol Consejo Nacional de Electrcidad
CONELEC (Concedente), suscribieron el Conirato de Permiso por un plazo de 50 afos,
para la Construccidn, Instalacidn v Oparacidn de la Central Hidrogléctrica Topo da 22.BMW,
el permiso comprende el disefio, financiacidn, construccion, operacion, mantenimiento,
posesidn y adminisiracion de la mencionada central, en el contrato se describan las
principales cldusulas tales como: naturaleza, descripcion de actividades permitidas y objelo,
plazs y vigencia del permiss; derechos v obligaciones dal ttular del permiso; derechos y
obligaciones del concedente; garantias, entre otras.

Mediante escritlura publica celebrada el 9 de agosto del 2006 ante &l Notario Pablico Sexto
del camdn Quito, la Compafia y of Consejo Macional de Electricidad COMNELEC
(Concedente), suscribieron el primer conirato modificstono af Contratc de Permiso
Principal, mediants &l cual prncipaimente s modifica la potenca instalada a 22 MW y se
establece ia obligacion de ia Compafiia con respecto a la construcciin de la subestacion de
seccionamiento del Sslema Nacional Interconectado y de a linea de transmisicn & 138 KV
gue conectard 8l proyecio con el Sistema Nacional de Transmiskon,

Medianta escritura publica celebrada el 23 de septiembre del 2009 ante el Nolaro Plblico
Primero dal cantdn Qullo, la Compafiia ¥ &l Conesjo Nacional de Eleciricided CONELEG
(Congedente), suscribieron el segundo contrato modificatorio al Confrato de Permiso
Principal, mediants el cual principalmente se modifica la potencia instalada a 22 7 MW,

Mediania escritura piblica celebrada o G de enero del 2012 anle el MNotarie Trigdsimo
Noveno del cantdn Quito, la Compafia y el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC
{Concedente), suscribieron al tercer contrato modificatonio al Contralo de Permiso Principal,
medianie & cual principaimente & achualizan los anexzos y cronDgramas relacionados ol
proyecio

Medianie escritura publica celebrads el 21 de diciembre del 2012 ante &l Notario

Séptmo del cantén Quito, la Compafia y el Consejo Nacicnal de Electricidad CONELEC
{Concedentn), suscribieron el cugrio contralo modificatono al Conireio de Permiso Principal,
mediante el cual principalmente se modifica la polencia instalada a 28.2 MW y se afiade
una cldusula gue ssiablece gue “los precios la venla de epergla gue efectis i@ Compatia
seran de acuerdo a lo establecido en el Mandata Constituyents numero quince del 23 de
julic del 2008°, y en las siguienies regulaciones: No. CONELEC-06/08 del 12 de agosio del
2008, No. CONELEC-013/08 del 27 de noviembre del 2008 y sus reformas; No. CONELEC-
04/09 del & de agosto del 2009 y No, CONELEC- 004/11 del 14 de abril dei 2011.
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Eventos Subsecusntas

La Comparnia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta al 31 de julio del 2013, fecha en que
o estados financiercs adjuntss estuvieron disponibies para ser emitidos.  Mingin evenio
significative ocurrd con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estade de situacidn
financiera ¥ hasta anies del 31 de julio de 2013, gque reguiera revelacion o ajuste a log eslados

firancieros de los cuales astas notas son parte inteqral, o
.r’._
% 7L g o :
- Aobert SinfLon M. Balivar Andrade
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
FIMAF PROYECTO [MIRGES MITAD AMBENTE Cla, 1TD8, PERAF PROYECTE ENERGAR MITIC AMBENTE CIA, LT,



