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Dictamen de los Auditores Independientes

Alos Socios de

HISPANOROSES CIA. LTDA.

Opinion con salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HISPANOROSES CIA.
LTDA., que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio
neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos descritos en los
parrafos de “Fundamentos de la opinién de auditoria con salvedades”,
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de HISPANOROSES CIA. LTDA.,
al 31 de diciembre de 2017, asf como el resultado de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —

NIIF para las Pymes.

Fundamentos de la Opinién de Auditoria con Salvedades

3. Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar a clientes del exterior por

US$ 229.770, mantiene una antigiiedad mayor a los 360 dias que alcanza el 29,88%
(US$ 68.666), en los siguientes rangos: de 360 a 720 dias US$ 21.417, de 720 a 1080
dias USS$ 41.422 y mayor a 1080 dias US$ 5.826, las mismas que no estan cubiertas
con la respectiva provisién para cuentas incobrables, pues resultaria insuficiente. En
consecuencia, la Administracion de la Compaiiia debe considerar provisiones
adicionales para las cuentas de cobro dudoso y la posterior baja contable de dicha

cartera., ver Nota 7.2.

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiifa no ha registrado la provisién de jubilacién
patronal y desahucio recomendada por el experto actuario en el estudio actuarial
contratado para el ejercicio fiscal 2017, segin el cual la provision para jubilacién
patronal debe ascender a US$ 75.840 mientras que la provisién de desahucio debe
ascender a US$ 31.418, danto un total de US$ 107.258. Los saldos a 1a fecha de cierre
son US$ 64.185y US$ 15.818 respectivamente, por lo que el efecto en resultados de;
ejercicio no registrado asciende a US§$ 27.255, ver Nota 7.15. Estos valores no ha
sido registrados por parte de la compaiifa debido a la situacién de resultadog/nb
favorables obtenidos en el afio 2017, sin embargo, la administracién provisionaya lps
valores recomendados por parte del actuario mensualmente durante los sig s
ejercicios fiscales.




Bases para nuestra opinién con salvedades

5. Realizamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Intcrnaciqualcs 9e
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se dcscnb'cn mas
detalladamente en la seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria f]'c los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania QC
acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de [tica, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hf:rpos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos
y el Codigo de Titica del TESBA. Consideramos que la cvidencia de auditoria que
hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para nucstra
opinion sin salvedades.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros

6. La Administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financicros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES, y de control interno
que la Administracion considere necesario para permilir la preparacién de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

7. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiifa para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracién
intente liquidar la Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista
sino hacerlo.

8. Los miembros del Directorio de la Compaiia son responsables de supervisar el
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que
una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los error
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, siem
y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisi
econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financi

Restriccion de uso y distribucion



10. Este informe se emite Ginicamente para informacién y uso de la Administracion de la
Compaiifa y de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuadory
no debe utilizarse para ningiin otro propdsito.

Otros asuntos

11, Los estados financieros de HISPANOROSES CIA. LTDA, por ¢l afio lerminado el
31 de diciembre del 2016, no fucron sujetos a revisién de auditorda externa, debido a
que la Compaiifa no era sujeto obligado a someter sus estados financieros anuales al
dictamen de auditoria externa. las cifras por el afio terminado cn csa fecha se
incluyen para fines comparativos.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

12. Nuestro informe sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaifa, como agente de retencién y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017, se emite por separado.

Externos
Julio 25, 2018 RAARAeB53
Quito, Ecuador



HISPANOROSES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. délares)

31/12/2017 31/12/2016

Nota (en U.S. délares)  (en U.S. dé6lares)
CTIVOS
Activos Corrientes
Efectivoy Equivalentes de Efectivo 71 988 4263
Cuentas por Cobrar Comerciales 7.2 234.860 203072
Provisién Incobrables 7.2 -2.368 -698
Inventario 7.3 40.361 26.118
Cuentas Por cobrar Sacios y Relacionadas 74 9.099 2
Otros anticipos y cuentas por cobrar 75 13.789 10.618
Activos por Impuestos Corrientes 7.6 40.637 42.865
Total Activos Corrientes 337.366 286.238
Activos No Corrientes
Propicdad, Plantay Equipo 7.7 595.861 531.294
Depreciacion Acumuladn PP&E -200.577 -164.005
Activos Biolgicos 7.8 322,665 271710
Depreciacién Acumulada Plantas -103.601 -58.107
Total Activos No Corrientes 614.348 580.892
TOTALACTIVOS 951.714 867.130
PASIVOS Y PATRIMINIO
Pasivos Corrientes
Sobregiro Bancario 7.9 -44.803 -
Cuentas por pagar Comerciales Corrientes 7.10 -193.370 -173.201
Obligaciones Laborales y Beneficios Sociales 7.11 -90.113 -103.140
Anticipo Clientes y Otras cuentas por pagar 7.12 -83.443 -147.391
Préstamos Bancarios Corto Plazo 7.3 -45.966 =70.715
Pasivos por Impuestos Corrientes 7.14 -12.342 -
Total Pasivos Corrientes -470.037 -494.447
Pasivos No Corrientes
Préstamos Bancarios Corto Plazo 743 -3.620
Cuentas por Pagar Socios y Relnclonadas 7.4 -146.172 -55.461
Obligaciones Laborales y Beneficios Sociales Largo Plazo 715 -80.004 -80.091
Cuentas por pagar Comerciales No Corrientes 7.10 -12.681
Total Pasivos No Corrientes ~242.477 -135.552
TOTAL PASIVOS -712.514 -629.999
Patrimonio
Capital Social 7.16 -30.000 -30.000
Reserva Legal -3.008 -3.008
RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION NIIF -112.470 -112.470
Resultados del Ejercicio -2.070 -2.381
Resultados Acumulados -91.652 -89.272
Total Patrimonio -239.200 -237.131
TOTAL PASIVO Y PATR]MLNIO ___ -951L714 — -867a30
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Isndoro Panqueva Méﬂe, Maria Del Carthen Chan oluisa Tapia

Representante Legnl /‘r/ .
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HISPANOROSES CIA, LTDA.
ESTADO DE RESULT

) ADOS INTEGRALES
L3LDE DICIEMBRE DEL 2017 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U S, g

Glares)

Ingresos por Actividades Ordinarias

Costo de Ventas

(UTILIDAD) / PERDIDA BRUTA

Gastos Administrativos

Gastos de Venta

(UTILIDAD) / PERDIDA OPERACIONAL

OTR

ING!

0SY TOS

Ingresos No Operacionales
Gastos No Operacionales

(UTILIDAD) / PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

Menos 15% Participacion a trabajadores
Menos Gasto por Impuesto a la Renta

(UTILIDAD) / PERDIDA DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

747
7.18

7:19
7.19

7.20
7.20

713
713

No Auditado

2017 2016
(1.152.124) (1.092.873)
862,667 —571.593
(289.457) (521.280)
231.412 412.618
33.606 _ 84312
(24.439) (24.350)
(11) (164)
_11.358 20.839
(13.092) (3.675)
1.964 576
9.058 718

Isidoro Panqueva Mejia
Representante Legal

Maria Del Car

en Chan
Contador Genéral

luisa Tapia



Saldos &1 31 de dictembre de 0013
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HISPANOROSES CIA. LTDA.,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE D L
(Expresados en U.S, dolares)

No Auditado
2017 2016
FLUJOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1.163.222 1.076.156
Efectivo pagado a proveedores y empleados (928.425) -1.074.771
Otros ingresos (gastos), netos = &
Impuesto a la renta corriente —(3.509) —
Efectivo neto en actividades de operacién 231.288 1.385
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Neto por ventas de propiedad, planta y equipo (213.418) (5.224)
Efectivo neto en actividades de inversién (213.418) (5.224)
FLUJOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de Prestamos (21.129) e
Efectivo neto en actividades de financiamiento (21,129) =
Incremento (decremento) neto durante el afio (3.259) (3.839)
Saldo al inicio del afio 4.247
FIN DEL ANO 988 4,263
A
%,
%,
% ‘.f-fgq b )
N
=02,
/ b — 2 '\ A {-
Isidoro Panqueva Mejia Maria Del Carmdn Changojuisa Tapia
Representante Legal Contadqr Gene



1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
HISPANOROSES CIA. LTDA.

RUC de la entidad
0590060240001

Forma legal de la entidad
Compaiiia Limitada

Domicilio de la entidad .
Barrio Coba Santa Clara y via A Goteras 5 De Junio Principal No. S/N Barrio.
Tanicuchi. Provincia de Cotopaxi.

Pais de incorporacién de la entidad
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad

HISPANOROSES CiA. LTDA., es una empresa ecuatoriana constituida el 20
de septiembre de 1996 ante el Notario Primero del cantén Latacunga — Lic. Hugo
Alberto Berrazueta Pastor e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén
con fecha 13 de diciembre de 1996, con un capital de S/. 2.000.000,00 (dos
millones de sucres). Su objeto principal es cultivo de flores para la exportacién.

Con fecha 07 de noviembre del 2005, la Junta General Universal de Socios de la
compaiiia, resolvio la aumentar el capital y reformar integramente el estatuto
social de la compaiifa, asi como autorizar a la Gerencia General y Representante
Legal suscriba la respectiva escritura piblica. Por lo que el 30 de noviembre de
2005, ante la Notaria Décimo Séptima del cantén Quito, Dr. Remigio Poveda
Vargas, se suscribi6 la escritura piiblica de Aumento de Capital y Reforma Integral
de Estatuto Social. El aumento de capital se increment6 en US$ 29.920, para
alcanzar la suma de US$ 30.000. Al 31 de Diciembre de 2017, el capital social de
la empresa es de US$ 30.000,00 equivalente a 30.000 participaciones iguales e
indivisibles de US$ 1,00 cada una. La distribucion de participaciones quedo
conformada como siguen:

En US$ délares
Valor de
Capital Capital cada Nimero de %
Socia Nacionalidad ~ Suscrito Pagado  particip,  Particip, Porcentaje
Panqueva M, Isidoro ~ Colombiana 18.000 18.000 1 18.000 60%
Salazar A. Darfo Colombiana 12,000 12.000 1 12.000 40%
Totales 30.000 30.000 30.000 100%

La Gerencia General y Representaci6n Legal de la compafifa est4 a cargo del sefior
Isidoro Panqueva Mejia, quién dirige y administra, celebra y ejecuta a nombre de
la compatia toda clase de actos y contratos, mantiene el cuidado de los bienes y
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4.

fondos de la compaifa, suseribe y firma a nombre de la compaiiia todas las
escrituras pablicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebren la compaiifa.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo- su
eriterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con ¢l fin de
asegurar que los estados finsncieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemitica
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesaria una comprensién adicional a la situacion financiera
+dela Compaiiia, se presentarin partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES  SIGNIFICATIVAS.  Declaracién  de
cumplimiento con NIIF - Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenias y Medianas
Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, en sus tltimas versiones disponibles en espaiiol al 31 de diciembre
de 2015, fecha de cierre de los Estados Financieros, conforme la instruccion general
impartida por la Superintendencia de Compafiias a través de su pigina web.
4.2.  Moneda fimeional - La moneda funcional de la Compaiiia y sus
subsidiarias es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la
moneda de cireulacion en el Ecoador,

4.3. Bases de preparacion - Los presentes estados financieros han sido
preparados integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financicra (NIIF) pars Pymes, emitidas por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y 2016. La preparacién de los estados financicros requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables, Los
Estados Financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El
costo histérico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos,

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
11



preparacion de estos Estados Financieros.

44. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes -En el Estado
de S!luacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese perfodo.

4.5. I_';fcctivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depésitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

4.6.  Activos financieros - La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorfas: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial, con activos corrientes, aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

4.6.1. Cuentas por cobrar comerciales -En este grupo contable se registran
los derechos de cobro a clientes no relacionados originados en ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente y posteriormente al costo
menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

4.6.2. Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo
financiero tiinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafifa reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que cobrar.

4.7. Anticipos a Proveedores y Otras Cuentas por Cobrar-En este grupo
contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para
la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del
ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente al costo; su amortizacion
se reconoce en los resultados del perfodo en el cual generan beneficios econémicos

futuros.

Las Otras Cuentas por Cobrar, se registran los derechos de cobro a originadas en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compatia. Se miden al costo.

4.8.  Propiedad Planta y equipo

4.8.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de Planta
y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de Planta y Equipo
comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

4.8.2. Medicién posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento
inicial, la Planta y Equipo son registradas al costo menos la depreciacion
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acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los‘gaslos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

4-8.3. Método de depreciacién y vidas fitiles - Tl costo de Planta y Equipo
se dcpregla de acuerdo con el método de lfnea recta. La vida til estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de Propiedad y Equipo
y las vidas ttiles usadas en el c4lculo de la depreciacién:

Vida atil

item (en aiios)
Mucbles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 3

4.8.4. Retiro o venta de Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja'del
retiro o venta de una partida de planta y equipo es caleulada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo dela reserva de revaluacién es transferido directamente
a utilidades retenidas.

4.9. Cuentas por pagar proveedores -En este grupo contable se registran
las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados y no relacionados
adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden por su valor razonable.

4.10.  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido

4.10.1. Impuestos corrientes - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

4.11.  Pasivos financieros einstrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaitia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

4.11.1. Obligaciones Financieras — Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién, Los intereses
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devengados en estas obligaciones se presentan en cl estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendicntes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“Obligaciones Financieras”.

4.11.2.Cuentas por Pagar Socios y Parte Relacionadas - Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por transacciones comerciales y de
financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Los gastos por intereses
se reconocen en el cstado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

4.11.3.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

4.11.4.Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

4.12.  Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

4.13. Beneficios a empleados

4.13.1.Beneficios definidos - Jubilacién patronal - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

4.13.2. Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
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PV 8

4.15.

4.16.

Companfa. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.,

Reconocimionto de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la
contraprestacion cabrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cvalquier deseuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
olorgar,

Los ingresos por venta de bienes o prestacion de servicios se reconocen cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propicdad de los bienes o ha prestado los servicios efectivamente; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Gastos de Administracién y Ventas - Se registran al costo historico. Los
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La
Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales  de  Contabilidad  (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Tiwlo periodos que inlcien en o
después de
NlFg Instrumentos financierss Eneron, 2008
NlF Ingresos procedentes de contratos con clientes
(y n~\r~di\.\1 aclaraciones) Enero 1, 2018
Ny Arrendamientos Eneroy, 2019

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones ala NIIF 2

Modificacione 8 ls NIC 40

Modificaciones s s NIC 28

Mejoras anuslea  laa NI
Cudo 2014 - 20006

Modificaciones a las CINIIF
7

CINIY 23

Mejoras antales 2 Las NIIF
Cilo 2015 - 20027

5

Venta o Apartacidn de Bienes
entee un loversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
Inversion

Panicipaciones de Largo Plazo
en Asucladas y Negocios
Cunjuntos

Fomiendasala NIF vy NIC 28

Transaclones en moneda
extranjera y conshderacion
cnllvl[uuh

La tncertidumbice fiente a b
Tratamibentos del linpuesto a
las Ganandlas

Fagiendas o la NUF ¢, NHF n,
NIC qzy NIC 2y
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Fecha a ser determinada

Enero iy, 2018

Eneroy, 2008

Enero 1, 2019

Eneray, 2018

Eneroy, 208

Eneroy, 2010

Foero 1, 2009

ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS



La preparacién de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere

que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inberentes a la actividad econdémica de Ja entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las esti
administracién de la Co
contables;

maciones y juicios contables criticos que la
mpaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

5.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Tl valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un céleulo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

5.2, Estimacién de vidas 1itiles de Propiedad Plantas y Equipos - 1a

estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 4.8.3.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién

de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con sus obl igaciones financieras en
la medida en que vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar este riesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales
y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin ocurrir en

pérdidas o arriesgar su reputacién. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo
plazo.
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7. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7:1  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Bancos Nacionales (1) 088 4.263
Saldo al 31 de diciembre 988 4.263

(1) Corresponden a saldos de efectivo depositado en US$ déblares en cuentas de
bancos nacionales, contablemente registrados y medidos al costo. Un detalle es:
cuenta corriente Banco del Austro US$ 952,85, cuenta de ahorros Banco
Produbanco US$ 14,47 y cuenta de ahorros Banco Pichincha US$ 20,68.

7.2 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016

Clientes del Exterior (1) 229.770 203.072
Clientes Nacionales 2.045 -
Otras 3.044 -
Provisién Incobrables (2) —(2.367) —(608)
Saldo al 31 de diciembre 232,492 202.374

(1) Corresponden a saldos de cuentas por cobrar, registradas y medidas al costo, a
clientes del exterior por concepto de venta/exportacién de flores. El 70,12%
(US$ 161.104) de las cuentas por cobrar comerciales corresponde a clientes con
saldos corrientes menores a 360 dias y para los cuales se estiman pérdidas por
incobrabilidad de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno — LORTI (Art. 10, numeral 11), sin embargo, la compaiiia registra
cuentas con una antigliedad superior a los 360 dias que corresponden al 29,88%
(US$ 68.666), las mismas que no estin cubiertas con la respectiva provision

para cuentas incobrables, pues la misma resultaria insuficiente. Un detalle de
los saldos de clientes, es como sigue:



En USS Doélares

Detalle 2017 %
Eldar Shiriev 21.827 9,50%
Melody Farms 21.321 0,28%
Sandys Flowers LLC. 18.015 7,84%
Legacy Flowers 13.552 5,90%
Bella Blooms 13.133 572%
Buket Ltd. 12.016 5,23%
Milen 11.945 5,20%
Daliflowers Sa 9.963 4,34%
Martonio Inc 9.155 3,08%
Evan The Flowers 7.756 3,38%
Cross Farms 7.304 3,18%
Logistic Farms 7.283 3,17%
Impex Group 7.167 3,12%
Kvc Flowers 6.873 2,99%
Best Quality Rose 5.452 2,37%
Best Trade Flower * 5.042 2,19%
Dlou Flowers 4.578 1,99%
Patricia Marin Gp 4.315 1,88%
Franco Nogales Alexander 4.215 1,83%
Otros 33 Clientes 38.858 16,01%
Saldo al 31 de diciembre 220,770 100,00%

(2) Los movimientos de la provisién cuentas incobrables, fueron como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Saldo la 01 de enero (698) '
Provisién del ejercicio (a) (1.670) (698)
Saldo al 31 de diciembre (2.368) (698)

(a) Existen concentraciones de riesgo de crédito con respecto a cuentas por
cobrar comerciales con antigiiedad mayor a 360 dias, en los siguientes
rangos: de 360 a 720 dias US$ 20.755, de 720 a 1080 dias US$ 35.973 y
mayor a 1080 dfas US$ 45.269. En consecuencia, la Administracion de la
Compaiia debe considerar provisiones adicionales para las cuentas de cobro
dudoso y la posterior baja contable de dicha cartera.

7.3 INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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Detalle
Inventarios )

Saldo al 31 de diciembre

In USS dblares

2017

40.361

40.301

No Auditado
2016

26,118

26.118

(1) Corresponde a materiales, suministros e insumos registrados y medidos al costo de

adquisicion, que son utilizados para el auto consumo en el proceso productivo de
siembra, cultivo y cosecha del activo biolégico (plantas), necesarias para generar

flujos econdmicos (renta gravada).

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle de inventario de consumo es como sigue:

Detalle

Material de Empaque

Insumos

Material Mantenimiento de Finca
Hormonas, Adherente, Correctores
Material de [nvernadero

Dotacién Industrial

Material Cultivo

Herramienlas y Repuestos
Material de Fumigaci6n y Riego
Otros

Saldo al 31 de diciembre

(a)
(b)

En US$ Délares

2017

20.211
11.209
4179
2.141
976
665
391
309
150
130

40.361

(a) Corresponde principalmente bases, tapas, separadores y liminas de cartén
para empaque. El proveedor de este material es la Compaiia Corrugadora

Nacional Cransa S.A.

(b) Corresponde principalmente a quimicos liquidos y en polvo, tales como:
nitrato de calcio, sulfato de magnesio, etc.; utilizados como fertilizantes y
abono para el mantenimiento y crecimiento del activo biolégico (plantas).

74

TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiifa realiz6 las siguientes transacciones
significativas con partes relacionadas, en el curso normal de sus operaciones
originado los siguientes saldos por cobrar y por pagar:

Detalle
Cuentas por Cobrar a Socios (1)
Saldo al 31 de diciembre
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En US$ Délares

201

9.099
9.099

No Auditado
2016



(1) Corresponde a saldos por cobrar registrados y medidos al costo, por concepto de

préstamos personales otorgados a favor de los socios Darfo Salazar Dario US$ 8.235
e Isidoro Panqueva US$ 863.

Los §aldos contables de las cuentas y préstamos por pagar al accionista y a partes
relacionadas, son como sigue:

En US$ Délares
No Auditado
Detalle 2017 20106
Cuentas por Pagar Socios (2) (141.172) (55.461)
Acreedores Relacionados (3) _(5.000) .
Saldo al 31 de diciembre (146.172) (55.461)

(2) Corresponde a préstamos de liquidez que el socio ha desembolsado a favor de la
compaiifa desde el ejercicios anteriores, para cubrir gastos administrativos
(proveedores, sucldos, beneficios sociales, ete.), y demas gastos del giro de negocio;
asi como préstamos de apalancamiento para actividades de inversién. En la
Asamblea general de socios realizada el dia 01 de octubre de 2015 se determind
traspasar el valor de US$ 143.170 al saldo contable Aporte Futuras Capitalizaciones,
dicho monto fue reversado en afio 2016. El saldo de la cuenta es pagado en efectivo

y compensaciones. No se ha entregado garantias y no se han firmado pagarés a favor
del acreedor.

(3) Corresponde al saldo de un préstamo otorgado a la compafiia en diciembre 2017,
registrado y medido al costo, por parte de Doris Saavedra, pariente hasta cuarto

grado de consanguinidad de uno de los accionistas. No se ha suserito pagarés,
convenios de pago o contratos de mutuo con la acreedora.

7.5 ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen es como sigue:

En US$ délares
No
Auditado
Detalle 2017 2016

SRI por Cobrar -1 2,221 -
Anticipos Proveedores -2 1.508 -
Otras -3 10,060 10.618
Saldo al 31 de diciembre 13.789 10.618

(1) Corresponde a saldos de Nota de Crédito a favor de la compaiiia, registrada y medida
al costo, generada por el Servicio de Rentas Internas ~ SRI, por concepto de beneficio
de drawback de IVA a exportadores habituales.
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(2) Corresponde a anticipos entregado a proveedores registrados y medidos al costo, con
antigiiedad menos a 150 dias. Un detalle es como sigue:

ctalle

Luis Iguamba
Sergio Quinatoa
Erika Santo
Fredy Pinza
Francisco Anchundia
Marcia Lopez

Saldo al 31 de diciembre

En US$ Dolares

2017

850
500
60
40
30
—28

1.508

(3) Corresponde a pagos indebidos realizados al SRI. Dichos valores estin pendientes

por tramite de devolucién.

7.6

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle
Crédito Tributario IVA -1
Retenciones IVA -2
Anticipo Impuesto a la Renta -3
Retenciones en la fuente IR -3
Saldo al 31 de diciembre

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En US$ doblares
No
Auditado
201 2016

22,992 42.866
8.975 -
8.658 -
E -
40.637 42.866

(1) Corresponde al saldo de crédito tributario de IVA del afio 2017, en funcién del giro
de negocio de la compaiiia, el IVA pagado en sus compras son montos que se
acumulan a favor y son compensados en los meses subsiguientes en la declaracion
mensual del Impuesto al Valor Agregado o solicitados a través de devoluciones a la

Administracién Tributaria.

(2) Corresponde a saldos de retenciones de IVA registradas y medidas al costo,
realizadas por los clientes en transacciones de ventas, para ser compensados en la
declaracién de IVA (formulario 104), en funcién de la determinacion del impuesto
del mes diciembre 2017 que se liquidarén al siguiente mes.

(3) Corresponde al monto del anticipo de impuesto a la renta pagado en los meses de
Julio y Septiembre 2017. Ambos son compensados en la declaracién anual del
Impuesto a la Renta, en funcién de la determinacion del impuesto causado segin

]a conciliacion tributaria, ver Nota 7.14.
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7.7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Costo Histérico:

Invernaderos (1) 210.511 168.950
Terrenos (2) 122.576 95.776
Equipo de Riego (3) 42.357 38.500
Cable Via (4) 39.375 39.375
Vehiculos (5) 35.652 35.652
Reservorios 24.735 24.735
Edificacién Postcosecha 24.628 24.628
Cuarto de Bombas 20.327 657
Plasticos 19.446 40.266
Cuarto Frio 18.168 18.168
Magquinaria y Equipos 16.147 14.179
Casa Finca 12.844 12.844
Oficinas 8.475 8.475
Equipos de Computacién 620 9.089
Saldo de Costo Histérico al 31 de diciembre 595.861 531.204

Depreciacién acumulada:
Invernaderos (1 (92.566) (75.688)
Equipo de Riego (3) (24.616) (20.128)
Vehiculo (5) (22.817) (18.657)
Cable Via (4) (13.125) (10.732)
Maquinaria y Equipos (9.473) (7.746)
Reservorio (8.071) (6.599)
Edificacién Postcosecha (7.102) (5.807)
Cuarto Bombas (6.270) (5.127)
Cuarto Frio (6.056) (4.952)
Casa Finca (3.670) (3.001)
Plasticos (3.663) (2.995)
Oficinas (3.033) (2.480)
Equipos de Computacién (115) (93)
Saldo de Depreciacion Acumulada al 31 de diciembre (200.577) (164.005)
Saldo neto al 31 de diciembre (6) 395.284 367.289

(1) Corresponde a las estructuras metélicas y madera asi como a las instalaciones de
electricidad de trece (13) mddulos o invernaderos, registrados y medidos al costo
de construccion, recubiertos de plastico para control de temperatura, humedad y
otros factores ambientales, para favorecer el desarrollo del activo biolégico.

ESPACIO EN BLANCO
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:

Terreno N°

-

»n

HISPANOROSES CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares)
En US$ Délares
Modulo/ Area Uss/ Total

Invernadero (hectireas) Hectdrea US$/Hectirea
1 0,47 10.000 4.700

2 0,68 10.000 6.800

3 0,60 10.000 6.000

4 0,55 10.000 5.500

5 0,63 10.000 6.300

6 0,38 48.000 18.240

7 0,13 25.000 3.356

8 0,67 10.000 6.700

9 0,36 48.000 17.280

10 0,71 48.000 34.080

1u 0,32 8.500 2,720

12 0,50 10.000 5.000

13 0,59 10.000 5.900
Saldo al 31 de diciembre 122.576

(2) Corresponde a seis (6) inmuebles (lotes de terrenos) que conforman 11,6 hectéreas
de propiedad de la compaiifa, registrados y medidos al costo histérico, ubicados en
el sector Las Goteras, parroquia Tanicuchi, cantén Latacunga, Provincia de
Cotopaxi. Al 31 de diciembre de 2017, sobre estos inmuebles no existen
gravimenes, prohibicién de enajenar o hipotecas abiertas a favor de terceros o
instituciones financieras. Un detalle es como sigue:

N° Escritura
Compraventa

S/N
S/N

S/N

S/N
2017050103P02520

2017050103P04084

Notaria

Notaria Quinta del cantén Quito - Dr,
Humberto Navas Davila
Notaria Vigésimo Quinta del cantén
Quito — Dr. Felipe Iturralde Davalos
Notaria Segunda del cantén
Latacunga — Dr. Guido Lanas Cevallos

Notaria Tercera del cantén Latacunga
- Dr. José Maldonado Lépez

Notaria Tercera del cantén Latacunga
- Dra, Blanca Buenafio Pérez
Notaria Tercero del cant6n Latacunga
- Dr. Miguel Angel Valarezo Pozo
Notaria Tercero del cantén Latacunga
- Dr. José Gabriel Le6n Ramirez

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Fecha

26-oct-99
17-n0OV-05

09-mar-89

12-sep-89
21-dic-12
13-jun-17

25-5ep-17

N° de
hectéireas

4,27

3,58

1,76

11,06

En US$
ddlares
Valor de
Compra

42.336

35.800

20.640

6.000

17.800

122.576

(a) Terrenos avaluados coﬁ fecha 24 de abril del 2013, a razén de US$ 1,00 m2,
cuyo valor fue registrado en libros.
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HISPANOROSES CIA. LTDA.

Estados Financleros Auditados al 31 de diciembre del 2017
{Expresado en défares)

(3) Corresponde a instalaciones de agua en cada uno de los médulos/invernaderos,
registradas y medidas al costo, utilizadas para actividades de riesgo de los sembrios
del activo biolagico.

(4) Corresponde al mecanismo de transporte de los tallos de flores extraidas del activo
biolégico, para ser movilizadas al drea de pos-cosecha para ser limpiadas,
desinfectadas, cortadas y empacadas. Monto registrado y medido al costo histérico.

(5) Corresponde a vehiculo Nissan X-Trail. placa PCH 7131, utilitario para las
operaciones de la compaiia.

(6) Los movimientos de Propiedad y Equipe fueron como sigue:

En US§ dblares
Detalle 2017
Saldo neto al 01 de encro 366.632
mulddm (a) 75157
ros (b) (20.820)
Ajustes 40.894
Depreciaciones del Efercicio © (66.529)
Saldo neto al 31 de diclembre 305,289

(a) Corresponde principalmente a la construccidn del invernadero N° 13,
construido por el proveedor Abelardo Lépez por US$ 47.712, as{ como la
compra de lotes de terrenos N°® 5y N° 6 por US$ 21.000, Equipo de Riesgo
por US$ 3.857, Magquinaria y Equipo e{)tn' USS 1.968 y Equipos de
Computacitn por US$ 620. Todo durante el gjercicio fiscal 2017, soportados
con las respectivas escrituras de compra-venta y facturas, respectivamente.

(b) Correspande al retiro y baja de pléisticos, los euales servian de coberturaa la
estructura metélica y madera de los modulos o invernaderos y que fueron
reemplazos en parte de acuerdo a la planificacion técnica y vida util de los
mismos.

(c) El cargo neto a resultados por gasto depreciacién en el ejercicio 2017. Los
cilculos de depreciaciones se realiza en funcion de las vidas ttiles y valores
residuales de acuerdo 4 lo establecido a la Seccidn 17 — Propiedad, Planta y

Equipo de la NIIF para Pymes, sin ser inferiores a lo establecido en la Ley
de Régimen Tributario Interno ~LORTI.

7.8  ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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HISPANOROSES CIA. LTDA.

Estados Mmm:lndodldcmdllm'l
! (Expresado en dolares)

En US$ dolares
No Auditado
Detalle 2017
Flantas en Produccion (1) 263.094 271.710
Depreciacidn Acumulada (1) {103.601) (58.107)
Plantas on Formacitn ~ Vegetativo (2) 59.520 -

Saldo al 31 de diciembre (3) 219.064 213.603

(1) Corresponden a los costos de las plantas, en los cuales se ha incurrido para llevar
luye ¢l costo unitario de la

a la planta & su estado de {ormacion-vegetativo. Inc

planta patrén, yemas, mano de obra injerto, jas y otros costos. la
temporalidad que estas plantas pasan en estado de formacién-vegetativo son
{ocho) 8 meses, tiempo en el cual capitalizan costos y 1o estin sujetas a
i ido este tiempo, pasan a etapa de produccién. Al 31 de

depreciacién.
diciembre de 2017, un detalle es como sigue:
En USS
Dolares
Fecha Fecha Fecha N*de N*de Costo Unit. Costo
variedades Médulo  Siembra  Produseitn Vengimiento  camas  plantas Hlantas Plantas
m?a ) obf12/2007  06/0B/2018 o4/08/2026 7 B100 1,95 15.795
Ry 5 asfog/20r7  03/0s/2018 01/t 15 6300 195 12.285
Piak Mondisl 2 ca/oifz017  Oyfor/2018 80/12/2025 12 5.000 195 9750
Mandial 13 aofoBj2017  20/03/2018 18/0; 50 20,000 0,39 7.800
Pink Mondial 13 apfoBf2017  20/03/2018 18/a3/2026 50 20.000 0,39 7.800
Hermoea 3 jofolj2017  20/03/2018 18/03/2026 16 5500 0,356 1980
l‘w L] jofo8ja017  20/03/2018 1B/o3/2026 10 4500 037 1.665
Pink Mandial 2 vajor/20:7  o3j03f2nB a7/02/2026 “ 5660 0,29 1641
Plak Floyd 2 oajoz/20r7  1afo5/20t8 12/05/2026 q 1650 0,35 578
Orasge Crush 5 op/os/zmB  ©1/05/2026 -4 _—mQ 0,35 228
Saldo a1 31 de diclembre de 2037 192 77-500 59.570

(2) Corresponden a saldos registrados al valor nominal, por concepto de flores en
proceso de produccién en donde su vida (itil segin Ta experiencia de la empresa
es aproximadamente de 8 afios.

ESPACIO EN BLANCO



HISPANOROSES CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017
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En US$ Délares
Costo Pantas Costo Pantas
N° N°de N°de Ajustado Deprec. Neto
Médulo Variedades camas Plantas NIIF Acum, Plantas
1 Tara, Vikini, Polar Star, Forever
Young, Pink Floyd 110 37.858 7-119 (4.407) 2712
Ca ], Blush, F »
2 Mc:r:g?:l, u::ﬁ;;mfd oD 125 41.910 18.857 (9.020) 9.837
Freedom, Sweet Akito, Purple
3 Zezane, Ocean Song, Blushing 134 47.840 30.702 (10.304) 29.397
Akito, Akito, Explorer
PQB, Vikini, Circus, Green Tea,
q Jade, Carrusel, Vendela, Pola 120  37.760 14.292 (8.976) 5.316
Star, Kerios, High Magic
Green Tea, Vendela, Versilia,
5 Sahara, Forever Young, PQB, Hi 150 49.937 15.837 (4.629) 11.208
Booming, Movie star, Melaos
6 Farfala, Mondial, Freedom 96 31.329 10.965 (6.225) 4.740
7 Freedom 45 10.343 1.885 (1.885) -
Freedom, Ocean song, Titanic,
8 Movie Star, Pink Floyd, Topas, 140 48.276 43.528 (10.679) 32.849
Lemonade, Vendela
Cool wéter, Explorer, Brigton,
9 Amsterdam, High Magic Yellow, 106 29.803 27.383 (5.992) 21.391
Sweetness
Vendela, Sweetnees, Topas,
ig High magic, Hi booming, Iguana 169 55245 14.457 (14.219) 238
1 Explorer, Freedom 79 32.240 26.724 (10.626) 16.098
Cool wiéter, Cherry oh, Nina, 5
12 Mody blue, Pink floyd 10 _47.247 42,345 _(16.639) —25.706
Saldo al 31 de diciembre de 2017  1.384 469.788 263.094 (103.601) 159.492
7.9 SOBREGIRO BANCARIO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En US$ déblares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Sobregiro Bancario (1) (44.803) e
Saldo al 31 de diciembre (44.803) -

(1) Corresponde a saldos de sobregiros contables por emisi6n de cheques girados y no
cobrados por concepto de garantias a proveedores en transacciones de compras.
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7.10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En US$ dolares
Corriente No Corriente
No Auditado No Auditado
Detalle 2017 2016 2017 2016
Proveedores Nacionales (1) (155.222) (159.923) % =
Regalfas por Pagar (2) (28.148) (13.278) (12.681) i
Saldo al 31 de diciembre (193.370) (173.201) (12.681)

(1) Corresponde a las obligaciones con proveedores locales medidos y registrados al
costo, por concepto de adquisiciones de inventarios y servicios. El 100% de las
cuentas por pagar comerciales proveedores locales corresponde a saldos corrientes
menores a 360, con periodos promedios de crédito que oscila entre 60 y 180 dias.
Al 31 de diciembre de 2017, un detalle de los saldos es como sigue:

Detalle de saldos proveedores es como sigue:

Detalle 2017 %
Corrugadora Nacional Cransa S.A. 14.813 8,87%
Industria Cartonera Palmar S.A. 11,115 6,66%
Agripac S.A. 9.573 5,73%
Ecoagro 7.496 4,49%
Megastockee Distribuidora Agricola S.A. 7.443 4,46%
Corruempagque Cia. Ltda. 6.726 4,03%
Alexis Mejia Cia. Ltda. 6.528 3,91%
Lépez Cepeda Abelardo 6.508 3,00%
Plantas Técnicas Plantec Cia. Ltda. 6.186 3,70%
Corpcultivos S.A. 5.905 3,54%
Otros menores (164 proveedores) 72.929 5071%

Saldo al 31 de diciembre 155.222 100,00%

(2) Corresponden a saldos pendientes por pagar registrados y medidos al costo, a los
denominados obtentores duefios de las patentes de las variedades del activo
biolgico, por concepto de licencias de explotacion de las variedades de flores. Se
encuentra soportados con contratos suscritos entre las partes, las condiciones
establecidas, en funcién del tiempo de explotacion y nimero de plantas.

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle de cdmo esta conformados los saldos de
regalias:

ESPACIO EN BLANCO
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En US$ Délares
! Monto Monto Saldo Saldo No Saldo

roveedor Fecha Contractual Cancelado Corriente  Corriente  por pagar

Rosentantau 01/08/2016 39.534 20.4 19.0, - 19.0,
Plantec C§a. Ltda.  06/04/2017 8.400 7? # 553 8.400 3.432
Plantec Cia. Ltda.  06/04/2017 6.300 . 2.423 3.877 6.300
Plantec C!“' Ltda.  03/10/2016 5.250 - 4.846 404 5.250
Plantec Cia. Ltda.  09/09/2016 6.300 1.454 4.846 - 4.846
Plantec Cia. Ltda.  09/08/2016 5.670 2181 3.489 - 3.489

Plantec Cia. Lida.  09/08/2016 5.670 2.181 3.489 =

Saldo al 31 de diciembre 77.124 26.295 38.148 12.681 50.829

741

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle
Nomina por Pagar

Provisién Decimotercer Sueldo
Provisién Decimocuarto Sueldo
Provision por Vacaciones
Aportes Personal IESS 9.45%
Aportes Patronal IESS 12,15%
Préstamos Quirografarios

Fondos de Reserva

Liquidacién por Pagar Empleados
15% Participacién De Trabajadores — Nota 7.3
Ahorro Paseo

Fondo Empleados

Reposicién de Herramientas

Saldo al 31 de diciembre

b ¢
=1
-1
-1
-2
-2
-2
-2

OBLIGACIONES LABORALES Y BENEFICIOS SOCIALES

En USS$ délares
No
Auditado

2017 2016
-35.601 -40.748
-10.586 -12,116
-9.226 -10.560
-2.644 -3.026
-3.246 -3.715
-5.143 -5.886
-1.968 -2.252
-1.525 -1.745
-14.030 -18.375
-2.024 o
-243 -278
-3,.759 -4.302
=18 =135
-00.113 -103.140

(1) Corresponde a provisiones por pagar, registrados y medidos al costo, por beneficios
sociales: sucldos, vacaciones, décimo cuarto sucldo y décimo tercer sueldo.

(2) Corresponde a provisiones por pagar, registrados a valor nominal, al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS, por siguientes conceptos: Aportes Patronal
y Personal, Fondo de reserva, Préstamos quirografarios, ICE/SECAP.

(3) Corresponde a finiquitos pendientes por cancelar a los ex trabajadores de la
compaiia.

7.12 ANTICIPOS DE CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En USS$ dolares
No Auditado
Detalle 2017 201

Logistic Farms -1 -66.000 -116.580
Var!o_s L -8.679 -15.330
Anticipos Clientes -2 -6.765 -11.949
Tarjeta Visa Pichincha -1.128 -1.992
Comisariatos, Farmacias y Otros -871 1539
Saldo al 31 de diciembre -83.443 -147.391

(1) Corresponde a saldos de varios anticipos entregados durante el gjercicio 2017 por
el cliente Logistic Farms, registrados y medidos al costo, por concepto de compra
anticipada de la produccién de tallos de rosas del invernadero N° 13. Dicho valor
serd compensado con envié programado de tallos durante los siguientes cjercicios.

(2) Corresponde a anticipos entregados por el cliente IBR que serin facturadas
posteriormente con la presentacién del servicio y la entrega de los bienes

7.13 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
Corriente No Corriente
No Auditado No Auditado
Detalle 2017 2016 201 2016

Préstamos Bancarios (43.112) (70.715) (3.576)
Intereses Por Pagar (2.854) - (44)

Saldo al 31 de diciembre (1) (45.966) (70.715) (3.620)

(1) Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre 2017 estin conformadas como se
detalla a continuacién:
ESPACIO EN BLANCO
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5 e En USS délares
o Porcié
B N on ode reion

Porcibn Interés
Corriente

Pichincha 0275632400 07/09/2017 o1/03/2019 974%  30.000 25330 21753 3577 1639
Pichincha 0195611700  06/12/2013 10/n/2018 11.91% 4230 21369 21369 ek s
72301 46,699  g43.a=22 3.577 2.854

Sobre estos préstamos no se han constituido ninguna garantfa a favor de la institucién financiera,

Saldo al 31 de diciembre

714 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Retencibn en la Fuente de IVA () (7.427) S
Retencién en Ja Fuente de IR Q1) (1.769) -
Anticipo Impuesto a ln Renta por Pagar (2) {3416} =
Saldo al 31 de diciembre (12.342) -

(1) Corresponden a retenciones registradas a su valor nominal de ret de IVA (I

Interés Total
No Corriente  Interés

44 1.683
- 1215
44 2.897

i P yal Valor Agregado) y del Impuesto
a la Renta, que la compaiia en su calidad de agente de retencién realiza a sus proveedores

y que los paga al Servicio de Rentas
Internas (SRI), en el siguiente mes en los formularios 103 y 104, respectivamente de acuerdo al noveno digito del RUC.

(2) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida)

segun Estados Financieros y cl gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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En USS Dolares
Conciliacion Tributaria 2017

Utilidad antes de Impuesto a las Ganancias 13.002

{-) Participacion a Trabajadores (1.964)
(+) Gastos No Deducibles 211
(=) Utilidad Gravable 11.3390
Tasa de Impuesto a las Ganancias del perfodo 22%

(=) Impuesto ala Ganancias Causado 2.403
(+) Anticipo Determinado Ejercicio Fiscal Declarado 0.058
(-) Anticipo Impuesto a la Renta Reducido (9.058)
(-) Retenciones en la fuente de IR del Periodo (10,40)

Impuesto ala Renta por Pagar / (Crédito

Tributario a favor) 10.40

Aspectos Tributarios

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas™: El 29 de abril del 2017 se
aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectfian las signientes
reformas detalladas a continuacién:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre
1% y 2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electrénico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos
para efectos de Impuesto a la Renta y erédito tributario de IVA

. Para efectos del caleulo de anticipo de Impuesto ala Renta correspondiente a
los ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos,
costos y gastos, aquellos abtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija vy méwil
avanzada.

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre “Ley Organica
Solidaria v de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstrucciéon v Reactivacion
de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2017": El 20 de mayo se
aprobé la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstruceién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2017” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se
efectilan las signientes reformas detalladas a continnacién:

. Reduccion al 12% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del
2017.
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:\]
ok
[47]

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2017 igual 0 mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais,
se gravara el 0,00% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en
area de influencia v que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al
1 de enero del 2017 ignal 0 mayor a un millon de délares dentro del pais, se
gravara el 0,00% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area
de influencia v que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2017 en caso de bienes
inmuebles v sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador v derechos representativos de
capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se comozeca su
residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2017 en caso de bienes
inmuebles v sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador v derechos representativos de
capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozea su
residencia.

Adgquisiciones v donaciones de bienes entregados a entidades vy organismos
del sector piiblico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los
servicios de telefonia fija v planes que comerecialicen tinicamente voz, o en
conjunto voz, datos v sus prestados a sociedades.

Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del
Impuesto ala Salida de Divisas se produzea mediante la utilizacién de tarjetas
de crédito o débito por consumaos o retiros efectnados desde el exterior.

BENEFICIOS SOCIALES ALARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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En USS dolares

No Auditado
Detalle 2017 2016
Provisidn Jubilacidn Patronal (64.185) (64.185)
Provision Desahucio (15.819) (15.906)
Saldo al 31 de diciembre (1) (80.004) (80.001)

(1) Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como

sigue:
EnUS§ délares
Bonificacion
Jubilacion por
Patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del zo16 (64.185) (15.006) (80.001)
Costo neto del periodo - (Ba) (Bg)
(04.183) (15.819) (80.004)

Saldo al 31 de diciembre del zo17

7.16 PATRIMONIO

7.16.1  Capital Social
Al 21 de diciembre de 2017 v 2016, el capital social es de USS 30.000 v esta constituido

400 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas v en
circulacién con un valor nominal de USS 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social esta conformado de la signiente manera:

En US$ dolares
Valor de
Capital Capital cada Numero de %
Socio Nacionalidad  Suscrito Pagado particip. Particip. Porcentaje
Panqueva M. Isidoro  Colombiana 18.c00 18.000 1 18.000 60%
Salazar A. Dario Colombiana 12.000 12.000 1 12.000 40%
Totales 320.000 20.000 20.000 100%

7.16.2  Reserva Legal
La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad

liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo
el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber

pérdidas futuras o para aumentar el capital.

7.16.3 Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores
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Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, <l saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como
re liquidacién de impuestos u otros. El monto aseiende a una ganancia acumulada de
USS 91.652,00.

7.17  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen es como sigue:

En US$ ddlares
No Anditado
Detalle 2017 2016
Exportaciones (1) (Li44.124) (1.089.840)
Ventas locales (B.000) (3.024)
Saldo al 31 de diciembre (1.152.124) (1.002.873)

(1) Se registran los ingresos por coneeptos de comercializacién al exterior y local de
tallos de flores. El 99% de las ventas se realizan a clientes del exterior con quienes
se negocian términos FOB — Free On Board. Los ingresos se reconocen a valor
razonable, cuando se han transferido al comprador los riesgos y beneficios de tipo
significativo de propiedad de los bienes.

Un detalle de sus principales clientes en el ejercicio fiscal 2017, es como sigue:

En US$ Ddlares

Detalle 2017 2%
Sandys Flowers LLC 150.885 13,10%
Franco Nogales Alexander 95.675 8,36%
Melody Farms 01.049 7,00%
Buket LTD. 01.016 7,06%
Logistic Farms 76.167 6,66%
Assercoex 73.013 6,38%
Martonio INC. 67412 3,80%
Legacy Flowers 63.074 5,51%
Daliflowers S.A. 46,609 4,08%
Bella Blooms 43.001 3,77%
Cross Farms 36,369 3,18%
Greendeal BV 32.487 2,84%
Dlou Flowers off.472 2,40%
Boca USA INC. 24,689 2,16%
Impex Group 23.086 2.10%
Black Cat World Wide CORP. 10,658 1,72%
IBR 10.273 1,68%
Flomar [H Nd Fernando 10.014 1,66%
Heraflor S.A. 18.175 1,50%
Otros 33 (Clientes) 123.090 10,84%

Saldo al 31 de diciembre 1.144.124 100,00%
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7.18 COSTO DE VENTAS

Un resumen es como sigue:

En USS dolares
No Aunditado
Detalle 2017 2016
Materia Prima — insumos, suministros, materiales (1) 345.760 217.000
Compra - 3.154
Mano de Obra (2) 393.701 250,165
Gastos Indirectos (2) 123.197 01.365
Saldo al 31 de diciembre 862.667 571.503

(1) Corresponde a costos directas del consumo de insumos, suministros y materiales
necesarios e indispensables al proceso productivo de las flores y su venta, como se

detalla:

En US§ Dolares
Detalle 2017

Material de Empaque 127.153
Fertilizantes 86.011
Fungicidas 60.117
Hormonas, Adherente, Correctores 31.374
Insecticidas 14.786
Material de Invernadero 13.226
Dotacion Industrial 5.330
Material de Cultivo 2,763
Material Eléctrico 2.657
Otros menores 2.350

Saldo al 31 de diciembre 345.769

(2) Corresponde a costos mano de obra que participa de manera directa e indirecta en
proceso productivo de las flores v en la generacién de la renta como se detalla:

En US$ Dolares

Detalle 2017

Sueldo Unificado 268.054
rte Patronal 12.15% 33.306
Deécimo Tercer Sueldo 22,906
Fondos De Reserva 21.300
Décimo Cuarto Sueldo 20.805
Almuerzos Y Refrigerios 20.027
Vacaciones 2.630
Subsidio De Antigiiedad 2.168
Premiacion Empleados 1.168
Otros (4 Costos) 1038
Saldo al 31 de diciembre 303.701

(3) Corresponde a gastos indirectos generados en el proceso productivos de las flores
y en gestion de ventas para la generacién de rentas como se detalla:
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En USS Dolares
Detalle 2017
Depreciaciones Activos 66.570
Transporte de Personal 16.472
Seguridad Empresarial 13.774
Mantenimiento de Instalaciones 6.001
Gasto de Regalias 4.971
Mant. Equipos y Maquinaria 3.534
Mantenimiento Invernaderos 2.382
Premiacion Empleados 2.014
Combustibles 1.88
Otros (12 Gastos) 5.406
Saldo al 31 de diciembre 123.197
7.19 GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen es como sigue:
En USS dolares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Gastos de Administracion (1) 231.412 412.618
Gastos de Ventas (2) 33.606 84.312
Saldo al 31 de diciembre 265.018 496.930

(1) Un detalle de sus principales gastos en el ejercicio fiscal 2017, es como sigue:

En US$ Dolares
Detalle 2017

Gastos de Personal (1) 165.838
Otros Gastos Administrativos 15.816
Energia Eléctrica 14.555
Asesorla Financiera v Juridica 5.376
Refrigerios 4.988
Transporte Administrativo 3.548
Medicinas y Medicamentos 3.028
Utiles de Oficina v Papeleria 2.402
Mantenimiento de Oficinas 2,285
Otros (13 Clientes) 13.558

Saldo al 31 de diciembre 231.412

(2) Un detalle de sus principales gastos en el ejercicio fiscal 2017, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

36



HISPANOROSES CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en délares)

En US$ Dolares

Detalle 2017
Transporte de Flor (1) 10.207
Guias Certificadas y Fitosanitarios (@) 6.948
Teléfono Fijo y Celular 3.042
Internet 2.503
Cuotas A Asociaciones 1.006

Saldo al 31 de diciembre 33.606

(1) Corresponde a gastos registrados v medidos al costo por concepto de servicio de
transporte en el traslado de las flores desde las instalaciones hasta el aeropuerto de
puerto de origen.

(2) Corresponde a gastos registrados v medidos al costo por concepto de servicios de
certificados fitosanitarios y guias certificadas expedidas por la Agencia Ecuatoriana

de Aseguramiento de la Calidad Agrocalidad, que son requisitos para exportar items
de origen vegatal.

7.20 OTROS INGRESOS Y GASTOS.

Un resumen es como sigue:

En US§ dolares

No Anditado
Detalle 2017 2016
Otros Ingresos
Otros {11) (1641
Saldo al 31 de diciembre (11) (164)
Otros Gastos
Comisiones Bancarias (1) 7.656 14.047
Intereses Bancarios (1) 2.604 4.778
Cargos Bancarios (1) 1.078 1.978
Gasto Por Intereses [} 16
Gastos No Deducibles 10 10
Saldo al 31 de diciembre 11.358 20.830

(1) Corresponden al importe enviado a resultados por concepto de intereses, comisiones
v gastos bancarios generados en la actividad ordinaria de la empresa.

7.21  SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
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No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus directores o administradores, por
parte de la Superintendencia de Comparfiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017.

De otras antoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaifiia, sus directores o administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016.

7.2z HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (junio 14, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacién de los mismos.

7.23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compatiia el 25 de abril de 2018.
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