! LEON & GODOY CONSULTORES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadas en ULS. Dolares)

NOTA1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucidn

La Compariia fue constioida el 13 de abril de 1997 en la ciudad de Quito e inscrita ¢l 31 de julio
del mistno ano en ¢l Registro Mercantil. Su plazo social concluye el 31 de julio de] 2047,

El domicilio principal esta registrado en Quito en las calles Juan Gonzilez N° 35-26 y Juan Pablo
Sanz, Edificio Vizcaya 11

1.2, Operaciones

Las principales operaciones son la prestacidn de servicios de asesorfa, consultorfa ¥ fiscalizacidon en
el sectar de ingenierfa, planificacién ¥ catreteras, asi como también realiza estudios técnjens de
control de tifico, 4 clientes del sector piiblico y privado.

Durante el gjercicio 2014 la Compaiifs operd principalinente los sipuientes proyectos cuyos
contratos se cifan a continuacidn (el plaze del conteato corre 4 paztic de la fecha de entrega del
anficipo pot parie del contratantel, jorto con las polizas vigeates al 31 de diciembre de 2014 que la
Compaiila Hene contratados con Seguros Colén S.A. como paranda de los contratos de Fiel
Complimiento del contrate (CC) y Buen Uso del Anticipo (BU)

(Ver paging siguiente)

Las notas adjuntas san parte integrante de los estados financieros.
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LEON & GODOY CONSULTORES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

(Expresados en U8, Délares)

Detalle de servicios

La capacidad iéenica, grado de especializacion y experiencia de la Compadia en la realizacidn de
proyectos, estudios ¥ consultorias, dentro de la planificacién e ingenieria de transportes,
pettmiten obtener ingresos opetacionales por los sipuientes tipos de servicios:

Evaluacién y disedo de pavimentos

Para Io que se dispone de vn completo equipo para medicidn de Iy capacidad estructural de suelos y de
pavimentos (Benkelman Beam, Balanza electrdnioa de medicidn de cargas por ¢je, Cono Disdimico de
Penetracién, Geogange), para efecmar las mediviones de rmygosidad (vehiculo equipado con el siskema
ROMDAS ¥ calibrado con MERLIN) y para repistrar resultados de las inspecciones visuales (equipo de
vider y de fotografia digital).  La experiencia de los dltimos 5 afios se han realizado inventarios ¥ se la

efecmados mediclones en varos miles de kildmetros de vias deatra del territodo ecuatarano.
Fiscalizaciin de obras viales

Desde el afio 2001 la Compaiifa ha sido responsable pata la realizacidn de diedsiente proyectos
de fiscalizacidn de construceidn, reconstruccidn v rehabilitacidn de vias en las regiones de la
sierra, costa y amazonia de Ecuador. Para tales efectos, dispone de equipos completos del

labogaterio para el andlisis 7 prueha de materiales y suelos ¥ equipas de topografia.

LHsrdbucion, logiStica y operaciones de winspone

3¢ dispone de experiencia relevante en estudios de eficiencia y costos de pEtD"Uisiﬁﬂ de servicios
de teanspotte, por distintis modalidades, desde el wso de Ia bicickts hasta el transporte
ferroviario, Se ineluyen estudios relacionados con la determinacidn de los, costos de operacion
de wehiculos, sistemas tanifarios y estimacién de earifas y peajes, disefio de rueas y operacién de
terminales, diseiie de sistemas eficientes de distribucidn que incluyen ubicacién de bodegas,

definicitn de itinerarios, frecuencias y matas.

Se ha desarrollado modelos para b detertninacién de costos operativos de transpotte piblico

urbano e interuthano ¥ la optimizacidn de rutas y frecuencias,
Planificacion vial a piveles urbano, regional y nacional

Lstudios pata el desamollo de planes y prograinas de wialidad, desde un nivel local hasta nivel
nacional Como herramienta piincipal, se utiliza 1a platatorma CTIBE Voypager de Citilabs para la
modelacion de la demanda 7 aodlisis de la red vial v e modelo HDM4 paa efectuar o

programacién del mantenimiento y los andlisls econdmicos. Se dispone de equipos proping de

Las notas adjuntas son patie Integrante de los Bstados Finameicros g




LEON & GODOY CONSULTORES CIiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDATHOS)
AT, 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S, Délases)

contadores automéricos de trifico y una latga experiencia en la planificacidn, ejecucidn ¥ analisis

de encuestas de origen-destine y encuestas de preferencias declaradas.

También se han realizado, estudios contratados por entdades multilaterales eq las dreas de la
planificacién y detetminacién de prioridades en el desarollo de caminos veinales en Ecnador ¥

de establecer prioridades ¥ prograrmas para el mantenimiento vial a nivel nacional.
Estudios de facapilidad y de disefio para vias itbapas ¢ intenurbanas
Fstuedios de Bm_mmda de Esfacionsmientos

La Compaiifa ha llevado a cabo los estudios de Demanda de Estacionarnientos ¥ su andlisis

respectre.
Securicdad Vial

La Compaiifa dispone del conocimiente v latga experiencia adquirida en ¢l exterior (Reino
Unide, Brasil, Pakistdn) por su fundador, pata levar a cabo estudios relacinnados con el andlisis
fiic accidentes, disefio de esquemnas para subsanar sifuaciones cooflictivas, auditoria de la
seguridad  del disefio ¥ operacidn de vias y dreas de circulacién peatonal ¥ proyectos de

sefializacidn vertical ¥ hosizontal

Bstudios de Facribilidad Técnica, FEcondmica y FEinancicrs para Propectos de

Infracstmmetura de Transpories,

Se han desarwollado modelos para el andlisis de la factibilidad téenica ¢ financiera en distintas
4reas de aplicacién, destacando proyectos involucrados con los fertocartles ¥ con la concesidn

de carreteras urhanas ¥ rales
Estadios tefacionados con el transporte gpriblico

Una de las dreas de especial interés para la empresa es [a relacionada  al transporte piblico
whano, A lo larpo de los dltimos 40 ados, s¢ ha pardcipade en muchos esmdios de andlisis de
costos, planificacidn de sistemas de transporte piblico por autolkls, desarrollo de provectos de
vias exclusivas para la operacidn de autobuses, y en lo telacionado al marco repulatorio e
instimcional paca la prestacidn de sexvicios en palses como ¢ Reno Umdo, Dirasl, Pakistin,
Bolivia, Ecuador, Perd 7 Honduras. Ultimamente uno de nuestros fundadores fue contratado
pot el PNUD coine principal asesor sectovial al Municipio de Quito, dende estuvo involucrado

en ¢l desarrallo del plan estratégico para el transporte pitblico del distdto metropolitino y fus

L

Las notas adjuntas son patte integrante de los Estados Financieros




LEON & GODOY CONSULTORES CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S, Dolares)

responsable de la planificacidn e fmplementacidn de los nueves corredores de «Bus Rapid

Transio: en la cindad.
Estudios de Impacto a Ia Ciectidacidn de Trdfico

En la actualidad en la cindad de Quito, los nuevos propectos que tengan clertas dimensiones,
requieren de estudios de impacto vial. Bl objetivo de este tipo de estudios es el de demostrar e
vel de impacto de trdfico de un auevo proyecto, producto de f generacidn de demanda
adicional. La demostracion es porla via del andlisis y caloulo. :

Una wez realizado el andlisis, depeadiends del nivel de impacto, se proponen recomendaciones
que pueden tequeritse para un mejor desempenio ante los futures cambios dlcl sistema de trifico.
Para realizat este tipo de estodios la empresa cuenta eon las herramientas de software adecuadas
que permiten realizar simutaciones s asf lo 1equiste ef proyecto.

Capacitaciin

Con ¢l apoyo de una empresa asociada, DBA Systemitiea, que es distribuidora piincipal para
América Latina, de los paquetes de sofrwate especializado de planificacién de tansportes ¢

inpenierda de trifico de Cidlabs (wrarwcitilabs.com). Los téenieos de la empresa han realizados

varos cursos de capacitacion en:

¢ La modelacién de la demanda para los téenlcos de las Mindsterios de Obras Piblicas de
EBeouador, Perd y Bl Salvador y para estudiantes de postgrado en la Universidad Central de
Eevador,

¢ Bluso v aplicacion del modelo HDM-4
+  Control de Trifico Urbano (UTC) y optimizacidn de eonuol de trifico pot semiforos con
¢l sisterna TRANSYT

¢ Planificacion de sistemas de transporte publico utbane

» FEvaluaciin econdinica de provectos viales

Al 3 de diciembre del 2014, ¢l perzonal de la compafiia aleanza los 44 emi:rleadﬂs:.

Las notas adpantas son parte integrante de loz BEstados Financieros )




LEON & GODOY CONSULTORRES Cia. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expeesados en U.S. Dilates)

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS DE
COow IABILI D:’LD SIGNI FICA TIVASL

21.  Declaracién de cumplimiento

Los estados financitros de LEON & GODOY CONSULTORES CIA. LTDA,, han sido
preparados con base en la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas §
Medianas Empresas (NITF para PYMES). Estio presentados en délares de Bstados Unidos de
América, que ¢ la moneda funcinnal de la Compaiiia.

A condnuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financierns.

2.2, 'Bases -de presentacidn

Los estados financieros de LEON & GODOY CONSULTORES CfA. LTDA,
compienden ¢l estado de situacién financiera, los estados de resultados v otro yesulfado
intepral, de cambios en el patrimenio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014 Estos estados financieros han sido preparados de acuerda con la Norma
Internacional de Informacién Financlera para Pequedias y Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes), aplicada uniformemente 2 todos los perodos que se presentan.

2.3,  Convemsitn de ia moneda extranjera

1.  Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran utilizando Ia moneda
del entamno econdmico principal en que [a entidad opera (“moneda funcional™). Los estados
financietos se presentan en {US§) Ddlares de los Bstados Unidos de América.

ii. Transacclones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tpos de eambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de
parddas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas 3 ganancias en moneda extranfera que
resultan de la licuidacion de estas transacciones y de la conversion a los dpos de cambio de
cerre e los activos v pasivos monetatios denominados en moneda extranjera se reconocen en
la cventa de resultados.

Lat notas adjuntas som parte integrante de los Bstados Financieros 7




LEON & GODOY CONSULTORES CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2034
{(Expresados en U.S. Délares)

2.4 Efectivo y equivalente del efectivo

Bl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros quidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que s¢ pueden transformar ripidamente en efectivo en un
plizo inferior a tres meses y sobregitos bancarios.

2.5. Cuentas comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son actives financieros no detfvados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mereado activo y se reconocen inicialmente a su
valor tazanable, | |

El petindo de crédite promedio sobre la veata de bienes es de 30 dias.

Las cuentaz counerciales 7 otras por cobear se clasifican en activos comientes, excepto los
vencimientos superiores 4 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no cortentes,

2.6. Inventarios proyectos en proceso

Se registran los costos incurridos en [a ejecucidn de proyectos correspondientes a los servicios
de consultorfa de fiscalizacion y estudios de transporte y vialidad, rogosidad, impacto
ambiental, etc. Estos costos se liquidan, en el momento que se Factara el servicio, previa la
preseatacion de la planilla de cobro al cliente; en donde se detallan los rubios incorridos.
Comprenden cargos correspondientes a némina y beneficios sociales, honoratics por asesotia
técnica, transporie y manutencidn de personal ea el proyecto, gastos legales, gastos por
sepuros o garantias rendidas, depreciacidn de equipos y vehiculos, ardendos y otros menores.

2.7, Garantlas de proyectos
Representan activos financieros entregados a clientes para aseguear el cumplimiento del

contrato v,/ o &) buen uso del anticipo contractial, se mide al costo amortizado.

Para asegutar la debida ejecucién del Contrato 7 la buena calidad de los servicios de
Consultorla, las instituciones del sector piblico reteaian ¢l 5% de todos los pagos que hicieren
a la Compafifa por cuenta del conprato, excluyendo los costos reembolsables respecto de los
cuales no perciba o deduzea honorarios, los ciales eran depositados a nembre de la Compraiiia
en una cuenta ¢special en e Fondo de Congsultona,

A la fecha este tipo de garantfas se han eliminado con Ja aplicacién  de la Ley Organica
Nacional de Conrratacion Priblica.

2.8,  Activos fijos

i) Medicidn en el momente del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financicros 2




LEON & GODOY CONSULTORES CiA. LTDA.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
: AL 531 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresados en 11,5, Ddlares)

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicidn mis todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia ¥ la estimacidn inicial de evalquier costo de
desmantelamiento y retdro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

ii) Medicién postetior al reconocimients: modelo del costo

Diespués del reconocimiento inivial, los acdvos fijos son registrados al costo mepos la
depreciacion acurmulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Les
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perindo en que se
producen,

1ii) Méredo de depreciacion y vidas Gtiles
El costo de actives fijos se deprecia de acuerdo con e método de linea recta. Los valores

residuales; las widas dtiles y los métedos § tasas de depreciacion de los acHvos se revisan a cada
fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder,

A continacién se presentan las principales partidas de actives fjos v las vidas dfiles usadas en
¢l cilculo de ta depreciacidn: '

Vida dtil fen afios)

Oficinas ¥ parqueaderos 20
Vehiculos 3
Muebles y enzeres 10
Maquinaria y ¢quipo 10
Equipos de compueacian y telecomunicaciones 3

iv) Retiro o venta de activos tijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reepanocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdinicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia © pérdida resultante 2] momento
de dar de baja el activo (caleulada como [a diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta ¥ el importe en libios del activo) se iocluye en el estado de resultades cuando se da de
baja &l activa,

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revigan los activos fijos para determinar si existen
indicios de que fales activos hayan sufrido una pérdida por deteriore de walor S existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima v compara el impaorte recuperable de
cualquies activo afectado (o gruopo de activos relacionados) con su impotte en libros, Si el
impotte recupesable estimado es inferfor, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estirnado, ¥ se reconorce una pérdida por deterioro del valor en resultades.

Las natas adjuntas son parte integraate de los Bseados Financieros 5




LEON & GODOY CONSULTORES CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en TS, Délares)

Si una pérdida por detetioro  del valor se revierte postetiommente, el impotte en libros del
activo (o grupo de activos relacionadaos) se¢ inceernenta hasta la estimacion tevisada de su valot
recupetable, Una reversidn de una pérdida por deteriore de valer se reconoce inmediatamente
en resultados,

2.10.  Acreedores comerciales y otras poc pagar

Las cuentas con acreedofes comerciales y otras por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o deterininables, que no cotizan én un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valot tazonable, se miden al eosto amortizados utilizando
el métadn de la tasa de interés efectiva. El pasto por intereses {inclﬁ}reﬂdo los intereses
imnplicitos) si existen, se reconocen como costos fnanciercs y se calenlan utilizando I tasa de
interés efectiva, excepto para las cuenfas por pagar 4 corto plazo cuando el reconacimiento del
nferds resultare furnatedal. Bl pedade de erédite promedio para ba compin de dertos hienes
¢s de 30 dins, petiodo que ocasiona que el efecto de twaer 4 costo amortizado sea no
significative,

211.  Anticipos de proyectos

Coriesponde a los valores recibidos de dientes para dar Inicio a Ia ejecucion de un proyecto.

El anticipo se liquida mensualmente a través del desevento que realiza el cliente en el
mamento de pagar cada fictaea, aplicando ¢l porcentaje eseablecido en el contrato,

212, Impuesto ala renta

El gasto por impuesto 4 b reata representa la suraa del impuesto a la tenta por pagar corriente
v el impuesto diferido.

L Impuesto cottiente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) tegistrada durante el
afic.  La utilidad giavable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de inggesas o
gastos impaonibles o deducibles y partidas que nunca son pravables o deducibles. Bl pasivo de
la Compafifa por concepto del impuesto cortients se calenls wilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo,

fi. Tmpuestos difeddos

El impuesto diferido se reconoce a partic de las diferencias entee los importes en libeos de los
activos 7 pasivos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales correspondientes {conocidas
como diferencias temporarias), Log pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferenrias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en €] futuro. Los
actives por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporagias que se
espere gque reduzean la ganancia fiscal en el futuro, ¥ cualgquier pérdida o crédita fiscal no

Las notas adjuntas son parte integranie de }os Estados Financieros 10
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S, Ddlares)

utilizado, Los actives por impuestos diferidas se miden 4l impotte mdsxirmao gque, sobre la base
de la gananca fiscal actoal o estimada futura, ¢s probable que se recuperen.

El importe ¢n libros neto de los acfivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se infotma y se ajusta para reflejar [a evaluacidn actual de las panancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste s¢ reconoce en el resultade del petiodo.

El itnpuesto diferide se calcula sepiin las tasas impaositivas que se espera aplicar 2 la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espers, veglizar el activa por impuestos difeddos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobte Ia base de las tasas impositivas  que hayan
sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn este pricticamente terminado al final del
petiodo sobre el que se informa.

ifi.  Impuestos cortientes v diferidos

Los impuestos cortientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
inchaidos en o) resolado, excepto en la medida en que havan swpido de una transaccion o
sucesa que sé reconpoce fuera del resultado, ya sea en otro tesuliado intepral o directamente en
el patrimonio, en‘cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resulmado.

. Ofeos itnpuestos

Los valores por impuestos al valoy agregade por pagar, asi como retenciones de impuestos a
cuenta de terceras, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos courieates,

213, Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa dene una obligacidn presente {ya sea legal
o iimplicita) como gesultado de un suceso pasade, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficing econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una esimacion fiable del imposte de la oblipgacian,

El impotte reconocido como provision debe ser Ja mejor estimacidn del desembolso necesano
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los resgas ¥
Ly incertdumbies cormespondientes. Cuando se mide una provisidn usande el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cnando se espera la recuperacidn de alpinos o todos los beoeficins econdmicos veguesidos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un active sioes
virtualmente cietto que se recibird ¢l reembalso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con flabilidad.

Las notas adjuntas son parte integrane: de los Estados Financieros 11
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214, Beneficlos a los empleados
i.  Beneficios definidos; Jubilacién Patronaly Desalucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién paironal ¥ desahucio) a cargo de la Compaiifa,
es determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédite Proyectada, con lase en un
estudio actuatial practicado por un profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuatiales se reconocen ¢n su totalidad en el otro resultado integral
¢n ¢l petindo en el que ocurren. Les costos de los servicios pasados §e reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya ban sido ctorgados.

i,  Participacién a trabajadores

El 15% de la utilidad anval que la Campaiia debe reconocer por concepto de participacidn
labogal en las utilidades es repistrado con carpo 4 los resultados del ejercicio en que  se
devenga, con base en las sumas por papar exigibles.

2158, Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los inpresos se reconacen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos
Huyan a la Compafifa y que los ingresns se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momente en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por
el valot razonable de la contraprestacién cobrada o por cobry, teniendo en cuenta el imporee
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda
otagar.

S¢ registran cuando se devengan, previa presentacion de una planilla de cobro que ha side
revigada y aprobada por €l diente para el pago.

216. Costos vy Gastos

Los eostos v gastos se registran a medida que son incurridos, independienternente de la fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en ¢l perdodo mis cercano en ¢l que se

CONOnCe.

2.17. Ingresos y gastos financieros

Se repistran en los resultados de acuerdo con el método de la taga de interés efectiva.

218. Compensacién de saldos y transacciones
Comp nonna general en dos estados finaacieros na s& compensan los ackivos ¥ pasives,
mmpoca los Ingresos ¥ gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sca requerida o

pesinitida por alguna seccion de la NIIF para las Pymes 7 esea presentacidn sea el reflejo de
esencia de la transaccion.

Las notas adjuntas son patte integranie de los Estados Financieros 12
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Los ingresos v pastos con origen en transacciones gue, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compafiia tiene la infencitn de ligquidar
por su impotte atto o de realizar & activo y proceder 4l pago del pasivo de forma simultines,
€ presentan netos en resultados.

2.19.  Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior -

|
cvos T

Todes los activos Anancieros se reconocen y dan de baja 2 Ia fecha de nepociacidn enando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo finandero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del actvo durante un periodo que generalmente estd regolado
por el mercado correspondiente, ¥ son medidos iniciaimente al valor razonable, mis los costos
de ls transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
canbios en resuliados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos
de la tansacddn B reconoctn en esulindos.

Todes los actvcs Aoancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amordeado o al valar razonable.

La Compadia clasifica sus actives Anancieros en las sipnientes categorias, 4 valor razonable
con cambios en resultados, actdvos financienos mantenidos hasta su vencimiento y préstainos §
cnentas por cobrar. La clasificacidon depende del propdsito con el que se adguirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la casificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento lnictal.

A la fecha de los estados financieros, la Companiz mantiene bdsicamente activos Hnancieros
mantenidos hasta su vencimiento, activos financleros a valor razonable con cambios en
resultados 7 enentas poe cabrae,

I Acdvos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Cormsponde a depdsitos a plazo, cuyo vencimiento es mayor a 90 dias desde Ja fecha de
cierie

ii. Activos financiecos a valor razonable con cambios en wesultados
Se registran al walor razonable. Los intereses devengados se capitalizan en la inversion.
iil. Cuentas por cobrax

Las cuentas por cobrat son activos financeros no dervados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un tnercado activo. 5e clasifican en activos cortientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del estado de situacion

Yas noeas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 13
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financiera, que se clasifican como activos no cottientes, Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen las cueatas comerciales por cobrar y ottas cuentas por cobrar,

1w, Deteroro de activos financieros al costo amordzade

Los actives foancieros que se iniden al costo amortizado, son probados por detetioro al
final de cada perioda, Tn active. financiero se considera deteriorads si, y solo s, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecnencia de vno o mis eventos que hayan
ocarrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o evenios causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. ' '

E] impotte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
arnortizado es la diferencia entre el impotte en libeos v los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantas, descontados a la @sa de interés
efectiva original del activo financieto.

El valor en libros del activa financiero se ieduce por la péedida por deteringo
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donds el impaorte en libtos
se reduce a travds de una cuenra de provisidn. Coande se considera que una cuenta
comercial por cabrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo 4 la cuenta de provision,
La recuperacidn posterior de log valores previainente eliminados se conviette en créditos
contra [a cuenta de provisidn. Leos cambics en el imporee o Abros de Ia cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

v. Baja de un activo financiero

La Compafiia dard de baja un acdvo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales gohre los flujos de efective del activa financieto, ¥ transficte de manera
sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 8ila
Compafifa 0o teansflere ni retiene sustancialments todos los despos v beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del active mansferido, la
Compenia teconocerd su participacion en el activo v 1a obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. 5i la Compafifa zetiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inhetentes a la propiedad de un actvo financieto transferido, fa Comparia
contimari reconociendo el activo financiero.

Los instrumentos de denda son clasificados coino pasivos Anancieros de conformidad eon la
sustancia del acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos finanderos se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estades Financieras 14
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos comientes a menos que ls Compaiiia tenga
un derecho incondicional a diferie 5o lquidacién duraate al menos 12 meses después de [a
fecha del estade de situacidn fnanciera.

A la fecha de [0s estados financieros, la Companfa mantiene lnicamente pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

d.  Pasiveos financieros medidos al costo amordzada

Los pasivos financieros se reconocen ldicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurtido en la wansaccidon. Postetiortnente, se¢ miden a su costo amortizado 7
cualgquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarins para su
obtencién) v el valor del reernbolzo, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del aq:uctdr:- con o método de la fasa de interés efectiva,

i, Baja de un pasivo financiero
La Cotnpanis da de baja un pasive financierc si, y solo i, expiran, cancelan 0 cumplen las
obligaciones de la Compafiia

2.20, Distibucién de dividendos

La distribucién de dividendos 4. los socins de la LEON & GODOY CONSULTORES CiA.
LTDA., s¢ reconoce corno un pasgivo en los estados financieros de la Companfa én el ejercicio
en que se aprueba su ¢jecucidn.

221, Partidas excepeionales
Lag partidag excepoionales se presentan pof separado en los estados Gnancieros cvando e

necesario pata proposcionar una comprensidn adicional del rendimiepto financiero de la
Compaiia.

NOTA 3- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un, detalle de esta cuenta, es como sigue:

.31 de diciermbre del... -

2014 2013
{En U.5. dalares)
Caja chica - 130
Fondo rotatvo a8 4. 2069
Bancos pIALE S 61,330
Irversiones liguidas (I 50,000 180,000
359,548 215,724

Las notas adjuneas son parte integrante de los Estados Financleros 15
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{I) Al31 de diciembre de 2014, el monto del depésiro fue de TIS§ 50,000 con vencimienteo
¢l 02 de febrero de 2015 4 vna tasa nominal de rendimiento de 4,75%, al 31 de
diciembre de 2013 Ja Compafiia mantenia un rertificade de depdsito en "Muotualista
Fichincha" con vencimients en ensrn 23, de 2014,  tiene una tasa nominal  de
rendimiento de 4,45%,

NOTA4- ACTIVOS FINACIEROS MANTENIDOS HASTA SU
VENCIMIENTO

La Compadia 4l 31 de diciembre de 2014 mantiene inversiones en cerfificados de depdsito, un
detalle es como sigue: i .

2014 203
(En 1.8, d6lares)
Diners Clal del Ecuador S.A, 35227 135,227
Banco Pichincha C.A 162,149 23,000
197,375 158,227
Corto plazo 197,375 123,600
Largo plazo - 35,227
197,375 158,227
Un resumen de estas cuentas, €5 cOmMo signe:
Inztitncicn financiers Valor PFecha de Feﬁha. de Ta.sa d ¢
apertaca venelmients rendimfenta
Diners Club del Bevador 5.A. 17,925 10-30p-13 {11-s¢ep-15 7408
Dinets Club def Eevador 8.4, (D) 17,302 0d-nov-13 Od-now-18 T.40%
Total inversidn 55,227
Banco Pichincha C.A (Z) 135,000 T4-abr-14 14-sep-T5 5. 50%,
Banco Pichincha C.A 24,149 09-oct-14 12-pe-15 4,500
162,149

{1) Endezo a favos de Seguros Confianza, para que esta pueda otomgar la poliza de seguros
requerida para el contrato "estudio de Rehabilitacion de los Puentes Chone -Canuto- Calceta

{2) Valor endosado al propio banco en contragarantia de la garanta otorgada a la relacionada en Per,
ante una institucitn financiera del ese pafs para obtener garantas de fiel cumplimiento.

Las notas adjuntas son parte integramtes de los Estados Financieros 16
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NOTAS. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

w31 de diciembre del. ..

204 2013
{En U.5. délares)
{Clientes 108,383 288,914
Derechos de cobro 44,155 162,830
152,538 458,844

NOTA6- IMPUESTOQS

Un resumen de los activos y pasivos por impuaestos corrientes, &s come sigue:

w31 de Diciembre del.,
2014 2013
(En LS. délares}

Activor por impeesior coreenter
Crédito tributaric TVA 9,011 30,451
0,011 20,451

.31 de Diciembre del.,
2014 2013
{En U.3. délares)
Fatins por imrpesiot corrdantes
Impuesto a Ia renta pot pagar 5812 34,768
Impuesto al valor agregado - T'VA

por pagar ¥ retenciones del IVA 14762 57,008
F{etenciones en la fuente de 4.278 5,504
impuesto a la renta por pagar

24,852 07,369

Impuesto a la renta tecomocido en los resultados.-

{Ver pigiog siguiente)

Las notas adjunias son parte infegrante de los Bstados Financieros Yy
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31 de DHelembre del.

2014 2013
(En U.5. dilaces)

Gasto del impuesto cotriente 37 85T 89,282
{Ingreso)/ egreso por impuesto
diferido relacionado con el oripen y {17,950) 1i 697
reverso de diferencias temporarias
Total gasto reconocidos en .
oottt 19,905 109,979

Upa conciliacidn entre I utilidad segiin estados financieras y el gasto por impuesto 4 la renta
corfiente &5 come sigue: '

w31 de Diciernbre del...
2014 203
{En 11.5. délares)

Utilictacd Segiin estados financieros 184 230 272719
antes de impoesto a la renta
Ingtesos exentos {51.87%
Gastos no deducibles 39,714 135,107
Utilidad gravable 172,076 405,826
Impussto a la renta causado 7,857 59,282
Efecto de diferencias temporariag (17,950 11,697
':Z:I:r:ta: gasto por impuesto ala 19,906 100,979

Saldo del impnesto diferido.- Un resumen de Yos impuestos difetidos es como sipue:

.31 de Diciembre del..
2014 2013
(En 11,5. dblates)
Tmpmistor diferidos
Activo por impuestos diferidos 5533 5 741
Pasivo por impuestos diferidos {(10,773) (28,932
Trapastos difericdos, metos (5,240) (23,190)

Los movimientos de activos ¥ pasivos pot impuesto diferidos fueron como sigue:

(Ver pagina siguientc)
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Saldos al Recopocido Saldos
comienza en al fin
del afio resultados del aiic
(En .S, ddlares)
Aifo 2014
D¥iferemeas femporaria
Actvos fijos {12,338 1,565 {10,773
Garantias de proyectos (16,594) 21,775 5,182
Beneficios definidos 5,741 {5,390) 52
Total (23,190) 17,950 {5,240}
Affo 2013
Leferemeiar temmporgrias
Activos fljos (13,903) 1,565 (12,338)
Garaaifas en provectos - (16,594 (16,594
Benelicios definidos 2410 3,332 R.741
Taotal (11,494) (11,697} (23,190}

Las declaraciones de impuestos que son susceptibles de revisidn corresponden a los afios 2012
al 2014,

Refoana weibrtaria de diciembre de 2074

Bn el Suplemento de Registro {Hiclal 405 de 29 de didiembre de 2014 se publicd la Ley de
Incentivos a [a Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal, la cual reforma varias leyes 7
cédigos. Su reglamento se publicd &l 31 de diciembre de 2014, Estas reformas rigen a pattir
del gjercicio 2015.

Un resumen de algunos de los principales aspectos se cita a continuacion:
Reformas al Cadigo Tributario

o Plazos pata el pago de Obligaciones- A peticidn del conttibuyente se amplfa &l plazo de 6
4 24 meses ¥, bajo autorizacion del Director del SRI de 2 4 4 afios

Reformas 4 [a Ley de Répimen Tributario Interno

Residencia Fiscal- Se modifican las condiciones para determinar [a residencia fiscal de una
persana natural. Se amplia el criterio de residencia fiscal en Ecvader para personas juridicas.

»  Ingresos de fueate ecuatariana- Se incluyen comeo ingreso de fuente ecuatorana:
o la wtilidad por la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones ¥ otros
derechos representafivos de capital,
o elincremento injustificado del patrimonic.
»  Bwoneraciones.- Se eliminan las éxoneraciones pot:
o inptesos por ¢énajenacién acasional de acciones y participaciones.
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mpresos pot rendimientos por depdsitos 4 plazo fijo, de un afio o mAds, pagados por

las instituciones financieras nacionales a sociedades.

Se agregan como exentos los ingresos:

o pot transferencias econdmicas no reembolsables ded Estado 4 personas naturales
¥ socledades en planes aproforesteria, reforestacion y similares creadeos por el
Estado.

o rendimientos financietos por denda piblica ecuatodana.

o s¢ exonera por 10 afios, del pape de impuestos a inversiones nuevas y
productivas en los sectores econdmicos determinados como industeiss basicas
de conformidad con s Ley.

Deducciones: Se arnplian loz critetios para la aplicacién de las dtduccmnes para la
deterrninacion de la base imponible del impuesto a la reata dex

o

o
[#]
&

costas o gastos derivados de contratos de atrendamiento mercantil o leasing,

créditos incobrables.

no sera deducible la depreciacién de activos Gjos revaluados.

ac podgin dedveirse Ios gastes de promocitn y  publicidad de  aguellos

contribuyentes  gue comercialicen  alimentos  preparados  con  contenido

hiperprocesado y; para el resto de contribuyentes, se limita la deducibilidad al 4% de
los ingresos biutos, excepto para empresas de publicidad, de comercio extema,
miceo ¥ pequeiias erpresas. :

las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultorfa y su'mlﬂrts pagados por

sociedades a sus partes relaciopadas, ao podria ser supetiores al 20% de la base

imponible del impuesto a la renta, mds ¢l valor de dichos gastos.

Mo serin deducibles las pérdidas por enajenacién directa o inditerta de activos fijos o

corrientes, acciones, participaciones 1 ofros derechos que permitan la exploracion,

explotacién, concesién o similares, a partes relacionadas.

No sera deducible el detedoro de acmrﬂs intangibles con vida fitil indefinida.

Se¢ agregan como deducciones; _

o los sueldos por pagos 4 adultos mayores, y migrantes retoraados mayores de 40
afiog, se deducirin con el 150% adicional, por un periodo de dos afios, & patir
dela fecha de celebracidn del contrato.

oS¢ incuye a la micro ¥ pequena empresa, en la deduecidn del 100%% adicional por
5 afios, sobre los gastos relacionados con capacitacidn téenica diripida a
investgacion, desartollo & innovacidn tecnoldgica, mejora de la producdvidad, y
gastos de viaje, estadia y promocidn cometcial para el acceso a mercados
interpacionales.

o Se permite ¢l reconocimiento de ciettos activos y pasivos pér impuestos
diferidos.

Pagos al exterior.- Se norman las retenciones en la fuente en pagos al exterior por seguros,
Tatifa de impuesto a la renta para sociedades.- la tarifa general es del 2204; para entidades
cuyos accionistas, en un porcentaje mayor al 50%, residencia en regimenes preferenciales,
esta tarifa serd del 253%; en caso de que los acdonistas residentes en repimencs
preferenciales sean en un porcentaje menor al 30%, la tarifa resultard de la panderacién
de las tasas de 22 v 25%.
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Cuande una sociedad otorgue a sus soclos, accionistas, patficipes o beneficiarios,
présamos de dinetn, 0 g slgnna de sus partes relacionadas préstamos no comeiciales, esta
opetacién se considerari como pago de dividendos anticipados ¥, por consiguiente, la
sociedad deberd efectuar la retencidn cortespondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacidn,

Ingresos de no residentes.- Los ingtesos giavables de no residentes que no scan
atithuibles a establecimientos permanentes, siempte que 0o tenpan un porcentaje de
retencién especifico establecido ¥ que sean residentes, constitidos o ubicados en paraisos
fiscales esvhn pravados con el 35%e de Mnpoesto a ks renta.

Responsables de la obligacion tributaria Para ciertos casos, se determina goe el
responsable de las oblipaciones tributarias en Bcuador, cuando las operaciones han sido
gjecutadas por accionistas o relacionado: en ol exterior, sera la entidad con residencia en
Ecuador,

Anticipo de fimputstﬂ 4 la renta.- Se eliminan los rubros de activos y patrimaonio, de los
bicnes revaltiados, para el cileulo del anticipe del impuesto 4 la renta.

Obligacién de informes sobre ndmine de accionistas- Se establecen sandones, via
incremento de la tasa impogitiva, para las entidades que no informen la ndmina de sus
accionistas.

Impuesto al Valor Agrepado (TVA)

Tatifa O%.- Se incluye en este grupo a las cocinas de uso doméstico con mecanismos
eléctricos de induccidn, v los sistetnas eléctdeos de calentamiento de ggua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléciticas.

Dievolucién de IVA- El valor de la devolucién del IVA pagado a personas adultas
mayotes, s hasta 5 salatios bisicos unificados (UUS$ 1,770}, Para las personas con
discapacidad no bay [imite de valor en la devolucidn de IVA; sin embargo, s¢ limita 4
bienes y servicios que se relacionan con vestimenta, vivienda, salud, comunicacion,
alimentacidn, educacidn, cultura, deporte, movilidad v transpeorte,

Retencién de IVA- Se requiere que haya retencion de IVA cntre contiibuyentes
eapeciales. El expotadoe habitual de hiense, obligade o lewnr conmbilidad, setendrd la
totalidad de IVA a todos los contribuyentes. Se establece el mecanismo de reintegre o
compensaddn de IVA para exportadoras de bienes,

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

a  Secagrega a la tarifa del 100% de ICE a las cocinas de usa doméstico que funcionen a
EAS, 15

o Seincremnenta la tarifa del ICE a log eigardllos de 0,08 20,1310 {Axt, 82 LRTY,

Impuesto 2 Ia Salida de Divisas (ISD)

Se condicionan las exoneraciones de pagos de amortizaciones de capiral e inteteses en

préstamos del extedor ¥ pagos de rendimientos financieros por indos valores emitidos

pot petsonas jurldicas domiciliadas en Ecouader a plazos y requisitos que establezca el

Comité de Politica Tributaria

Se exoneran el pago per importacidn de cocinas de induccidn, ollas para usar en estas
cocinas y sistemnas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstice,
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{Expresados en T1.5. Délates)

+  Cédigo Orginmico de la Produceién, Comercio & Inversinnes COPCL
Se establece el fncentive de cstabiidad tributaria para confratos de inversidn par
explotacidn rminera metilica ¢ induso en ofros casos con inversiones IMportantes.

Se establecen incentivos de exoneracidn y deducciones adicionales a las industrins basicas:
fundicion y refinacién de cobre y aluminio; fundicién siderdegica; refinacidn de hideocarbures;
industiia petroquimica; industria celulosa; construccidn de embarcacinaes navales,

MNOTA7- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle de la cuenta, es como signe:

.31 de Diciembre del.. :

2014 2013 .
{(En 1.8, ddlares)
Préstamos empleados 4,755 5808
Anticipos entregadas {1 44,671 27,6526
Seguras y flanzas prepagados 13,962 15,100
Servicios prepagados 594 671
64,012 49,405

(1} Vernota 19

NOTAS-  ACTIVOS FIJOS

Un resutnen de esta cuenta, ¢5 como sige:

.31 de dictembre del. ..

2014 2013
{En V.5 délares)

Oficings y parqueaderos g ATH 162,050 162,050
Maquinaria y equipo 242220 242,135
Lluebles v enseres 18,617 16,6562
Equipos de computacion y telecorunicaciones 51,361 49,737
Vehfculos 356,060 356,060
830,807 H26,664

Menos:
Drepreciacidn acomulada (444,983) {330,210
385,825 496,454
Terrenos {1) 294806 29 486
‘Toral 415,311 525,040
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(1} En la aplicacion de la NIIF para Pymes, se teconocid a costo aibuido con base en

el

avalio de las offcinas, bodega, parqueaderos y terrenos, determinado en la cartilla de

pago del impuesto predial, al Municipio de Quito.

{2) La Compafifa mantiene la hipoteca abierta y prohibicidn de enajenar sobre Jos
infmuebles (oficinas), dicha hipoteca se consdtuyd el 15 de diclembre del 2008 a favor
de Sepuros Colén 8.A., con el fia de garantzar el pago de cualquier obligacidn, pasada,

presente o futira, de plaze pendiente o vencide de la misma.

Los movimmientos de los actives fijos fueron como sigue:

-3 de diclembre del...
2044 2013
{En U.5. dblares)
Saldo al 1 de eaeto 525,940 382,890
Adiciones, neto 4,152 246,464
Depreciacidn del afio {114,781) (103,41 3)
Saldo al 31 de diciembre 415,311 525,940
NOTA ?- GARANTIAS DE PROYECTOS
Tn detalle de ki coenta fue como sigae:
.31 de diciembre del...
2014 2013

(En U8, délates)

Fiscalizacién Prolongacitn Av. Simén Bolivar - 24,696
Fizcalizacidn K. 58 Via Daule, Bl Laarel 13,563 13,563
Fiscalizacidin Puentes BEsmeraldas - 0,284
Fiscalizacion Quiroga - Pichincha - 53,619
Figcalizacién Chone - Caloets TO A1 78,365
Fiscalizacidn Agua Fria - La Humedad - San Vieente 19,262 19,262
Censorcio Mitad del Mundo (D - 100,000
Listaclones Peaje-Panavial - 9815
Provigidn costo amortizada por gatantas de proyectos (23,553 (75,426)

88,654 314,189

(1) En el 2013, la Compaiifa entregd un docurnento convertible en efectivo 4 la visw

{cheque) a Favor del consorclo, en garantia del andeipo recibido. Ver Nota 14,

Regnlarmente estos saldos se liquidan al momento que se entrega el Acta de del terminacidn,

del contrato, pero esta sujeto a la recepeidn de la obia.
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De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 19 de 12 Ley de Consultoria Codificada, el Ministerio
de Transporte y Obras Pablicas, la Empresa Metropolitana de Obras Pablicas de Quito y
Cotpeciador retienen a la Compadifa, al momento del pago de cada una de las facturas, el 5%
por conceptn de garantias; para seguridad del complimiento del contrato y pars responder
obligaciones que contrajera a favor de terceros, relacionados con el contrato.

La recuperacién ha demorado porque los constructores deben, primero, suscribir las actas de
recepeitn antes que los Fiscalizadores, por lo que hay una dependencia de proceso.

Ellas garantias estin medidas al costo amortizado descontadas 4 Ia tasa activa refetencial
corporativa de 8,17%, emitida por &) Banco Central de Eovador, con una estimacion | la
(Gerencia estima que estas garaniias se recuperaran en diciembre de 2017.

El movimiento de la provisién de costo amortizade, fue como sipue:

=31 de dicternbre del, ..

2014 2013
(En U.5. ddlares)
Saldo Inicial, 01 de enero 75,426 -
Ajustes, Inpreso neto (51,873) -
Provisidn del afio - 75426
Saldo Anal, 31 de diciembre 23,553 75,426

MNOTA 1D - ACTIVO FINANCIERO A VALOR RAZOWNARBLE CON CAMBIOS
EWN RESULTADGS :

El saldo se encuentra compuesto de Ja siguiente forma:

.31 de diciembre del...
2014 2013
{En T8, ddlares)
Tnwrsiones enr avciores I
Corporacidn La Favarita CA 17028 17,029
Provisidn por desvalogizacion de acciones {1,518) {14104
15,511 . 15,619

NOTA 11 - ACREEDORES COMERCIALES

Un detalle de esta cuenta, fue come sigue:

(Ver pagina siguiente)
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31 de diciembre del,,.
Zl]14 213

{En U.S. délares)

vaccdclhres nacionales

Mo relacionados 0462 7,840

Relacionados () - 11,449

Otras por pagar 355 3
9,816 19,361

() Ver MNora 19

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

Bl zaldo b 3 de diclembre, comprende:

o3 de Diciembre del,,
2014 2013
{(En U.8, ddlares)

Participacidn de teabajadores en

utlidades 32,511 43,127
Beneficios sociales 7437 11,952
39,948 60,079

Participacién de Trabajadores en wfilidades.- De¢ conformidad con disposiciones legales,

los trabajadores tenen derscho a patticipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las vtilidades lquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para particpacidn a
trabajadores fueron como sigue:

El movimientn del mibro durante el afio five:

.31 de diciembre del..

2014 2013
{En U.5. délares)
Saldo micial 48 127 13,248
Provision del afio 32511 48,127
Pagos (48,127) (13,248}
Saldo final 32,51 45,127

MNOTAL - OTROS PASIVOS CORIIENTYES

Un resumes de la cuenta, es comeo sipue:

(Ver pagina siguiente)
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.31 de Diciembre del..

2014 2013
{En 11.5. délares)
Seguridad social 13,630 20,452
Empleados 5,166 22,615
18,796 43,106

NOCTA 14 - ANTICIPOS DE PROYECTOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

.31 de diciembre del,..

2014 2013
(En U.5. délares)

Estudio Autopista Gral, Ruminahoi-Gualo - 50,000
Estudio Pelileo - 7,000
Fiscalizarion Paso Laceral Tachina - 15,880
Estudio Aeropuerto de Manta - 3,600
Estudio Giaranda Pueblo Viejo 26,314 290,956
Consorcio Mitad Del Mundo 100,000 229,313
Estudios Ziurohi - TR0
Estaciones Peaje-Panavial - 9,525
Estudio StoDomingo-Esmeraldas - 20,000
Via Colibri Tambiilo Panavial 12,000 -
Estudio Ilinizas 10kem. 66,233 -
Estudio trafico Santo Domingo Jujan 32,000 -

236,546 19,294

Antcipos recibidos de conttatos que estin en proceso, © ya se gecutaron durante el 2014 ¢
2013, Ver Nota 1.

Bstos walores estin garantizados con polizas de “Seguros Colém™, a excepeién del anticipo
recibido por el contrato con ol Consorcio Mitad del Munde, por el que la Compaiifa entregd
como garantfa un docurnento no negociable {cheque). Ver Mota 1,

NOTA 15 - GBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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{(Expresados en U.S, Délares)

v 31 de Dviciembere del,,,
2014 2013
{En U.8, ddlates)
Jubitacién patronal 67,531 76,091
Bonificacion por desahucio 0312 20,080
76,843 102,071

La compafifa mantiene dos planes de beneficios definidos que cobren sustancialmente a todos
sus empieados, nn resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patropal
1
De acuerda con disposiciones del Cédige del Trabaje, los trabajadores goe pot veinie ¥ cinco
afios o mis hubjeren prestado sus servicios en forma continvada o interrmpida, tendrin
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corrssponde
en su condicién de aflliados al Institato Ecvacotiano de Seguridad Social — TESS. En el caso
del wabajador que hubiere cumplide veinte afios, ¥ menos de veloticinco afios de trabajo,
confinuada o interqumpidamente, tendri derecho a la parte proporcional de la jubilacién

patronal, de acverdo con las normas de ese Codigo.

Los movimientos de la provisién jubilacion pattonal, fueton come sigue:

...31 de diciembre del..,

2014 2013

{Ea U8, ddlates)
Saldo inicial 76,091 28,259
Ajuste 4 Ia provisién - 29,057
Costo de los servicios del periodo corriente 21,889 13,262
Costo financiero 5,326 4012
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida en (10,495) 1,501
resultados
Liquidaciones y pagos (25,280} -
Saldo final 67,531 76,091

Bonificacidn por desahucio

De acuetdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion lahoral por desabwcio solicitado por ¢l empleador o pot &l trabajador, la Compafiia
enttepari, el 25% de la ditima remunetacidn mensual por cada une de los afios de servicio.

Los mevimientos de la provisidn por desahucio, fueron como sipue:

{Ver pagina siguiente)
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.31 de diciembre del...
2014 213
(En U.S. dilares)

Saldo inicial 25,980 02,833
Ajuste a la provision 0 (76,860)
Costo de los serviclos del pedodo cordente 7,049 6,162
Costo financiero 1,781 1,116
Pérdida {zanancia) actuarial reconocida en

resultados (3,292) 0,795
Pagas efectnados (22,206 {7066} .
Saldn fimal 9,312 25,980

Los cilenlos actuariales del valor presente de la obligacidn devenpada poi concepta de
beneficios definidos Foeron realizados el 31 de diclembse de 2014 y 2013 pot un actuario
independiente. Bl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el métode de lp unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidns deben ser aaibuidos al periodo de
servicio del empleado ¢ basados en la formuda del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada adio de servicio, considerando el uso de hipdresis acivariales para
caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinern a
través del tiempo, el incremento safanial v fas probabilidades de pago de estas beneficiag,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expetiencia y cambios en
los supuestos actuariales se registran en resultados,

WNOTA 16 - PATRIMONIC

Capiral Socfal

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013 el capital social estAd representado por 100,000
participaciones, cada una Hene nn walor nominal de TUSE] délar de los Estados Unidos de
América pos lo que, considerando el yalor del patrimonio, el valor de cada participacién, al 31
de diciembre es US§7.93, | '

Regerva Legal

La Ley de Compaifas sequiere que por Jo menos ¢ 5% de su utifidad liguida amual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital susceito
¥ pagado. Bsta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacidn de
la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para auvmentar el
capital.

Resultados acpmudados

Un resumen. de las utilidades acumuladas, es coma sigue:
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(Ver pagina siguiente)
... 31 de diciembire del...
2014 2013
(En U.5. délares)
Uhilidades acumuladas 625536 461,716
Efecto de aplicacidn pot ptimera vez
de [a NIIF 15,271 15,271

640,808 476,987

Rssultader aowmnladas provenientes de la adupeién por piirmera vew de fas INITF

Incluye los walores resultantes de los ajustes ariginados en ks adopeidn por primers vez de las
NIIF. El saldo solo podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las péididas
acumuladas y las del dlimo ejercicio econdmico conclnido, =i las hubferen; utilizado en

absorber pérdidas; 0 devuelto en el caso de liquidacion de la Comypaiifa.
|

MOTA 17 - COSTOS DE LOS SERVICIOS, DETALLADOS POR SU
MATURALEZA |

Un resurnen, es como sipue:

w31 de diciembee del. ..
2014 2013
(En U.S. délaces)

Corta de for Tevpigon:

{Fasto de personal BIRA54 1,221,769
Honoraeios 282,092 380,346
Mantenitniento y reparacianes 25,688 22,504
Arrendamientos operativos 27,250 25,3064
Combustibles y lubdeantes 077 13,474
Sepuros 15,242 40,093
Grastos de vigje 304 38,175
Legales - 0,6RA
Impuestas y contzibuciones y otras _ 16,456 32,125

1,253,671 1,792,532
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WNOTA18- DETALLE DE GASTOS
NATURALEZA

Un detalle, es como sigue:

Erastor de Adminirigidn:
Gasto de personal

Honorarins

Mantenimiento § repatacionss

Arrendamientos opetativos
Combustibles  lobticanses
Seguros

Transports

Gastos de viaje

Servicios hisicos

Legales

Impusstos y contribwciones
Depreciacionss

Gastos en lcitaciones
Oiros

NOTA 19 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

.M de diciembre del...
20id 2013
(En U.5. ddlaces)
191,104 208 199
36,078 11,751
21 B4R 34,582
2,194 3,002
B 2022
2007 19,204
28 2
4,527 450
19,975 16,284
675 (%)
24,001 26,927
114,781 105 413
B.6R7T 23323
32741 359,497
478,664 493,339

DE ADIMINISTRACION POR SU

El siguiente es un resumen de los principales saldos 7 transaceiones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con partes selacionadss. Se incupe hajo L denominacion de compariias

relacionadas a las compafias con socios /o acclonistas comuaes, socios ¥ funcionarios:

Sociedades Refacionadas
Aanticipo proveedores
Cuentas por pagat:

Compias

Las notas adjumntas son parte inteprante de los Bsrados Financieros

---}1 de diclembre del...
2014 2013

(En U.S. délares)

8,974

1,723

11,449

4,842
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2(14

{Expresados en U.S. Ddélares)

Compe ion del perso e de la gerencia
La compensacid a los gjecutivos ¥ otros miembros claves de la gerencia durante el afio fue la
sighiente:

...31 de diclembre del...

2014 2013
(En U.8. dolares)
Beneficios a corto plazo 22,505 90,856
Beneficios definidos 27,932 23,778
120,438 114,634

La compensacidn de los ditectores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Ln noviembre de 2011, o Companfa, recibié de la Contralorfa General del Estado, la Glosa
Solidaria N, 0002-DIAPA-RC de 4 de octubre de 2011, por US§2.852.502. Esta glosa, es de
caricter solidaria v se reflere a:

- Contrato de fiscalizacién de la Rehabilitacién de Ia carretera Chone-Canuto-Caleeta-Tunin-
Pimpiguasi, para el Ministerio de Transporte y Obms Piblicas ¥ su contratista principal es
e EQUITESA S.A. Equipos y Terrenos S.A.

1a Compafita, esta impugnando csta glosa porque considera gque la Contralaria General del
Estado no ha coosiderado todos los argomentos de hecho y de derecho, que
oportunamente ha informado al Ente de Control. La Gerencia considera que esta glosa
no tiene fundamento, admite que el monto de Ias obligaciones que puedan generazse de
esta situacibn serin bisicamente los costos legales (honoiarios de abogados) para
contnuar con los trimites de desvanecimmiento que podiian Negar hasta un 3% del valor de
la glosa,

NOTA 21 - HECHOS GCURRIDOS DESPUES DEL PRRIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciemnbre del 2014 ¥ la fecha de emisidén de estos estados financieros (28 de
marza ge 209 no se prodoeron eventos que, en la opinidn de la administracitn de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
havan revelado en Ios mismos.

NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por él afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han side aprobados
por la Gerencia de la Compadiia en marzo 28, de 2015 y serdn presentados a los Soctos para su
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aprobacidn. En opinidn de la Getencia de la Compariiz, los estados financieros serdn

aprobados por los Socios sin modificaciones.

Ing. Rafacl Patricio Godoy
Gerente General
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