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GRUPO CONTROL DE RI ESGOS CON TROLRI SK CI A. LTDA.

1 . I n f o r m a c ió n  g e n e r a l

GRU PO  CO N TRO L D E RIESG O S Cfc) 

Lim i t ad a , co n st i t u id a  el 2 d e se{ 

M ercan t i l  d el can t ó n  Q u it o , co n  u n a

E] o b je t o  so c ia l do  la  co m p añ ía es 

d e v ig i la n c ia - se g u r id a d .

2 . P o l í t i c a s co n t a b le s sig n i f i c a t i

N TRO LRISK C IA . LTD A ., e s u n a 

t ie m b re  d e 1 9 9 7  e in sc r i t a  en  e 

d u ració n  d e 50  añ o s.

_o m p añ ia

Reg ist ro

a rea l izac ió n  d e a c t iv id a d e s c o m p le m e n t a r ia s

£ü£

2 .1  B a se s  d e  p r e se n t a c i ó n  y  d e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l im i e n t o

Lo s Est ad o s Fin an c ie ro s d e Gl 
C IA . LTD A ., h an  sid o  p rep arai 

In f o rm ac ió n  Fin an c ie ra  p ara  Peí 
PYM ES e m it id a s p o r  el In t e rn i  

v ig e n t e s al 31 d e d ic ie m b re  de 
o p cio n es in f o rm ad as p o r  la  Su i 

A d m in ist r ac ió n  d e c la ra  q u e  las 

r e se r v a s en fa p rep arac ió n  d e lo :

UPO CO N TRO L D E R IESG O S CO N TRO LRISK 

los d e acu erd o  N o rm as In t e r n a c io n a le s d e 

u e ñ as y  M ed ian as En t id ad e s -  N IIF 
clo n al A cco u n t in g  St a n d a r d s Bo arc

2 0 1 4  y  2 0 1 3 , y  seg ú n  lo s r e q u e r i r j i ie n t o s 

?r¡n t en d en cia d e Co m p añ ías d e! En  ad o r . La 

JIIF h an  sid o  a p l icad as In t e g r a lm e n t e  y  s 

p r e se n t e s e st ad o s f in a n c ie r o s.

p ara  las 
C lA Sd ),

La s c i f r a s in c lu id as en  est o s e st ad o s f in an c ie r o s y  en  su s n o t as se 

u t i l izan d o  la  m o n ed a d el en t o r i lo  eco n ó m ico  p r in c ip al en  q u e la 

o p e ra . La m o n ed a fu n cio n a l y  de p resen tació n  de GRUPO CON  

RIESG O S CO N TRO LRISK C IA . LITDA. e s el D ó la r  d e lo s Est a d o s U 

A m é r ica .

La p rep arac ió n  d e lo s p r e se n t  
N o rm as In t e r n a c io n a le s d e In f o r i  

En t id ad e s -  N IIF p ara  la s PYM ES 

e st im a c io n e s y  e st a b le zca  alg  

eco n ó m ica  d e la  e n t id ad , co n  

p r e se n t ac ió n  d e a lg u n as p ar t id a  
En  o p in ió n  d e la A d m in ist rac ió n  

b asad o s en  la m e jo r  u t i l izac ió n  
cu a le s p o d rían  l le g a r  a d i f e r i r  de

valo re  

Q o m p añ  

ROL C 
l id o s d e

s e st ad o s f in a n c ie r o s en  co n fo rm ib ad  
ació n  Fin an c ie ra  p ara  Pe q u e ñ as y  M ed ian  

req u ie re  q u e la A d m in ist rac ió n  rea l ícp  

n o s su p u e st o s in h e r e n t e s a la 
¡el p ro p ó sit o  d e d e t e r m in a r  la v a l i ja  

q u e f o rm an  p ar t e  d e lo s e st ad o s fin* n 
t a le s e st im a c io n e s y  su p u e st o s e 

e la in fo rm ació n  d isp o n ib le  al m o m  
u s e f e c t o s f in a le s.

cio n  

ciero í-  
sjtu v ie ro n  

< ;ntO, Io$

A co n t in u ació n  se  d escr ib e n  la s p r in c ip a le s p o l ít icas co n t ab le s ad o p t ad as en  la 

p re p ar ac ió n  d e e st o s e st ad o s f l r r an c ie ro s. Est a s p o l ít icas h an  sid o  c ef in id ajs 

en  fu n ció n  d e la s N o rm as In t e r n a c io n a le s d e In f o r m ac ió n  Fin a n c ie r a  p am  

Pe q u e ñ as y  M ed ian as En t id ad e s - N I IF p ara  las PYM ES v ig e n t e s el 31  d e 

d ic ie m b re  d el 2 0 1 4  y  2 0 1 3 , ap l icad as d e m an e r a  u n i f o rm e  a t q d o s lo s 

p e r ío d o s q u e se  p r e se n t a n .

2 ,2  E f e c t i v o

Co r resp o n d e  a lo s v a lo r e s m an t e n id o s p o r  la Co m p añ ía  en  e f e c t iv o , er fo n d o s 
r e e m b o lsa r e s  y  d e cam b io s, y  en  b an co s sin  r e st r ic c io n e s. En  el Es:a d o  d *  

Si t u ac ió n  Fin an c ie ra  lo s so b r e g i r o f , d e e x is t i r , se  c la si f i ca r ía n  co m o  p r$ st am o ¿ 
en  el p asiv o  co r r ie n t e .
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2 .3  Act ivos f inancie ros

Cu e n t a s p o r co b ra r  co m e r c ia le s

In c lu y e  lo s v a lo r e s no  l iq u id ad o s p o r p ar t e  d e c l ie n t e s. Lo s Id e u d o t e s 

co m e r c ia le s se  re co n o cen  in ic t a lm en t e  a su  v a lo r  r azo n ab le  y  se  v a lo ran  

p o st e r io rm e n t e  al co st o  am o r t izad o  m e d ian t e  el m ét o d o  d el t ip o  q e in t e r é s 
e f e c t iv o .

Pé rd id as p o r d e t e r io ro  d e lo s a q iv o s  f in an c ie r o s

La Co m p añ ía  e v a lú a  en  cad a feq ha d e lo s Est ad o s Fin an c ie r o s la e v id e n c ia  ¿ie 
ev id e n c ia  o b je t iv a  d e q u e  lo s ac t iv o s f in a n c ie r o s re p o r t ad o s e st án  

d e t e r io rad o s. Lo s ac t iv o s f in an c ie ro s so n  d e t e r io rad o s cu an d o  h ay  e v id e n c ia  
o b je t iv a  so b re  co m o  u n o  o m ás e v e n t o s q u e o cu r r ie ro n  d e sp u é s d el 

r e co n o c im ie n t o  in ic ia l  d el ac t iv o  f in an c ie ro  im p act a ro n  lo s f lu jo s e st im ad o s d e 

e f e c t iv o  d el ac t iv o  y  est o s p u ed an  se r  m ed id o s co n  f ia b i l id ad .

Para  t o d o s lo s o t ro s a c t iv o s f in an c ie ro s la e v id e n c ia  o b je t iv a  de 
p u ed e  in c lu i r :

íe t e r io ro

s  D i f icu l t ad e s f in a n c ie r a s sig n i f ica t iv a s d el e m iso r  o la c o n t r a p a r t e ; 

s  Fa l t a  d e p ag o  o in cu m p l im ie n t o s en  lo s p ag o s d e in t e r e se s o cap it fe l; o 

Q u e se a  p ro b ab le  q u e  el d p u d o r e n t re  en  b an car ro t a  o r e o r g a n i z a d ^  
f in a n c ie r a

ds en  su  co st o  am o r t izad o , el o n t o  q e 

e

Para a c t iv o s f in a n c ie r o s l le v a

d e t e r io ro  es la d i f e re n c ia  e n t re  á  v a lo r  en  l ib ro s d el ac t iv o  y  el v a lo r  b r e se n l  

d e lo s f lu jo s f u t u r o s e st im a d o s d e e f e c t iv o , d e sco n t ad o s d e la t a sa  dp  in t e ré s 

e f e c t iv a  o r ig in a l d el act ivo  f in a n q e r o .

El v a lo r  d e lo s act iv o s f in an c ie r d s es red u cid o  p o r  las p é rd id as p o r t íc t e r io ro  

d i r e c t am e n t e  p ara  t o d o s lo s ac t iv o s f in a n c ie r o s co n  la exce p c ió n  d e 

cu e n t as p o r p ag ar  d e n eg o c iac ió n , d o n d e el v a lo r  e s red u c id o  a t r a v é i  d el us 

d e u n a cu e n t a  d e a sig n ac ió n . Cu én d o  u n a cu e n t a  p o r  co b ra r  d e  n e g o d ac ió n  es  

co n sid e r ad a  in co b rab le , es e l im in ad a  co n t ra la cu e n t a  d e  a sig n ac ió n . Lss 

re cu p e r ac io n e s p o st e r io re s d e m o n t o s q u e  h an  sid o  p r e v ia m e n t e  e l im in ad a s 

so n  a c r e d i t a d as co n t ra  la cu e n t a  p e a sig n ac ió n .

Lo s cam b io s en  el v a lo r  d e la |u e n t a  d e asig n ac ió n  so n  re co n o c id as en  la 
u t i l id ad  o p é rd id a.

Si en  un  p er io d o  p o st e r io r , e l  m in t o  d e la p érd id a p o r d e t e r io ro  d isn jú n u ye  
est a  d ism in u c ió n  p u ed e se r  re  acio n ad a o b je t iv am e n t e  a un  e v e n t o  qu 

o cu r r ió  d e sp u é s d el reco n o cim ien t o  d el d e t e r io ro , la p érd id a p o r  d e t e r io ro  

p r e v ia m e n t e  reco n o cid a es r e v e r sa d a  a t r a v é s d e u t i l id ad  o p érd id a en  I 

m ed id a en  q u e  el v a lo r  d e la in v e rsió n  a la f e ch a  en  la  q u e el d e t e r io ro  eii 

r e v e r sa d o  no  e xce d a lo  q u e el co $to  a m o r t izad o  h u b ie ra  sid o  si  e l d e t e r io r o  n 

h u b ie ra  sid o  reco n o cid o .

Ba ia  d e a c t iv o s f i n a n cie ro s

La Co m p añ ía  d a d e b a ja  un  d et ivo  f in an c ie r o  so lo  cu an d o  lo s d erech o ^  

co n t r ac t u a le s a lo s f lu jo s d e e f e c t iv o  d el ac t iv o  e x p i r a n , o  es t r a n sf e r id o  el 

a c t iv o  f in a n c ie r o  y  su st a n c ia lm e n t e  t o d o s lo s r ie sg o s y  b e n e f ic io s de 
p ro p ied ad  a o t ra  en t id ad . SI (a Co m p añ ía  t am p o co  t r a n sf ie r e  n i ret ien ^  
su st a n c ia lm e n t e  lo s r ie sg o s y b e i je f ic lo s d e p ro p ied ad  y  co n t in u a  co n j ro lan d
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el a c t iv o  t r a n sf e r id o , la Co m p añ ía reco n o ce  su s in t e r e se s r e t e ñ ir lo s en  el 

ac t iv o  y  u n a o b lig ació n  aso c iad c  p o r  lo s v a lo r e s q u e  p u ed en  se r  p ag ad o s. Si 

la  Co m p añ ía  r e t ie n e  su st a n c i i lm e n t e  t o d o  el r ie sg o  y  lo s b e n e f ic io s d e 

p ro p ied ad  d e a c t iv o  f in an c ie ro  t r a n sf e r id o , la Co m p añ ía  co n t in ú a reco n o cie n d o  
el ac t iv o  f in an c ie ro  y  t am b ién ) reco n o ce  un  p r é st am o  g a r an t lzad p  p o r lo s 

in g r e so s rec ib id o s.

2 .4  R e c o n o c im i e n t o  d e  ¡n g r e sjo s

Lo s in g re so s se  v a lo ran  al valo )* razo n ab le  d e la co n t ra  p rest ac ió n  Recib id a 
p o r  r e c ib i r  lu eg o  d e d e d u c ir  cu a ip u ie r  d escu e n t o  o  r e b a ja .

V e n t a  d e se r v ic io s 

Lo s in g re so s p o r la p rest ac ió n  

r e a l izac ió n  d e la t r a n sa c c ió n , 

m an e ra  Fiab le .

se r v ic io s se  reco n o cen  en  b ase  al 

s ie m p r e  y  cu an d o  p u ed an  se r  m €

2 .5  I m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s

El g ast o  g en e rad o  p o r el im p u est o  a la r e n t a  es la su m a  d el  im p i  

p ag a r  c o r r i e n t e  y  el i m p u e s t o  d ife r id o

I m p u e st o  Co r r ien t e

g rad o

d id o s
d e

d e

est o  p o r

El im p u est o  co r r ie n t e  p o r  p ag ar  se  b asa  en  la u t i l id ad  g r a v a b le  d el lañ o , l ia 

u t i l id ad  g r av ab le  d i f ie re  d e la  rq p o rt ad a en  el Est ad o  d e Re su l t ad o s In t e g r a l  

p o rq u e  e xc lu y e  ít e m s d e in g reso k  o g ast o s q u e  so n  g r a v a b le s o d ed u  :ib le s en 

o t ro s añ o s y  a d e m ás e x c lu y e  p ar t id as q u e  n u n ca  so n  g r a v a b le s o d ed w cib lss 

El p asiv o  d e la Co m p añ ía  p ara  al im p u est o  co r r ie n t e  es ca lcu lad o  u san d o  Ie¡ 

t a sa s im p o si t iv as q u e h an  sid o  d if u n d id as y  ap ro b ad as h ast a  la f i c h a  d^ l 
Est ad o  Fin an c ie r o .

Im p u e st o  D i f e r id o

Se  reco n o ce  so b re  la s d i f e re n c ia  

l ib ro s d e lo s a c t iv o s y  p asiv o s in 

f i sc a le s. Un  p asiv o  p o r Im p u e  

t o d as la s d i f e r e n c ia s t e m p o rar ias]  

se  reco n o ce  p o r  t o d as las d i f e ren  

q u e re su l t e  p ro b ab le  q u e la 

f u t u r a s co n t ra  la s q u e se  p 

d e d u c ib le s.

t e m p o r a r ia s d e t e r m in a d as e n t re  el v a lo r  en  

lu id o s en  lo s est ad o s f in a n c ie r o s y  su s b ase s 

jto d if e r id o  se  reco n o ce  g e n e r a lm e / i t e  p a r ? 

im p o n ib le s. Un a c t iv o  p o r  im p u e st o  d i f e r id o  

las t e m p o r a r ia s d e d u c ib le s, en  la m ed id a en

im p an ia d isp o n g a 

[d ría c a r g a r  e sa s

d e u t i l id ad e s g f a v a b le s 

d i f e r e n c ias t e m p o ra r ia

Ta le s ac t iv o s y  p asiv o s n o  so n j reco n o cid o s si la s d i f e r e n c ia s t e m p o ra le é  

su rg en  en  u n a t r an sacc ió n  q u e |no  a f e c t e  ni a la u t i l id ad  g r av ab le  n i a la 

u t i l id ad  f in a n c ie r a .

Lo s a c t iv o s y  p asiv o s p o r  im p u e st o s d i f e r id o s so n  m ed id o s co n  la s 
im p u e st o s q u e se  e sp e ra  ap liq u en  en  el p er io d o  en  el cu a l  el 
e st ab le zca  o el ac t iv o  se  r e a l ic e , ¿asad o  en  t a sa  d el Im p u e st o  a la 
so c ie d ad e s p u b l icad as p o r el Se r v ic io  d e Re n t as In t e r n a s h ast a  la f€ 

Est ad o  d e Si t u ac ió n  Fin a n c ie r a .

t jasas d e 
iv o  se  
a p ara

PE s 
Re n t

El v a lo r  d e lo s a c t iv o s p o r  im p u est o s d i f e r id o s e s r e v isad o  cad a añ o  
d e p r e se n t ac ió n  d e lo s Est ad o s Fin an c ie ro s a ju st ad o  al p u n t o  en  q u e

n  .

ch a d el

n fech t i 

n o  seci



p ro b ab le  q u e  lo s b en e f ic io s g rb v ab le s se an  su f ic ie n t e s p ara  p e rm it í 

ac t iv o  o p a r t e  d e e st e  sean  re cu p e rad o s.

La m ed ic ió n  d e lo s a c t iv o s y 

e f e c t o s t r ib u t a r io s q u e v e n d r ía r  

a la f e ch a d el r e p o r t e , r e co b r a r

p asiv o s p o r  im p u e st o s d i f e r id o s r<a 

p o r la m an e ra  en  la cu al la  Co m p añ  

e st a b le ce r  el v a lo r  d e su s a c t iv o s y

v e lan  

esp e 

p aslvo $

La Co m p añ ía  co m p e n sa  act ivet s p o r im p u est o s d i f e r id o s co n  p afcivo s p 

im p u e st o s d i f e r id o s s i , y  so lo  i f  t ie n e  reco n o c id o  le g a lm e n t e  el d 4 rech o  

co m p e n sa r lo s, f r e n t e  a la  m ism a au t o r id ad  f i sc a l .

Im p u e st o  co r r ie n t e  v  d if e r id o  n ara  el n erío d o

Lo s im p u est o s c o r r ie n t e s y  d l fe r jd o s so n  reco n o cid o s co m o  u n  g ast o  
en  la  u t i l id ad  o p érd id a n e t a .

2 .6  P r o p ie d a d  y  e q u ip o

Lo s t e r r e n o s y  ed if ic io s q u e so n l u sad o s p ara  le  v e n t a  d e b ie n e s y 

d e se r v ic io s, o  p ara  p ro p ó sit o s a d m in ist r a t iv o s, so n  reco n o cid o s en  

d e si t u ac ió n  f in an c ie ra  al co st o  H ist ó r ico  m en o s su  d ep rec iac ió n  acu  

p é rd id as p o r d e t e r io ro  co r re sp o n d ie n t e s

r  q u e

o s

ra ,

o r

de

d in g re so

est ac ió n  

■ íl est ad o  
iu lad a

Pro p ied ad e s b ajo  co n st ru cc ió n  p ara  p ro d u cc ió n , re n t a  o p 

ad m in ist r a t iv o s, o p ara  p ro p ó sit o s t o d av ía  no  d e t e r m in a d o s, so n  n 
en  l ib ro s al co st o , m en o s cu a lq u ie r  p érd id a d e d e t e r io ro . El c o st  

h o n o rar io s p ro f esio n a les y  p ara a c t iv o s ca l i f icad o s, co st o s f in a n c ie r o s 

cap i t a l iza d o s. La d ep rec iac ió n  l ie  e st o s a c t iv o s, u san d o  la  m ism a  Ib ase  tí 

o t ro s a c t iv o s d e p ro p ied ad , co m  en za cu an d o  lo s a c t iv o s e st án  l ist o : 

u so  en  lo s t é r m in o s p lan i f icad o s p o r  la A d m in ist r ac ió n .

p ó sit o s
o r t ad é s

in d u y e

p ara  su

Lo s m u e b le s, eq u ip o s y v e h ícu lo s se  d e c la ran  al co st o  m en o s su  d ep rec iac ió n  

acu m u lad a  y  p é rd id as a cu m u la d as d e d e t e r io ro .

Lo s t e r r e n o s n o  se  d e p r e c ia n , Ib s d e m ás a c t iv o s se  d ep rec ian  u t i l izan d o  el 

m ét o d o  d e l ín ea  r e c t a , p ara  lo  ct ia l se  co n sid e r a  co m o  im p o r t e  d e p r e p a b le  el 

co st o  h ist ó r ico  m en o s lo s v a f o r e sl r e sid u a le s a sig n ad o s, co n sid e ran d o  
ú t i le s q u e se  in d ican  a co n t in u ac ió n :

s v id a s

G r u p o

Ed if ic io s

M u eb les y e n se r e s 

M aq u in ar ia  y  eq u ip o  

Eq u ip o  co m p u t ació n  ,

V e h ícu lo s, eq u ip o s d e t r a n sp o r t e  y  eq u ip o  cam in e ro

T i e m p o

5 0  añ o s 

10  añ o s 

12 añ o s 

3 añ o s 

10  an o s

La s v id a s ú t i le s so n  d e t e rm in ad as p o r la A d m in ist r ac ió n  d e la Co m j 

fu n c ió n  d el u so  esp e rad o  q u e  se  t en g a d e lo s b ie n e s.

m ía en

La d e p r e d ac ió n  e st á  carg ad a d e tfel m an e ra  q u e e l im in a  el co st o  o v a lo r izac ió n  

d e a c t i v o s, ad e m ás d e t e r r e n o s en  p len o  d o m in io  y  p ro p ied ad es b ajo  

co n st r u cc ió n , d u ran t e  su s v id a s ú t i le s e st im a d a s, u san d o  el m ét o d o  ce  líneci 
r e c t a . La v id a  ú t i l  e st im a d a , v a la r e s r e sid u a le s y el m ét o d o  d e d ep r fe d ad ó r
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so n  r e v isa d o s al f in a l  d e cad a i 
en  cu e n t a  en  u n a b ase  p o t en cia

La u t i l id ad  o p é rd id a su rg id a  de 

p lan t a  y  eq u ip o  es d e t e rm in ab a 

v e n t a  y el v a lo r  en  l ib ro s d el act i

La s su st i t u c io n e s o r e n o v a d o r a  

é st o s, o su  cap ac id ad  eco n ó n  

r e sp e c t iv o s b ie n e s, co n  el 

su st i t u id o s o  re n o v ad o s.

Lo s g ast o s p e r ió d ico s d e m an tean  
r e g ist ran  d i r e c t am e n t e  en  re  
in cu r r e n .

ñ o , co n  el e f ect o  d e cu a lq u ie r  cam b

a v e n t a  o  b a ja  d e un  a r t ícu lo  d e p rq p ie d ad é s, 

co m o  la d i f e re n c ia  e n t r e  lo s t é r f n in o s d e 

v o , y  e s reco n o cid a en  r e su l t a d o s.

►s d e b ien es q u e au m e n t an  la v i c a  ú t i l  b e 
c a , se  r e g ist r a n  co m o  m a y o r  v a lo r  d e o s 

co n sig u ie n t e  re t i r o  co n t ab le  d e lo s b ien es

o t o m ad o

m ie n t o , co n se rv ac ió n  y  rep a rac ió n  

sa l t ad o s co m o  co st o  d el  p er ío d o  er

t i en  o r  se  

q u e se

2 .7  P r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s i ó n

So n  aq u e l la s m an t e n id a s p a r 3 p 

in ic ia lm e n t e  al co st o , in c lu y en d o
o d u d r  r e n t a s, p lu sv a l ía s o am b as y  
o s co st o s d e la t r a n sa c c ió n .

Lu eg o  d el reco n o c im ien t o  in ic ia l , 
3l co st o  m en o s la d ep rec iac ió n  

p é rd id as d e d e t e r io ro  d e v a lo r .

2 . 8  B e n e f i c i o s  e m p l e a d o s  p o st  -

Lo s b e n e f ic io s d e f in id o s a 
d e sah u c io , cu y o  co st o  se  d e t e r jn  

créd i t o  p ro y e c t ad a , co n  v a lo r a d o  

cad a  p e r ío d o , p ara  lo  cu al 

e st im a c io n e s co m o : p e rm an e n c ia  

sa la r ia le s f u t u ro s d e t e rm in ad o s s

Las t a sa s d e d escu e n t o  se  d et e  

in t e r é s d e m e rcad o , d e f in id as por

Lo s co st o s d e lo s se r v ic io s co rr i 

a c t u a r ia le s d el p er ío d o  se  p resen  

a lo s est ad o s f in a n c ie r o s.

la s p ro p ied ad es d e in v e r sió n  so n  r e g ist r a d a s 

acu m u lad a  y  el im p o r t e  acu m u lad a  d e Iíi

e m p le o

em p lead o s co r re sp o n d en  a ju b i la c ió n  p at ro n al 

in a m e d ian t e  el m ét o d o  d e la u r)id ad  c 

r>es a c t u a r ia le s q u e so n  e f e c t u ad as a 

co n sid e ran  c ie r t o s p a r á m e t r o s 

f u t u r a , t a sa s d e m o r t a l id ad  e in c  

;b r e  la b ase  d e cá lcu lo s a c t u a r ia le s.

:e

e m id an

V
____ e

f in a l  cíe 

en  las 

cr t em en t o s

m in an  p o r r e f e r e n c ia  a c u r v a s d e t jasas d 

el p e r i t o  a c t u a r io .

Lo s cam b io s en  d ich as p ro v isio n e s se  reco n o cen  en  re su l t ad o s en  el 

en  q u e  o cu r ren

e n t e s, co st o  f in a n c ie r o , g a n a n c ia s y  

an  en  fo rm a se p arad a  en  su  re sp e c t

2 .9  P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s

La Co m p añ ía  re co n o ce  la part ic^ p  
En t id ad . Est e  b en e f ic io  se  ca lcu la  
o  co n t ab le s d e acu erd o  co n  d ispon

u n a t a sa  d el 1 5 %  d e la s u t i l id ad e s 

ic io n es le g a le s

2 . 1 0  C a p i t a l  so c i a l  y  d i st r i b u c i ó n

Las p a r t ic ip a d o n e s se  c lasi f ican  cc

ació n  a t r a b a ja d o r e s en  la u t i l id a J d e te

p er ío d o

A r d id a s 
v a  n o t a

d e  d i v i d e n d o s.

m o  p at r im o n io  n e t o .

íq u ld as
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Lo s d iv id en d o s a p ag ar  a lo s b o cio s d e la Co m p añ ía  se  reco n o cen  co m o  un 

p asiv o  en  lo s est ad o s f in an c ie r o s cu an d o  se  co n f ig u ra  la o b lig ació n  

co r re sp o n d ie n t e  en  fu n ció n  d e le s d isp o sic io n e s le g a le s v ig e n t e s o  l a ; p o l ít icas 

d e  d ist r ib u c ió n  e st a b le c id as p o r [la Ju n t a .

2 . 1 1  C o st o s  y  g a st o s

Lo s co st o s y  g ast o s se  r e g ist ran  al co st o  h ist ó r ico . Lo s co st o s y  b ast o s se  

reco n o cen  a m ed id a q u e so n  in cu r r id o s, in d e p e n d ie n t e m e n t e  d e la f e ch a  en  
q u e se  h ay a  re a l izad o  el p ag o , I  se  re g ist r an  en  el p er ío d o  m ás ce r can o  en  el 
q u e  se  co n o cen .

2 . 1 2  Est a d o  d e  F l u j o  d e  Ef e c t i v )

Para  e fec t o s d e p re p ar ac ió n  d el festad o  d e f lu jo s d e e f e c t iv o , GRU PO  fcQ N TRO L 
D E RIESG O S CO N TRO LRISK | C IA . LTD A . h a d e f in id o  la s seg u ien t es 

c o n sid e r ac io n e s:

Ef e c t iv o  en  ca ía  v  b an co s: i i jd u y e n  el e f e c t iv o  en ca ja  e In sl 

f in a n c ie r a s.

A ct iv id ad e s d e o p e rac ió n : so n  [ las a c t iv id ad e s q u e co n st i t u y e n  la 

f u e n t e  d e In g r e so s o rd in ar io s d e GRU PO  CO N TRO L DE 

CO N TRO LRISK C IA . LTD A ., a sí co m o  o t ras a c t iv id a d e s q u e  n o  pu 

calif icad as com o de inversió n  o f inanciació n .

A ct iv id ad e s d e in v e r sió n : co r resp o n d en  a a c t iv id ad e s d e ad q u isic ió n ,

i t u c io n es

p r in c ip a l  

U ESG O S 
2d an  se r

e n a je n ac ió n  o d isp o sic ió n  p o r  o t ro s m ed io s d e a c t iv o s no  co rr ien t es 

in v e r sio n e s n o  in c lu id as en  el e f e c t iv o  y  su s e q u iv a le n t e s.

A c t iv id ad e s d e f in a n c ia c ió n : ac t iv id ad e s q u e p ro d u cen  cam b io s en  el (jam ar lo  y  

co m p o sic ió n  d el p at r im o n io  n et o  [y d e lo s p asiv o s d e c a r á c t e r  f in an c ie rp

2 . 1 3  C a m b io s d e  p o l í t i c a s  y  e s t im a c i o n e s  c o n t a b l e s .

Lo s e st ad o s f in an c ie ro s al 31 d e D ic ie m b re  d e 2 0 1 4 , n o  p r e se n t an  cam b io s en

y  o t ras

la s p o l ít icas y  
a n t e r io r ,

e st im a c io n e s co n t ab le s im p o r t a n t e s re sp e c t o  al e je r c ic io

2 . 1 4  C o m p e n sa c i ó n  d e  t r a n sa c c f o n e s  y  sa l d o s

Lo s a c t iv o s y  p a siv o s, así co m é lo s In g re so s y  g ast o s p re se n t ad o  ; en  lo s 

Est ad o s Fin a n c ie r o s, no  se  co m p en san  e xce p t o  en  lo s c a so s p e rm it  d o s p o r 

a lg u n a n o r m a t iv a .

2 . 1 5  C l a s i f i c a c i ó n  d e  sa l d o s  e n  c o r r i e n t e s  y  n o  c o r r i e n t e s

En  el est ad o  d e Si t u a d ó n  Fin a n c ia r a , lo s sa ld o s se  c lasi f ica n  en  fu n ció  

v e n c im ie n t o s, co m o  co r r ie n t e  c o r  v e n c im ie n t o  ig u al o in f e r io r  a d oce 

co n t ad o s d esd e  la f e ch a  d e c ie r re  d e lo s e st ad o s f in a n c ie r o s y  

c o r r ie n t e , lo s m ay o r e s a e se  p er íq d o .
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n u a y  se  

m o s q u e 

su ce so s

3 . Est im a c io n e s v  j u i c io s co n t a b le s

Las e st im a c io n e s y  ju ic io s co n t ab les so n  e v a lu ad o s d e m an e r a  co n t i 

b asan  en  e x p e r ie n c ia  p asad as y  d i t o s  f a c t o r e s a p l icab le s al se c t o r , mife 

so n  razo n ab le s b ajo  la s c i r cu n st an c ias a c t u a le s y  las e x p e c t a t i v a s d i 

f u t u r o s.

Est im ac io n e s im p o r t an t es

La Co m p añ ía  r e a l iza  c ie r t a s e st im a c io n e s b asa d as en  h ip ó t e sis r e l a c i o n a o s  co n  el 

f u t u r o , m ism a s q u e  no  ig u a la rán  a lo s co r re sp o n d ie n t e s r e su l t a d o s fu i u r o s, sin  

e m b arg o  l le v an  a u n a p resen t ac ió n  razo n ab le  d e lo s Est ad o s Fin a n c ie r o s, a 
co n t in u ac ió n  se  d e t a l lan  la s p r in c ip a le s e st im ac io n e s q u e p u ed en  d ar  lu g a r  a 
a ju st e s en  el f u t u r o :

3 . 1  P r e s t a c i o n e s  p o r  p e n si o n e s

El v a lo r  act u a l  d e lo s o b l ig acio n es r e g ist r a d a s p o r co n cep t o  d e . u b i lac ió n  

p at ro n al y  d e sah u c io  so n  c a lcu lad as en  b ase  a e st im a c io n e s a c :u a r ia le s , 
m ism a s q u e co n sid e ran  v a r io s f ac t o r e s en  b ase  a h ip ó t e sis, in c lu y e n d o  t a sa s 

d e d e scu e n t o  d e t e r m in a d as p o r io s a c t u a r io s, p o r  lo  q u e cu a lq u ie r  cam b io  en 

la s e st im a c io n e s a d u a n a le s  a^ í co m o  en  la t a sa  d e d e scu e n t o , p o d rían  
g e n e r a r  a ju st e s en  el f u t u ro .

3 . 2  V i d a s  ú t i l e s  y  d e t e r i o r o  d e  a c t i v o s

Co m o  se  d e scr ib e  en  la N o t a 
v id a s ú t i le s e st im a d a s y  lo s co j 

su s p ro p ie d ad e s, p lan t as y  eq u i| 
v id a  d e lo s a c t iv o s en  fu n ció r  

e st im ac ió n  p o d r ía c am b ia r  

in n o v ac io n e s t e cn o ló g icas en  

v a r ia b le s d el se c t o r  al q u e p ert e i

4 .  G e s t i ó n  d e l  r i e s g o  f i n a n c i e r o

7 la A d m in ist r ac ió n  es q u ien  d e t e r jn i  
e sp o n d ie n t e s carg o s p o r d ep reclac 

o s, é st a  e st im ac ió n  se  b asa  en  lo s 

d el u so  esp e rad o  p o r la Co m p aí 

ig n i f ica t ív am e n t e  co m o  co n secu  

■ espuesta a cam b io s sig n i f ica t iv o s 

ece la Co m p añ ía .

n a las 
io n  p ara  

cic lo s d e 

ia . Est a  

d e

en  las

e i d a

La s a c t iv id a d e s d e la Co m p añ ía  la exp o n en  a v a r io s r ie sg o s f in a n c ie r o s: 

c réd i t o  y  r ie sg o  d e l iq u id ez.
n esg o  d e

La g e st ió n  d el r ie sg o  e st á  a c a r g o ld e  la G e re n c ia  Ge n e ra l  y  Fin a n c íe la  d e la 
Co m p añ ía , m ism o s q u e se  e n c a r g a r  d e id e n t i f ica r , e v a lu a r  y  c u b r i r  Io í r iesg o s 
f in a n c ie r o s co n  la co lab o ració n  d e t o d as las á r e a s o p e r a t iv a s d e la  Co m p a ñ ía , d e 

m an e ra  q u e  e st o s r ie sg o s n o  a fe c t e n  d e m an e ra  sig n i f ica t iv a  al v a lo r  ecD n ó m ico  

d e su s f lu jo s y  a c t iv o s y , en  co n se cu en c ia  d e lo s r e su l t a d o s d e la  Co m p añ  a .

A co n t in u ació n  se  p r e se n t a  u n a 

Co m p añ ía , u n a c a r a c t e r izac ió n  y  cu ; 

m ed id as d e m it ig ació n  ac t u a lm e n t e

Rie sg o  d e créd it o

le f in ic ió n  d e lo s r ie sg o s q u e en f i e n t a  la 

jn t i f icac ió n  d e ést o s y  u n a  d escr ip c ió p  d e  las 

n u so  p o r  p ar t e  d e la Co m p añ ía .
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El r iesg o  d e créd i t o  se  re f ie re  É q u e u n a d e la s p a r t e s in cu m p la  

o b l ig acio n e s c o n t r a c t u a le s resu l t an d o  en  u n a p é rd id a f in an c ie r a  

Co m p ar t ía .

co n  su s 

p ara  la

La Co m p añ ía  m an t ie n e  u n a p o lít ica! d e o t o rg a r  c réd i t o  ú n icam e n t e  a c l ie n t e s q u e 

h an  cu m p lid o  co n  las p o l ít icas Est ab le c id as p o r la Co m p añ ía  m e c ía n t e  su  

d e p ar t am e n t o  d e c a r t e r a , ad e m as d e in v o lu c r a r se  ú n icam e n t e  ccn  p a r t e s 

so lv e n t e s y  o b t e n e r  g a r a n t ía s, cu an d o  se a  ap ro p iad o , co m o  fo rm a d e (n i t ig a r  el 

r ie sg o  d e la p é rd id a f in an c ie ra  o casib rsad a p o r  lo s in cu m p l im ie n t o s.

Las cu e n t a s p o r  co b rar  co m e r c ia le s e st án  d ist r ib u id a s e n t r e  un 

co n sid e r ab le  d e d ie n t e s, y  e m p r e sas cu y a  p o sic ió n  f in an c ie r a  e s co n f iab  

n ac io n a l , sin  q u e  e x ist a  co n cen t rac ió n  d e créd i t o  co n  n in g u n a d e e st a s,

La Ccm p añ ia  n o  m an t ie n e  cu e n t as]  p o r co b rar  im p o r t an ces co n  n in g u n a d e su s 

p a r t e s r e la c io n ad a s.

Rie sg o  d e l iq u id ez

La G e re n c ia  Fin an c ie ra  d e la Co i 

l iq u id e z. Pe rm an e n t e m e n t e  se  h a 
l iq u id ez q u e t ie n e  la  Co m p añ ía , p; 

t r a b a jo  ap ro p iad o  p ara  la g est ió n  

m a n e ja r  lo s r e q u e r im ie n t o s d e f ln ai 

co m o  la  g est ió n  d e l iq u id ez d e la C 

d e l iq u id e z m an t e n ien d o  r e se  

m o n it o rean d o  co n t in u am e n t e  lo s 

co n cil lan d o  lo s p e r f i le s d e v e n d m ie n i

n u m ero  

e a n ive l

p añ ía  es la r e sp o n sab le  d e la g est ió n  d e 

n p r e v isio n e s a ce r ca  d e las n e c e sid ad e s d e 
ra lo  cu a l  se  h a e st ab le c id o  un  m ar co  d e 

l iq u id ez d e m an e r a  q u e  la g e r e n c a  p u ed a 

c lam le n t o  a co r t o , m ed ian o  y  la rg o  )la zo  así 

m p añ ía . La A d m in ist r ac ió n  m an e ja  el r iesg o  

a s , f a c i l id a d e s f in a n c ie r a s a d e cu a d as, 

f lu jo s e f e c t iv o s p ro y e c t ad o s y  r e a le s y 

o d e lo s a c t iv o s f in a n c ie r o s.

Ge st ió n  d el cap i t a l

El o b je t iv o  p r in c ip a l  d e la Co m p añ ía  en  re lac ió n  a la g est ió n  d e  su  cap i t a l  es 

a se g u r a r  q u e e st a r á  en  cap acid ad  d e m an t e n e r  su  n eg o cio  en  m a r c h a , y 

p ro p o rc io n ar  a lo s p ro p ie t ar io s el m áx im o  re n d im ie n t o  e sp e rad o .

La A d m in ist r ac ió n  d e la Co m p añ ía  re a l iza  u n a re v isió n  f recu en t é  

co m p o sic ió n  d el cap i t a l  y  lo s r ie sg o s p e cad a u n o .

La A d m in ist r ac ió n  e f ect ú a  u n a eva lu ac ió n  p e r ió d ica  d e la p o sició n  f in an cie ra  d e la 

co m p añ ía , m ism a q u e d e acu erd o  a a A d m in ist rac ió n  d e la Co m p añ ía  d e m u e st r a  

q u e  e x ist e  la cap ac id ad  su f ic ie n t e  p ¿ra  co n t in u a r  co m o  n eg o cio  en  m arq h a y  es 

ad e cu ad a  en  re lac ió n  al m ercad o  en  ¿u e  se  d e sa r r o l la  la m ism a .

Ín d ic e s f in an c ie r o s

Lo s p r in c ip a le s in d icad o re s f in an cie ro ^  d e la Co m p añ ía  se  d e t a l lan  a co n t in u ació n

Cap it a l  d e t r a b a jo  
ín d ice  d e l iq u id ez 

Pasiv o s t o t a le s /  p a t r im o n i i  

D eu d a f in a n c ie r a  /  a c t iv o s t o t a le s

-  Q7
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La ad m in ist r ac ió n  co n sid e ra  q u e lo s in d icad o re s f in a n c ie r o s e st án  d en  ro  d e lo s 

ran g o s en  b ase  al t am añ o  y  se c t o r  en  el q u e se  d e se n v u e lv e  la Co m p añ i 3 .

5 .  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s

Al 31 d e d ic iem b re  d el 2 0 1 4  y  2011 
e st án  co n fo rm ad o s d e la sig u ie n t e

el d e t a l le  d e lo s ac t iv o s y  p asiv o s f¡ 
la n e r a :

Act ivos f in a n cie ros:

C o st o  a m o r t i z a d o :

Ef e c t iv o  y b an co s 

Cu e n t a s p o r  c o b r a r  co m e rc ia le s y  o t ras cu e n t as p o r co b ra r  

T o t a l

Pa sivos f in a n cie ros:

C o st o  a m o r t i z a d o :

O b lig acio n es b an ca r ia s

Cu e n t a s p o r  p a g a r  co m e rc ia le s y  o t r as cu e n t as p o r p ag ar  

T o t a l

Notd

6

7 / 3

31  de  
2 0 1 4

n an c ie ro s

Oicie m br e  
2 0 1 3

195 .030

6 7 7 .4 0 3

8 7 2 . 4 3 3

13

1 4 / 1 5

7 4 .0 8 0

8 4 .9 3 8

1 5 9 . 0 1 8

6. Efect iv o y  bancos

Al 31 d e  d ic ie m b re  d el 2 0 1 4  y  2 0 1 3 j lo s sa ld o s d e e f e c t iv o  e st án  co n fo rm ad o s d e 
la sig u ie n t e  m a n e r a :

Ban co s

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

1 7 4 .8 7 8  3 5 0 .3 2 1

C a ja s 2 0 .0 0 0 -

Fo n d o s r o t a t iv o s 1 5 2 -

T o t a l 1 9 5 .0 3 0 3 5 0 . 3 2 1

Lo s fo n d o s p re se n t ad o s an t e r io rm en l je  n o  cu e n t an  co n  n in g u n a  rest r icc ió n  
u so  in m e d ia t o .

7 . C u e n t a s p o r  c o b r a r  n o  r e la c io n a d o s

Lo s sa ld o s d e  cu e n t as p o r co b r a r  |al 31 d e d ic ie m b re  d el 2 0 1 4  y 2 ¡013 , se  

m u e st r an  a co n t in u ac ió n :

35 0.321

3 2 0 .5 5 4

6 7 0 . 8 7 5
— — r o  lyjucM

110 .241

4 9 .4 5 6

1 5 9 . 6 9 7

p ara su

C l ie n t e s no  re lac io n ad o s n ac io n a le s

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

5 1 9 .9 1 9  3 1 6 .9 S3



T o t a l 5 1 9 . 9 1 9 3 1 6 . 9 5 8

El p erío d o  p ro m ed io  d e créd it o  p o r f / en t a d e se r v ic io s es d e 60  d ías. La Co m p añ ía 

n o  r e a l iza  n in g ú n  carg o  p o r in t é r é s si n o  se  cu m p le  co n  e st e  t ie m p o  d e 
r e cu p e r ac ió n .

A n u a lm e n t e  la Co m p añ ía  re a l iza  un  a n á l isis in d iv id u a l  d e la s cu e n t as p o r 

c l ie n t e s, co n  la f in a l id ad  d e d e t e r m in a r  la  e x ist e n c ia  d e d e t e r io ro  y  € 

p ro v isió n  a r e g ist r a r se  p o r e st e  co n d ep t o .

A n t ig ü ed ad  d e sa ld o s en  m o ra . D e rc jn o  d e t e r io rad o s

El d e t a l le  d e sa ld o s en  m o ra p ero  nq  d e t e r io rad o s se  p re se n t a  a co n t in u a

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4

co b r a r  a 

s t im a r  la

D e 60  a 90  d ías 

D e 91 a 12 0 d ías 

D e 121 d ías en  ad e lan t e  

T o t a l

4 3 .7 4 2  

2 7 .01Ö 
3 5 .4 3 0

1 0 6 . 1 9 0

8. Ptras-cusntas por cobrar

Al 31 d e d ic ie m b re  d el 2 0 1 4  y  

d e t a l lan  a co n t in u ac ió n :

2 0 1 B lo s sa ld o s d e n t r a s c u e n t a s p o r

A n t ic ip o  d e in v e rsió n  

A n t ic ip o  p ro v ee d o res 

Pre st am o s em p lead o s 

Cu e n t as p o r  co b r a r  so cio s 

T o t a l

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

1 5 0 .0 0 0

6 .8 2 3  1 .8 8 3

5 3 0  1 .7 0 8

131

1 5 7 . 4 8 4 3 . 5 9 6

9 . I n v e n t a r i o s

Lo s sa ld o s d e in v e n t a r io s al 

co n t in u ac ió n :

31  d e D ic iem b re  d el 2 0 1 4  y  2 0 1 3 , se  m u è st r an  a

io n :

d o h rar  se

- pL9



i c t iv o s y

U n i f o rm es

M u n icio n es y  acce so r io s 

T o t a l

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

9 .1 9 0  4 .2 9 2  

2 .2 9 0  

1 1 . 4 8 0  4 . 2 9 2

1 0 . I m o u e st o s c o r r i e n t e s

Al 31  d e d ic iem b re  d el 2 0 1 4  y  2 0 i  

p asiv o s p o r  im p u e st o s co r r ie n t e s se  j
3, la co m p o sic ió n  d e lo s sa ld o s d e c 
p resen t a a co n t in u ac ió n :

D e sc r i p c i ó n

A c t i v o s p o r  im p u e st o s  c o r r i e n t e s

Im p u e st o  al v a lo r  ag reg ad o  

Im p u est o  a la  ren t a

T o t a l  a c t i v o s  p o r  im p u e st o s  c o r r i e n t é

P a s i v o s  p o r  im p u e st o s  c o r r i e n t e s

Im p u e st o  a la  ren t a

Im p u est o  al v a lo r  ag reg ad o

T o t a l  p a s i v o s  p o r  im p u e st o s  co r r ie n t e

3 1  d e  D ic ie m b r e !  

3 Q Í .4  2 ¿

4 2 .4 6 6

5 6 .7 1 0

1 1

6 8 .5 5 7

s  9 9 . 1 7 6 6 8 . 5 5 7

1 4 5 .4 3 4 7 2 .5 6 1

i s  1 4 5 . 4 3 4 7 2 .5 6 1

Ta n t o  lo s D ct ivo s co m o  lo s p asi 

r e cu p e rad o s y  can ce lad o s en  el co rt c

1 1 . P r o o ie d a d  v  e a u io o

Al 31 d e d ic ie m b re  d el 2 0 1 4  y  2 0 1 3  

lo s sig u ie n t e s:

vo s p o r  im p u e st o s co r r ie n t e s vat  

i p lazo .

lo s sa ld o s d e p ro p ied ad , p lan t a  y  eq

i a se r  

j i p o  so n

D e sc r i p c i ó n

Ed if ic io s

M u eb les y  e n se r e s 

A r m am e n t o  y  eq u ip o  

Eq u ip o  d e co m p u t ació n  

V eh ícu lo s

D e p re ciac ió n  acu m u lad a  

T o t a l

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

2 0 0 .

1 0 .0 9 0  1 0 . 

1 3 6 .3 4 8  1 0 5 .

3 .4 5 7  1 1 . 

1 6 1 .7 4 6  1 2 0 . 

(1 1 8 .3 0 4 )  (1 1 5 .C

¡)00  
0 9 0  

< >32 

$ 5 0  

$ 1 4

bo)

1 9 3 . 3 3 7  3 3 3 . ' 7 8 6

- 2 0 -



2 0 1 4

D e sc r i p c i ó n

S a l d o  a l  

i n i c i o  d e l  

a ñ o

A d lc o n e s B a j a / V e n t a  R e c l a s i f i c a c i o n e s

S a l d o  a l  

f i n a l  d e l  

a ñ o

Ed if ic io s

M u eb les y  e n se r e s 

A rm am e n t o  y eq u ip o  

Eq u ip o  d e co m p u t ac ió n  

V e h ícu lo s 

T o t a l

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  

T o t a l

200.000

1 0 .0 9 0

1 0 5 .9 3 2

1 1 .9 5 0

1 2 0 .8 1 4

3 D .4 1 6

D.932

( 2 0 0 0 0 0 )

4 4 8 . 7 8 6

(1 1 5 .0 0 0 )

3 3 3 . 7 8 6

: . 3 4 8

(3 8 .7 0 4 )

(8 .4 9 3 )

( 8 . 4 9 3 )

2 9 .4 2 4

1 0 .0 9 0

1 3 6 .3 4 8

3 .4 5 7

1 6 1 .7 4 6

,9 7 6

3 1 1 . 6 4 1

(1 1 8 .3 0 4 )

3 2 . 6 4 4 2 0 .9 3 1 ( 1 9 4 . 0 2 4 )  1 9 3 . 3 3 7

1 2 ,  P r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s i ó n

Lo s sa ld o s d e p ro p ied ad es d e in ve/ jsió n  al 31 d e d ic iem b re  d el 2 0 1 4  y  
d e t a l lan  a co n t in u ac ió n :

2 0 1 3  se

Ed if ic io s

Te r r e n o

(D e p r e c iac ió n  acu m u la d a ) 

S a l d o s  a l  f i n a l  d e l  a ñ o

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

1 6 6 .0 0 0

3 4 .0 0 0

(5 .9 7 6 )

1 9 4 . 0 2 4

1 3 .  O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s

Un r e su m e n  d e la s o b lig acio n e s b an car ias se  d e t a l la  a co n t in u ac ió n : 

C o r t o  p la 2 o :

O b lig acio n es co n  In st i t u c io n e s Ep n ca r ia s

Corresponde a préstamos nanea nos 
otorgados por ef Banco Prddubanco 
cuya tasa asciende a! 11% ar\u3f, con 
vencimiento en el 2016.
T o t a l

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

30 .915

3 6 . 9 1 5

- E l -



La rg o  p lazo :

O b l ig acio n e s co n  In st i t u c io n e s p an ca r ia s

Corresponde a préstamos bancarios 
otorgados por el Banco P.odubanco 
cuya tasa asciende af 11% í nuai, con 
vencimiento en e! 2016.
T o t a l

1 4 .  C u e n t a s- P o r  p a g a r  co m e r c i a l e s

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

37 . 165  110.241

3 7 .1 6 5  1 1 0 . 2 4 1

Al 31 d e d ic ie m b re  d el 2 0 1 4  y 2 0 : 3 el d e t a l le  d e sa ld o s d e c u e n t as 
co m e r c ia le s es el sig u ie n t e :

D e sc r i p c i ó n

Ch e q u e s G irad o s Y No Co b rad o s 

Cu e n t a s Po r Pag ar  Pro v ee d o res 

T o t a l

El p erío d o  d e créd i t o  p ro m ed io  d e 

f e ch a  d e la  f a c t u r a .
o m p r a s  d e c ie r t o s b ien es e s 6 0  d ías

1 5 .  O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r

A co n t in u ac ió n  se  m u e st r a  un  r e s 

d ic iem b re  d el 2 0 1 4  y  2 0 1 3 :

im e r i  d e  o t ras c u e n t as p o r  p a g a r  é l 31  d e

o r p ag ar

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

4 4 .4 1 1

3 1 .5 3 3 34.J591

7 5 . 9 4 4 3 4 ,* > 9 1

d e sd e  la

D e sc r i p c i ó n

Pab lo  Re v e lo

Cu e n t a s Po r Pag ar  A cc io n ist as 

Cu e n t a  Po r Pag ar  Cl ie n t e s 

T o t a l

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

5 .2 6 9  14

3 .5 8 7  

1 3 8

B65

8 . 9 9 4 1 4 . 3 6 5

1 6 .  B e n e f i c io s e m p le a d o s co r t o  p ;i 2 o

Un d e t a l le  d e la s cu e n t as p o r p ag ar  
2 0 1 3  se  m u e st ra  a co n t in u ac ió n :

a e m p lead o s al 31 d e d ic iem b re  d el

22
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D e sc r i p c i ó n

V acac io n e s 

Su e ld o s Po r Pag a r  

Par t ic ip ació n  t r a b a ja d o r e s 

D écim o  Cu ar t o  Su e ld o  

D écim o  T e r c e r  Su e ld o  

Bo n o s Po r  Pag ar  Em p le ad o s 

IE5 S  Po r Pag ar  

T o t a l

1 7 .  P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s

De co n fo rm id ad  con  d isp o sic io n es 

p a r t ic ip a r  en  la s u t i l id ad es d e la 

l íq u id as. Lo s m o v im ien t o s d e la 

fu ero n  co m o  sig u e :

le g a le s, lo s t r a b a ja d o r e s t ien en  d e rech o  a 

e jn p re sa  en  un  1 5 %  ap l icab le  a la s u t i l id ad e s 

p ro v isió n  p ara  p ar t ic ip ac ió n  a t r a b a ja d o r e s

Sa ld o s al in icio  d el añ o  

Pro v isió n  d el añ o  

Pag o s e f ec t u ad o s 

S a l d o s  8 1 f in  d e l  a ñ o

1 8 .  B e n e f i c io s e m p le a d o s P o st - E

Un d e t a l le  d e la co m p o sic ió n  d e la 
co n t in u a c ió n :

D e sc r i p c i ó n

Ju b i lac ió n  p at ro n al

D e sah u c io

T o t a l

3 1  d e  D i c i e m b r e

2 0 1 4 2 0 1 3

2 1 4 .4 2 1 14< J.5 7 3

2 0 1 .9 4 3 2 2 : .0 9 3

7 0 .9 2 6 3 : ’.9 2 8

6 7 .4 5 8 5Ç1.064

2 9 .5 3 9 1 É¡.9 9 2

2 0 .7 4 8 -

- 4 Í .1 2 7

6 0 5 . 0 4 5 5 1 7 .7 7 7

2 0 1 4

3 7 .9 2 3

7 0 .9 2 6

(3 7 .9 2 8 )

2 0 1 3

3 8 .4 4 0

3 7 .9 2 8

(3 8 .4 4 0 )

7 0 . 9 2 6 3 7 . 9 2 8

r ip le o

je n t a  d e b e n e f ic io s p o st - em p leo  se r e su m e  a

3 1  d e  D i c i e m b r e  

2 0 1 4  2 0 1 3

Movimiento empleados post-empleo

El m o v im ie n t o  d e la s c u e n t as b en ef i 
se  d e t a l la  a co n t in u ac ió n :

□  o s em p lead o s d u ran t e  el añ o  20 14

1 3 0 .8 4 0 4 2 .2 4 1

1 3 0 .8 4 0 4 2 . 2 4 1

V 2 0 1 3

* 23 -



M a i l aci ó m a t r o n a l

D e sc r ip c ió n !

Sa ld o s al co m ie n zo  d el añ o  

Co st o  d e lo s se n / ic io s d el p e jío d o  co r r ie n t e  

Co st o  p o r  in t e r e se s 

Pé rd id as a c t u a r ia le s 

Be n e f ic io s p ag ad o s 

S a l d o s  a l  f i n a l

2 0 1 4

7 2 .3 8 5

3 3 .5 6 6

4 .7 3 4

2 0 .1 5 5

1 3 0 . 3 4 0

Lo s cá lcu lo s a c t u a r ia le s d el vaio  

co n cep t o  d e b e n e f ic io s d e f in id o s fu  

2 0 1 3  p o r  u n  ac t u a r lo  in d ep en d ien  

co n cep t o  d e b en e f ic io s d e f in id o s y 
se r v ic io  a n t e r io r  f u e ro n  ca lcu lad o s 

p r o y e c t ad a . Ba jo  e st e  m ét o d o  lo s 
p er io d o  d e  se r v ic io  d el e m p lead o  y  

q u e  se  a t r ib u y e  la m ism a can t i  

co n sid e ran d o  el u so  d e h ip ó t e sis a 

d ich o s b e n e f ic io s. Est a s h ip ó t e sis n 

el in cre m e n t o  sa la r ia l  y  la s p ro b ab il i

p re se n t e  d e la o b l ig ació n  d ev e n g ad a p o r 

ro n  re a l izad o s el 31  d e  d ic ie m b re  d i si 2 0 1 4  y  

El v a lo r  p r e se n t e  d e la s o b l ig ac io n e s p o r 

lo s co st o s d el se r v ic io  ac t u a l  y  el i :o st o  d el 
t i l izan d o  el m ét o d o  d e la u n id ad  d=  créd it o  

b en e f ic io s d e f in id o s d eb en  se r  a t r ib u id o s al 
a sa d o s en  la f ó rm u la  d el p lan , d e t 3 Í su e r t e  

ad  d e b en e f ic io  a cad a  añ o  d e se r v ic io , 
t u a r ia le s p ara  c a lc u la r  el v a lo r  p r e se n t e  d e 

f le jan  el v a lo r  d e d in e ro  a t r a v é s d e t ie m p o , 

ad es d e p ag o  d e esto s b enef icio s.

La s g a n a n c ia s y  p é rd id as ac t u an a le ^  q u e su r ja n  d e lo s a ju st e s p o r  la  e xp e r ie n c ia  
y  cam b io s en  lo s su p u e st o s a c t u a r ia e s  se  ca rg an  o  ab o n an  a r e su l t a d o s d u ran t e  

el r e m an e n t e  d e v id a  lab o ra l  I p ro m ed io  esp e rad o  d e lo s em p lead o s 

co r r e sp o n d ie n t e s, con  b ase  en  el en fo q u e d e la b an d a d e f lu c t u ac ió n .

Las p re su n c io n e s p r in c ip a le s u sad a3  p ara  p ro p ó sit o s d e lo s cá lcu lo s a c t u a r ia le s 

so n  las sig u ie n t e s: 1

D e sc r i p c i ó n 2 0 1 4

-%L
Ta sa  d e d escu e n t o  

T a sa  d e in cre m e n t o  sa la r ia l  

Ta sa  d e ro t ació n

7 %

3 %
12%

7 %

3 %

12%

1 9 .  I n g r e so s

Un re su m e n  d e lo s In g reso s rep o r t ad ^  en  lo s est ad o s f in an c ie ro s es com o ;ig u e :

D e sc r i p c i ó n

Lín ea  Seg u r id ad  Pr ivad a  24  H o ras 

Lín ea  Seg u r id ad  Pr ivad a  12 H o ras D ía 

Lín ea Se g u r id ad  Pr ivad a  12 H o ras N oel 

Lín ea  Se g u n d ad  Pr ivad a  Ev e n t o s 

Lín ea  Se g u r id ad  Pr ivad a  Pe rso n a l izad a ]  

Lín ea  Seg u r id ad  Pr ivad a 8 H o ras D ía 

Lin e a  Cu st o d io  D e Co n t en ed o r

2 Q 1 4 2 JL1 3

2 .8 9 3 .9 0 0 2 .1 6 5 8 6 3

6 6 4 .0 3 3 4 9 6 9 7 8

5 7 1 .6 0 5 4 2 7 8 0 2

1 6 .7 1 0 12 5 0 6

1 8 .1 5 0 13 5 8 3

4 7 .7 4 9 35, 7 3 6

4 3 .6 5 2 3 2 5 7 0



D e sc r i p c i ó n 2 P 1 4 2 0 1 3

Lin ea D e In v e st ig ac ió n  Y Seg u im ien t o  

Lín ea  De Seg u r id ad  Pr iv ad a  Ad icio na 

Lín ea Seg u r id ad  Pr iv ad a  H o rar io  Esp ac ia l  

T o t a l

1 1 .0 4 7

3 8 .2 3 0

3 0 1 .7 4 2

4 . 6 0 6 . 8 1 8

8 .2 6 7

8 .6 1 2

5 .8 3 5

3 . 4 4 ? . 8 5 2

2 0 .  C o s t o  d e  v e n t a s

Un re su m e n  d el co st o  d e v e n t a s 

sig u e :
ap o rtad o  en  lo s e st a d o s f in a n c ie r o s e s co m o

D e sc r i p c i ó n

Su e ld o s p e rso n a l  o p e ra t iv o  

H o ras e x t r a s 5 0 %

A p o rt e  p at ro n a l  

H o ras e x t r a s 1 0 0 %

D écim o  t e r c e r  su e ld o  

Fo n d o s d e r e se r v a  

D écim o  cu a r t o  Su e ld o  

V acac io n e s

Par t ic ip ac ió n  t r a b a ja d o r e s 

G a st o s d e d e sah u c io  y  d esp id o  

G lo sa s Y M u lt as IESS 

Pen sió n  A l im en t ic ia  

T o t a l

2 0 1 4

1 .5 7 6 .0 8 6  

6 6 1 .6 0 4  

3 1 1 .0 7 7  

2 2 2 .5 3 1  

2 1 3 .3 9 6  

1 5 7 .8 7 0  

1 3 7 .1 9 4  

1 0 6 .6 9 8  

7 0 .9 2 6  

3 .4 2 0  

112 

__________ Ü Ü .

1 .0 4 6 .3 4 2  

5 3 5 .5 3 4  

2 3 3 .5 6 7  

1 M .9 3 2  

1 3 9 .4 8 5  

1 > 3 .567  

1 >1 .2 2 0  

;> 6 .789 

Í3 7 .9 2S

3 . 5 6 0 . 9 0 5 2 . 6 1 9 . 3 6 4

2i. Qastpg administrativos v venías

Un re su m e n  d e lo s g ast o s a d m in ist r a t iv o s y  v e n t a s re p o r t ad o s en lo s 
f in a n c ie r o s e s co m o  sig u e :

G a st o s  d e  a d m in i st r a c i ó n

est ad o s

D e sc r i p c i ó n

G ast o s d e p e rso n al 

V a r io s

M an t en im ie n t o  

Se g u ro s

G ast o s D e Cu st o d io s D e Co n t en ed o re s 

D ep reciac ió n  

G ast o  M o v i l izació n  Ev e n t o s Y Lo g íst ica  

Se r v ic io  De A l im e n t ac ió n  Perso n al 

A r r ien d o

Fe st e jo s N av id eñ o s Y V a r io s 

G ast o s N o D e d u c ib le s 

Se r v ic io s De A se so r ía  E Im p lem en t ac ió n l

2 0 1 4 2 0 1 3

1 6 8 .6 0 6

1 7 0 .9 2 5

6 7 .3 0 6

6 0 .7 1 6  

4 3 .7 3 1  

3 8 .7 0 3  

2 8 .9 1 6  
2 4 .7 8 4  

1 3 .5 0 6  

1 2 .8 9 5  

1 1 .8 3 1

1 1 .7 1 6

1 Ó 0 .3 8 7  

1 (2 .5 9 3  

( 4 .0 2 5  

5 7 .7 5 6  

¿ 1 .5 9 9  

: 6 .8 1 6  

¡7 .5 0 6  

2 3 .5 7 5  

1 2 .8 4 7  

l ] 2 .2 6 6  

1 1 .2 5 4  

1 1 .1 4 4

25



D escr ip ció n 2 0 1 4 2 0 1 3

Se r v ic io s O casio n a le s

H o n o rar io s

To t a l

3 .2 0 0

6 0 0

6 5 7 . 4 3 5

3 .0 4 4

5 7 7

6 2 5 . 3 8 9

G a s t o s  d e  v e n t a s

D e sc r i p c i ó n

G ast o  Pu b lic id ad  

Se r v id o s De H o sp ed a je  

Perd id a En  V e n t a  D e A ct iv o s Fi jo s 

To t a l

2 JÜ 4

8 3 5

1 2 3

58

¿Q 1 3

2 4 . 0 4

1 . 0 1 6 2 4 . 3 0 4

a le s, la t a r i f a  p ara  el im p u e st o  a la ■ 'enta, se

es su je t a s a d ist r ib u ció n  y  d el 1 2 %  so b re  la s 

t e st a  el añ o  2 0 0 9 , lo s d iv id en d o s en  e f e c t iv o  
>r d e a cc io n ist a s n ac io n a le s o  e x t r a r  je r o s no 

d ic io n al a lg u n a . A p a r t i r  d el añ o  ¿0 1 0 , lo s 

c io n ist as p e r so n as n a t u r a le s re sid en  e s en  el 

s en  p a r a íso s f i sc a le s , o en  ju r isd ic c io n e s d e 

v ad o s p ara  e f ec t o s d el im p u e st o  a la  r e n t a .

seg ú n  est ad o s f in a n c ie r o s y  la u t i l id ad

2 0 1 4 2 0 1 3

r en t a 4 0 1 .9 1 1  

1 0 4 .9B4

2 1 4 .9 2 6

5 6 .4 5 4

5 0 6 . 8 9 5 2 7 1 . 3 8 0

1 1 1 .5 1 7

2 5 .3 6 4

5 9 .7 0 4

3 3 .6 1 3

do en
1 1 1 . 5 1 7 5 9 . 7 0 4



El m o v im ie n t o  d el Im p u est o  a la  r e n t a , f  j e  com o  sig u e :

Sa ld o  in ic ia l  

Pro v isió n  d el añ o  

Pag o s e f ec t u ad o s 

Co m p en sac ió n  d e re t en c io n e s

Sa ld o  f in a l

A n t i c ip o  c a l c u l a d o  - A p ar t i r  d el a 

la r en t a  m ín im o  el v a lo r  d el an t  

m a t em á t ica  d el 0 .4 %  del a c t iv o , 

g r avad o s y  0 .2 %  d e co st o s y  g ast o s

D u ran t e  el añ o  2 0 1 4 , la  Co m p añ ía  

U SD S2 5 .3 6 4 ; sin  em b arg o , el im  

U SD $ 1 1 1 .5 1 7 . Co n se cu e n t e m e n t e , 

U S$ 1 1 1 .5 1 7  e q u iv a le n t e  al im p u est o

2 0 1 4

1 1 1 .5 1 7

(4 2 .4 6 6 )
(5 6 .7 1 1 )

2 0 1 3

5 9 ,7 0 j4

(3 3 .6 1 2

(6 8 .5 5 7

1 2 . 3 4 0  ( 4 2 . 4 6 6 )

io  2 0 1 0 , se  d eb e c o n sid e r a r  co m o  im p u e st o  a 
d p o  ca lcu lad o , el cu al r e su l t a  d e  la  su m a 

0 .2 %  d el p a t r im o n io , 0 .4 %  d e in g re so s 

d e d u c ib le s.

je n e r ó  un  an t ic ip o  d e im p u e st o  a la  r e n t a  d e 

Duesto  a la ren t a  cau sad o  d el añ o  es d e 

la Co m p añ ía  re g ist ró  en  resu lt ad o s 
a la ren t a  m ín im o .

La Co m p añ ía  no  h a sid o  r e v isad a  

e st á n  a b ie r t o s p ara re v isió n  lo s ejer<

p o r las au t o r id ad e s t r ib u t a r ia s, p o r 

d o s d el p erío d o  f isca l  2 0 1 2  al 2 0 1 4 .

A sn ect o s T r ib u t a r i o s d el

Co n  t e ch a  d ic ie m b re  2 9  d e 2 0 1 0  i e  

O f ic ia l  N o . 35 1  el Có d ig o  O rg án ico  ie  

m ism o  q u e in c lu y e  e n t r e  o t ro s asp ect o

La t a r i f a  d e  im p u est o  a la ren t a  p ^ ra so c ie d ad e s e st ab le c id a  es d el 229' 
añ o  2 0 1 3  y  2 0 1 4 .

Exo n e rac ió n  d el im p u e st o  a la ren  

so c ie d ad e s cu y a s in v e r sio n e s su  

e co n ó m ico s co n sid e rad o s p r io r i t a r io s

Exo n e rac ió n  d e re t en ció n  en la 

in t e r e se s d e c ré d i t o s e x t e rn o s o to

lu e n t e  d e im p u est o  a la  r e n t a  en ^ ag o  d e 

rg ad o s p o r  in st i t u c io n e s f in a n c ie r a s.

Exo n e rac ió n  d el im p u est o  a la 

in t e r e se s p o r c ré d i t o s o t o rg ad o s 

f in an c lam ie n t o  d e in v e r sio n e s p re

A sp ec t o s T r ib u t a r io s d e  la 

In g resos ..^ !  Est ddQ

Con  f e ch a  n o v iem b re  24  d e 201 1  

O f ic ia l  N o . 5 8 3  la Le y  d e Fo m en t o  
Est a d o , la m ism a  q u e in c lu y e  en t re

La t a r i f a  d el Im p u est o  a la Sa l id a  
Po r p resu n c ió n  se  co n sid e ra  h ech o

co  d e la Pro d ucció n

p ro m u lg ó  en  el Su p lem en t o  del 

la Pro d u cc ió n , Co m erc io  e In v e r s 

i$ t r ib u t a r lo s el s ig u ie n t e :

y  d el an t ic ip o  d u ran t e  5 añ o s p ará  n u e v a s 

rea l icen  p ara  el d esa r ro l lo  d e ¡sect o res 

p ara  el Est ad o .

lo  t an t o

Reg ist ro  

o n e s, el

p a ra  el

sp lid a d e  d iv isa s en  lo s p ag o s d e cjap it al e 

p o r in st i t u c io n es f in an c ie ra s d est in ad o s al 

vast as en  est e  Có d ig o .

l im iza c ion

f e  p ro m u lg ó  en  el Su p lem en t o  d el  Reg ist r o  

Am b ien t a l  y  O p t im izació n  d e lo s In g r e so s del 

o ír o s asp ec t o s t r ib u t a r io s lo s sig u ie n t e s

d e D iv isa s -  ISD  se  in crem en t ó  d el 2 %  al 5 % . 

g en e rad o r  d e e st e  Im p u est o  el u so  d 2 d in e ro
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en  el e x t e r io r  y  se  e st ab le  co m o  é xe n t o  d e  est e  im p u est o  el p ag o  d e q iv id en d o s 

a c o m p añ ías o p e r so n as n a t u r a le s q u e no  est é n  d o m ic i l iad as en 

f i sc a le s. Lo s p ag o s d e e st e  im p u est o  en  la im p o r t ac ió n  d e m a t e r ia  

in su m o s y  b ien es d e c ap i t a l , q u e  c o n st e n  en  el l ist ad o  q u e e st a b le zca  

d e Po lít ica Tr ib u t a r ia  y  q u e sean  U t il izad o s en  p ro ceso s p r o d u c t iv o s, p u ed en  se r  

u t i l izad o s co m o  créd it o  t r ib u t a r io  p e  im p u est o  a la r e n t a .

p ara íso s 

p r im a s, 
2I Co m it é

Efect o s t r ib u t a r io s d e la a v a lu a c ió n } -  d ecre t o  e je cu t iv o  N o . 1 1 8Q

Con  f e ch a  19 d e Ju n io  d el 2 0 1 2 , s4  em it ió  el D e cre t o  Eje c u t iv o  N o . 11J30, en  el 

q u e  se  re f o rm a el Reg lam e n t o  p ara  la A p licació n  d e la Ley  d e Rég im en  ' ' r ib u t a r io  

In t e r n o , e l im in an d o  el l i t e r a l  m ep ian t e  el cu al señ a lab a  q ue el g ast o  p o r

d ep rec iac ió n  d e ac t iv o s r e va lu ad o s 

f in e s im p o si t iv o s.

ieb ía  se r  co n sid e rad o  co m o  no  d ed u c ib le  p ara

La Co m p añ ía  o p tó  p o r co n sid e r a r  co  n o  g ast o  no  d ed u cib le  p ara  la b ase  in p o n ib le  

d e im p u est o  a la r en t a  el v a lo r  d e la d ep rec iac ió n  d e la r e va lu ac ió n  d e p ro p ied ad , 

p lan t a  y  eq u ip o  rea l izad a  en  la f e ch a de t r an sic ió n  a N I IF; p o r  lo  t an t o  m an t en d rá  

el sa ld o  del p asivo  p o r im p u est o s d if e r id o s p o r e st e  co n cep t o .

Ef e c t o s d e !a Ley  O rg án ica  de In ce n t iv o s a la Pro d u cció n  v  Pr e v e n c ió n ój\  Fr a ud £
Fisca l  -

En  el caso  d e in v e r sio n e s n u ev  

d e t e rm in ad o s co m o  in d u st r ia s 

exo n e rac ió n  d el p ag o  d el im p u est  

d esd e  el p r im e r  año  en  el q u  

ú n icam en t e  a la n u eva  in v e r sió n , 

caso  q ue d ich as in v e r sio n e s se  re

2 3 .  C a p i t a l  s o c i a l

y p ro d u c t iv as en  lo s se c t o r e s eco n ó m ico s 

b ásicas d e co n fo rm id ad  co n  la  le y , la 

a la  r en t a  se  e x t e n d e rá  a 10 a ñ o s, :o n t ad o s 
se  g e n e ran  In g re so s a t r ib u ib le s c¡irect 3  y  

Est e  p lazo  se  am p l ia ra  p o r  2 añ o s m ás en  el 

l icen  en  can t o n es f r o n t e r izo s d el p aís

El cap i t a l  so c ia l  au t o r izad o  de la  Co rf ip añ ía asc ien d e  a USDSIO .OOO  d iv id ^  en  d iez 

m il p a r t ic ip ac io n es d e un  d ó la r  (U S$ i )  cad a  u n a .

2 4 .  R e se r v a s

Reserva Legal

La Le y  d e Co m p añ ías req u ie re  q ue b o r lo  m en o s el 5 %  d e la u t i l id ad  a 

ap ro p iad a com o  r e se r v a  leg al h ast a  q ue é st a  com o  m ín im o  a lcan ce  el 

cap i t a l  so c ia l . Est a  r e se r v a  no  es d isp o n ib le  p ara  el p ag o  d e d iv id e  1 

e f e c t iv o  p ero  p u ed e se r  cap it a lizad ^  en  su  t o t a l id ad  o u t i l izad a  p ara  

p é rd id as.

2 5 .  R e su l t a d o s a cu m u la d o s

Est a  cu en t a  e st á  co n fo rm ad a p o r :

Resultados acumulados primera adod^ ión N IIF:

íu a l  sea 

10% d el 
d o s en  

áb so rb e r
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Co r re sp o n d e  a lo s v a lo r e s r e su l t a n t e s d e lo s a ju st e s o r ig in ad o s en  la ad a 

p r im e ra  v e z  d e las N I IF

p cio n  p o r

v a lo r  d eEl sa ld o  ac re ed o r , so lo  p o d rá se r  cap i t a l izad o  en  la p a r t e  q u e  exced a a 

la s p é rd id as acu m u lad as y  la s d el ú l t im o  e je r c ic io  eco n ó m ico  co n c lu id o , si las 

h u b ie re n ; u t i l izan d o  en  ab so rb e r  p é rd id as; o  d evu e l t o  en  el caso  d e  l iq u id ació n  de 

la co m p añ ía .

Utilidades retenidas:

El sa ld o  d e e st a  cu en t a  est á  a d isp o sic ió n  d e lo s a cc io n ist a s d e la Co m p añ ía  y  

p u ed e se r  u t i l izad o  p ara  la d ist r ib u ció n  d e d iv id en d o s y  c ie r t o s p ag o s t a je s com o  

re l iq u id ac ió n  d e im p u est o s, e t c .

2 6 .  Ev e n t o s su b se cu e n t e s

En t r e  el 31 d e d ic ie m b re  d el  2 0 1 4  y  la  f ech a d e e m isió n  d e lo s e st a d o s f in an c ie r o s 
30  d e m arzo  d el 2 0 1 5 , no  se  p ro d u je ro n  e v e n t o s q u e  en  o p in ió n  d e la 
A d m in ist r ac ió n  d e la Co m p añ ía , p u p ie ran  t e n e r  u n  e fec t o  im p o r t an t e  g °b r e  lo s 

e st a d o s f in a n c ie r o s ad ju n t o s.

27. ABLpbricign ûe los estados finkncierg^

Lo s e st ad o s f in a n c ie r o s p o r el añ o  t e rm in ad o  el 31  d e d ic ie m b re  d el 2 0 1 4  

ap ro b ad o s p o r la G e re n c ia  d e la Co n kp añ ía y  se r án  p re se n t ad o s a lo s 5 o  

su  a p r o b a c ió n  d e f in i t i v a . En  o p in ió n  d e la G e re n c ia  d e  la  Co m p añ ía , lo s 

f in an c ie r o s se rán  ap ro b ad o s p o r  la Ji jn t a  d e So c io s sin  m o d i f icac io n e s

h an  sid o  

d o s p ara 
est ad o s

Pab lo  Reve lo  

G e r e n t e  G e n e r a l

O scar  Ic a za  
C o n t a d o r  G e n e r a l

- 29 -


