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Martinez Chavez y Asoclaclos Cia. Lida.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de Gimpromed Cia. Ltda.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Gimpromed Cia. Lida. que comprenden el
estado de siluacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los eotrespondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financicros presentan razonablemente, eu todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Gimpromed Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano lerminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Finarciera - NHF,

Fundamento de lu opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nonmnas Intemacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo cou dichas normas sc describen mas adelante en la scccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoric de los estados financieros™ de nuestro
nforme. Somos independientes de la Compaiia, y hemos cumplido las demds responsabitidades de
contormidad con los requerimientos de ética aplicables. Consideramos que 1a evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecnada para nuestra opinion,

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo cou Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIEF, y del
control interno determinado por la administracidn como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsablc de la valoracion de la
eapacidad de la Compafiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contahle de negocio en
marcha, excepto si la administracton tiene la intencion de Hquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La administracion de la Compariia, es responsable de la supervision del proceso de informaecion
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estudoes financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que conticne nucstra
opinién.  Seguridad razouable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una audiforia
reatizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente, que influyan en las decisiones cconémicas que [os usuarios
toman, basandose en Tos estados financietos.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NiAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesges de representaciones errdneas materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor de aquel resullante de un error, ya gue el [raude puede implicar la colusién,
{alsificacion, omisicnes intencionales. distersion o la anujacion del control interno.

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para |a auditoria, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

Evalvamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables vy las revelaciones realizadas per Ja Administracion.

Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administracion de las
bases ecntables de negocio en marcha vy, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con evenlos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la entidad para continvar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestre informe de auditorta. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacidn global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones v, si los estados financieros represeiilan ias transacciones y eventos subyacentes de un
modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, enfre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditeria y los resultados significativos de
auditorfa. incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria, si las hubiere,

Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais. nuestro informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 se emitira por separado; hasta
el 31 de julio de 2018.
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GIMPROMED CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos financieros

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Propiedades de inversién

Total activos no corrientes
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos por inpuestos corrientes
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos v total
pasivos no corrientes
PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Resultados acumuladoes

Otros resultados integrales

Total patriinonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2017 2016
1.019 2.097
1.553 1.159

144 347
1.834 1.207
B 3.000 3.100
7.550 7.910
535 461
].483
2.018
0.568 8.371
171 17
923 331
203 190
1.297 538
9] 74
1.025 1.025
414 368
6.740 6.368
| @)
8.180 7.759
9568 8.371
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GIMPROMED CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 15
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 18
Gastos de ventas 19
Gastos financieros
Total gastos
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Participacion a trabajadores 9
Impuesto a la renta corriente 9

Impuesto a la renta diferido
RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ver nolas a los estados financieros

20i7 2016
7.587 6.148
4113 3.374
3.474 2.774

925 868
581 451
21 4
1.527 1.323
1.947 1451
292 217
355 516
1.300 918
3 (2}
1.303 916
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GIMPROMED CIA. LTDA.,

ESTADOC DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. dolares)

2617 2016
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 7.020 5.999
Pagado a proveedores y empleados (5.272) (4.401)
Intereses recibidos 173 257
Intereses pagados 20 (244)
Participacidn trabajadores (217) -
Impuesto a la renta {360) (411)
Otros gastos (Otros ingresos), neto 1 -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.324 1.200
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta v equipo {(120) 500
Adquisicion de inmuebles de inversion (1.500) -
Disminucidn (Incremento) en inversiones temporales 100 (383)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades
de inversidn (1.520) 117
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividedos pagados y efectivo neto wilizado en actividades de
financiamiento (882) -
BANCOS:
(Disminucion) Incremento neto durante el afio (1.078) 1.317
Saldos al comienzo del afio 2.097 780
SALDOS AL FIN DEL ANO 1019 2.097
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GIMPROMED CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Guillermo Moreno Productos Médicos Gimpromed Cia. Ltda., fue constituida en la
Reptblica dei Ecuador en julio de 1997. El objeto social de la Compadia es la importacion,
fabricacion, exportacién vy distribucion de todo tipo de productos médicos. lenceria y maguinaria
para hospitales y demas usos médicos.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1

L]
-+,

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda fiuncional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Uniclos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién - 1,0s eslados financieres han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagade para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utitizando otra
técnica de valoracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos cosrientes en el estado de situacion financiera,

Activos financieres - Los activos financieros se clasifican como activos financieros a valor
razonable con cambios en los resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, ¥
préstamos y partidas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos Tinancieros y se determina al memento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supericres
a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera.

2.5.1 Inversiones mamenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos [inancieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, y
fechas de vencimiento fijas, que la Compania tiene la intencion afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimienta. Luego del reconocimiento inicial a su valor
razonable, las ipversiones mantenidas hasta el vencimientc se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

2.5.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros, no derivados, con pagos fijos o delerminables, que no son cotizados en un
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mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su
vator razonable, v su reconocimiento posterior al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efecliva, (excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuite intaterial}, menos cualquier deterioro de valor.

Tnventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en ftransito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcion de un anélisis de ia posibilidad real
de utilizacion en da produccion o venta.

Propiedacdtes, planta v equipo

2.7.1  Medicién en el momento del reconocimicento - 1.as partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamienta,

2.7.2  Medicién posterior «l reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial. las propiedades. planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacidén acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

2.7.3  Méiado de depreciacion y viduas utiles - E]l costo o valor revaluado de propiedades,
pianta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada. valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio.
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.7.4  Retiro o ventu de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo. v reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguienie de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion.  Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razenable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en €l que se ariginan.
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Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad
de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios economicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se did de baia la propiedad.

Impuesios - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del unpuesto a la renta por
/4 ] g p p p p p
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1.  Impuesio corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
ditiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no
deducibles.

2.9.2.  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
aittre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en fos estados financieros, v
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las difesencias temporarias deducibtes, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion. y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

LLos costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultade del aiio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconoceil en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2.11.2. Participacicn a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando ios términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.
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2.16

2.12.1 La Compania comeo wrrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
{inzncieros se reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al inicic
del arrendamiento; o si éste es menor. al valor presente de los pagos minimos del
arendamiento.  El pasivo correspondiente se incluve en el estado de situacién
financiera como una obligacion bajo arrendamiente financiero.

Los afrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimienty de ingresoys - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢f importe estimado de cuaiquier descuento, bonificacidon o
rebaja comercial que la Compafiia pucda otergat.

2.13.1 Venta de blenes - Se reconocen cuando ia Compariia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el impotte de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2,13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocide una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el pericdo en e} que se conocen.

Normas nuevas y normas revisadas, efectivay en el aiio actwal - La Compafita no espera que
las siguientes normas huevas y revisadas, tengan un impacto significative sobre los estados
financieros:

. Clasificacion y Medicion de Pagos Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

. Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos {Enmiendas a la NITIF 10 y NIC 28).

. Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activas por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{(Enmienda a la N1C 12).

Normas nuevas y normas revisadas, emitidas pero no efectivas - Las normas nuevas y
revisadas que se mencionan a continuacion. son aplicables a los periodos anuales que
comienzan posteriores al 31 de diciembre de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en
la preparacién de los estados financieros adjuntos:

. NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar el reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias™, la NIC 1 ~Contratos de Construccion™ y la CINHEF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.
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La NJIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, Su adopeidn anticipada es permitida,

La Compafiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacion en la NIIF 15. La Compaiiia no realizé una adopcion anticipada de esta

Nnorma,

. NIF 9 [nstrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “[nstrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluycndo un nueve modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular ¢l deterioro de los aclivos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF ¢ mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero
de 2018, con adopcidn anticipada parimitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compaiiia no iealizd una adopcion anticipada de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por ¢l derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que reptesenta su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento.  Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
simitar a la norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIUF 16 reemplaza las actuales gufas de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arvrencamientos. CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-
|5 - Arrendamientos Qperativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Artendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes, en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto polencial resultante de la
aplicacion de la NITF 186, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion
elegido, de la extension en la cual la Compaiia utitice Jas excepciones practicas y el
reconocimiento de éslas excepciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar Ja valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales



estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
moinento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan Jas estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Campaiia para realizar el calculo actuarial, ulilizd ia tasa de
descuento de 8.34%. basado en las tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de
alta calidad en Ecuador.

3.2 Estimacién de vidas atiles de propiedades, plante y equipos - La estimacion de las vidas
utiles v el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compaiiia en base a los
patrones de utilizacion de cada tipo de activos.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion

frem Vida Gtil {en afies)
Vehiculos de trabajo 5
Vehiculos administrativos 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres [0
Equipo de oficina 10

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (inctuyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio}, riesgo de ciédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar polenciales
efeclos adversos en el desempeiio financierc de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. bLa Administracion identifica,
eval(ia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacidt con las unidades operativas.

4.1.  Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U.S.
ddlares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto. no estd expuesta al riesgo
de flucluaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variacioncs en los Precios de sus Inversiones - 1.a Comparfiia estd expuesta
al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuras en los precios de los
instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin embargo, este riesgo estd
cubierto por la metcdologia cmpleada, basada en el monitoreo constante y valuacion
realizada por la Administracion.



4.1.3. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compariia son independientes de los cambios en las tasas de intlerés del mercado
nacienal. La Compaiiia no tiene activos significativos que devengLen intereses a tasas
de interés variables, v las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fitas.

4.2.  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al ricsgo de que una de las partes incumpla
con sus obligacioies contractuales resultando en una pérdicla financiera para la Compaiiia. La
Compafiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitorco periédico de su cartera, v
en la calificacién previa de sus clientes objeto de crédito.

4.3.  Riespo de liguidez - L.a Compaiiia es la que tiene la responsabilidad linal por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez.
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones v fondos
disponibles; monitoreando continnamente los flujos de efeclive proyectados y reales, v
conciliando los pertiles de vencimiento de [os activos y pasivos financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:
... DYiciembre 31, ...

2017 2016
(en miles de U.S. délares)

Caja 1 2
Bancos [.018 2.095
Total 1.019 2.097

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es comao sigue:

... Diciembre 31, ...

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar locales (1) 1.759 1.365
{~) Deterioro de cuentas por cobrar (206) {200)
Toral 1.553 1.159




(1) Un detalle de la antigliedad de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Por vencer

Vencidas 1 a 30 dias
Vencidas 31 a 60 dias
Vencidas mas de 60 dias (1)
Total

... Diclembre 31, ...
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

847 596
302 264
143 105
467 400
1.759 [.365

1) La compailia mantiene un acuerdo de pago coit el Hospital de los Valles y La Junta de
Beneficiencia de Guayaquil. para el cobro de la cartera vencida, los cuales seran cancelados

en clotas mediante acuerdos de pago.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anlicipos a proveedores
Otros activos corrientes
Total

INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Mercaderias en transito
Subtotal

{-) Deterioro de mventario

Total

... Diciembre 31, ...
201 2016

{en miles de U.S. ddlares)

~J

113 309
31 38
144 347

... Diciembre 31, ...
0] 2016
(en miles de U.S. ddlares)

&
)

1.568 . 189

266 L8
[.834 1.207
1.834 1.207




9. IMPUESTOS

9.1,

(1)

(2)

Pasivos por impuestos corrientfes - Un resumen de activos y pasives por impuestos corrientes
£S5 Como sigue:

... Diciembre 31, ...
201i 16
{en miles de U.S. ddlares)

~J
[§™]

Pasivos por impuestos corrientes.

Impuesto a la Renta por pagar (Ver Nota 9.3) 150 155
Impuesto al Valor Agregado - IVA 2zl 27
Retenciones de [R 17 4
Retenciones de VA 5 5
Total 203 191

Conciligcion tributaria - comtable del impuesto o la remta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad seglin estados financieros y el gaste por tmpuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31, ...

2017 2016
{en miles de U.S. dolares)
Utilidad segln estados Tinancieres antes de 1.947 [.451
impuesto a la renta y participaciones
Parlicipacion trabajadores (292) 1IN
Gastos ne deducibles 8 [28
Otras deducciones (s1) (4)
Utilidad gravable 1.612 1.348
Impuesto a la renta causado (1) 355 316
Anticipo calculado (2) 77 70
Impuestoe a la renta corrente cargado a resullados
(mayor entfe 1y 2) 355 316

De conformidad con disposiciones legaies, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades swjetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.  No obstante, la tarifa impoesitiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes. beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una pasticipacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% det capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de
paraisos [iscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 23%
aplicara sobre la proporcion de fa base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica de) 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2017, la Compariia determind como anticipo de impuesto a la renta un valor que
asciende a US$77 mil, neto del descuento sobre la Gltima cuota del anticipe establecida en el
Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017. El impuesto a la renta causado del
afio es de US$355 mil. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$355 mil
equivalenies al impuesto a la renta minimo.




10.

11.

Las declaraciones de impuestos ne han sido revisadas por las avtoridades tributarias hasta el

afio 2014 y por tanto son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2015 at 2017,

o
&

9.3.  Moviniento de la provision para impuesto a fa renta - Los movimientos de {a provision para
impuesto & la renta fueron como sigue:

2017 2016

{en miles de U.S. délares)
Saldo inicial 155 250
Provisiones del afio 355 316
Retenciones recibidas de clientes (76) {72)
Pagos efectuados (1) (284) {339
Saldo final 150 155

(1) Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, crédito tributario por 151 y pago del
impuesto a la renta del aiio anterior,

ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31, ...

201 2016
{en miles de U.S. dolares)

]

Inversiones en institucionas financieras, con vencimientos

en abril 2018 y una tasa de rendimiento de 5.75% (abril

del 2017 para el afic 2016) 1.500 2.100
Inversiones en instituciones {inancieras, con vencimientos

en julio 2018 y unatasa de rendimiento de 6.75% (julio

del 2017 para el afio 2016) 1.500 1.000
Tolal 3.000 3.100

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:



... Diciembre 31, ...
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Terrenos 43 43
Edificios 436

Instalaciones y adecuaciones 16 6
Construcciones en curso - 346
Muebles y enseres 24 24
Maquinaria y equipo 18 7
Equipo de computo 109 97
Vehiculos 150 150
Subtotal 798 683
(-) Depreciacion acumulada (263) (222)
Total 535 461

Las propiedades, planta y equipo; no estdn comprometidos en ningun tipo de garantia por
obligaciones contraidas por la Campaiiia.

Un movimiento de propiedad. planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en niles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 46 103
Adiciones 120 383
Ventas y bajas (4
Depreciacion (42) (25)
Saldos al fin del afio 535 461
PROPIEDADES DE INVERSION
Un detalle de propiedades de inversidn es coma sigue:
... Diciembre 31, ...
2017 2016

{en miles de U.S. ddlares)

Terrenos 304
Edificios [.182
Total [.483 -

Con fecha 15 de septiembre del 2017, se realizd la compra de un inmueble en la Av. Galo Plaza
Lasso N25-107 y calle Capitan Ramos. Estos activos, clasificados como propiedades de inversidn,
se encuentran arrendados, hasta la finalizacion del contrato de arrendamiento que los arvendatarios
mantenian con los anteriores propietarios.

Al 31 de diciembre del 2017, se reconocio una depreciacion de USE17 mil, para registrar estos
activos bajo el modelo del costo.

s T «



13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de otras cuentas por pagar s como sigue;

... Diciembre 31, ...
017 016
{en miles de U.S. délares)

D
1=

Otras cuenias por pagar lecales 100 98
Otras cuentas per pagar relacionadas 500 -
Dividendes por pagar 14 -
Beneficios a los empleados 17 16
Participacién a trabajadores (1) 292 217
Total 923 331

(1) Pariicipacion a trubajadores - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

Un movimiento de la provisian por participacion a trabajadores es comao sigue:

2017 2016

{en miles de U.S. ddlares)
Saldo inicial 217 244
Provisiones del afio 292 217
(-) Pagos realizados (217) (244)
Saldo final 292 217

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion Patronal (1) 54 45
Desahueio (2) 37 29
Total 91 74

(1) Jubilucidn patronal -De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Un movimiento de la provision por jubilacion patronal es como sigue:

-2 -



rJ

017 016
(en miles de U.S. dolares)

[R)

Saldo inicial 45 31
Provisiones del afio 12 12
ORI (3 2
(-) Pagos realizados - - -
Saldo final 54 45

{2) Desaftncio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio, selicitado por el empieador ¢ por el trabajador, la Compaiiia
enfregard el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Un movimiento de la provisidn por desabucio es como sigue:

2017 2016

(en miles de 1J.S. ddlares)
Saldo inicial 29 22
Provisiones del afo g 6
ORi |

(-) Pagos realizados - -

Saldo final 37 29

Los cdlculos actuariales def valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utiflizando el método de {a unidad de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan. de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afie de servicio, considerandoe el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el
incremento salarial y las probabilidades de pago de eslos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
benelicios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortatidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarroilado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Los supuestos principales utilizados para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

- 13-



2017 2016

... {en porcentajey ...

Tasa(s) de descuento 834 5.45
Tasa(s) esperada del incrementa salarial | .64
Tasa(s) de rotacion

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo deben deteriminarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la
profundidad de un mercade para bonos corporatives de alta calidad debe ser a nive! de la moneda (es
decir, la misima moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientios de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

i5. PATRIMONIO

15.14.

15.4.

{55,

Capital - Al 3] de diciembre del 2017 y 2016 el capital social autorizade v emitido consiste
en 1,024,909 participaciones de US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorzacidon del
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originadas en la correccidon monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de anos anteriores, respectivamente;, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. El saldo de esta cuenta no
es disponibie para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 20% del capilal social. Esta
reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Resultados acunutlados por adopeién de NITF - Al | de enero del 2011, se reconocieron
ajustes en utilidades retenidas de US$84 mil vesultantes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.

Otros resultudos integrales - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, constituyen las ganancias y
pérdidas actuariales, provenientes de los calculos realizados para establecer la obligacion por
beneflicios definidos.

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

214 -



17.

i8.

19.

Ventas netas locales de bienes
Prestaciones locales de servicios
Otros ingresos

Total

COSTO DE VENTAS

... Dicitembre 31, ...

2017

2016

{en miles de U.S. délares)

7332 5.881
73 6
182 261

7.587 6.148

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a los costos incurridos para la importacion y venta

de los productos por un valor de USE4. 1 millones y USE3.3 millones respectivamente.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administrativos es como sigue!

Beneficios a los empleados
Depreciaciones

Deterioro de cuentas por cobrar
Otros gastos

Total

GASTOS DE VENTAS

Un detalle de gastos de ventas es como sigue:

Beneficios a los empleados
Seguros
Otros gastos

Total

... Diciembre 31, ...

2017

20106

{en miles de U.S. dolares)

507 389
63 25
101
355 353
925 868
... Diciembre 31, ...
2017 2016

{en miles de U.S. dolares)

98 87
6

483 358
581 451




20.

21.

22,

23.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales fransacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2017 y 2016, se
desglosan como sigue:

2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Prestamos Accionistas 500

Andinamedical:

Arriendo de bodegas 153 143
Socios:

Arriendo de oficinas _29 27
Comtsiones 112

Las transacciones de compras y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de
una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. a criteric de la Administracién de la Compaiiia v de sus
asesores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societaries, laborales o de otra
indole significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 06 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobadoes por la
Administracién de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Socios para su aprobacion. En
apinién de la Administracién de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones,

Guillermo Moreno ! [ Cafos Arcos
Representante Legal /Con dor General
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