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GIMPROMED CÍA. LTDA. 

Estados Financieros por el Año 
Terminado el 31 de Diciembre del 2011 

e Informe de los Auditores 

Independientes 

     5 SUPERINTENDENCIA le DECOMPAÑAS 
1 4 MAYO 2012 

OPERADOR 11 
QUITO 
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MAATÍNEZ CHÁVEZ Y ASICIADOS LÍA. LTDA. 

auditores y asesores contables 

FOR A PEN T 

A los Señores Socios de Gimpromed Cía. Ltda.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Gimpromed Cía. Ltda., que 
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de 

resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y 
un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 

estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de 
auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres 
de errores importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error 
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la evaluación de que las políticag 
que las estimaciones contables hechas por la gerencia $ 
de la presentación general de los estados financieros.      

    1 4 MAYO 2012 

OPERADOR 11 
En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan rafAblBhfEnte, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de Gimpromed Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 
2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el 
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año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador. 

     Quito, Abril 20, 2011 

Registro No. 64 Licencia No. 26171 

  

SUPERINTENDENCIA > 

DE COMPAÑÍAS 

1 4 MAYO 2012 

OPERADOR 11 
QUITO ) 
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PROMED CÍA. LTDA. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

  

ACTIVOS Notas 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 3 163 mi 
Inversiones temporales 4 600 80 
Cuentas por cobrar comerciales 5 986 934 
Inventarios 6 1,480 1,422 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 408 137 
Total activos corrientes 3,637 3,284 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 8 
Vehículos 198 154 
Equipo de computación 103 99 
Equipo de oficina 17 15 
Muebles y enseres 31 31 

Otros 2 —2 
Total 351 301 

Menos depreciación acumulada 237 196 
Propiedades y equipos, neto 114 _105 

TOTAL 2.751 3,389 

PASIVOS Y PATRIMON 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 9 106 217 
Participación a empleados 10 141 122 
Impuesto a la renta 1] 121 110 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 642 820 
Total pasivos corrientes 1,010 1,269 

PASIVOS A LARGO PLAZO 93 81 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 13 

Capital social 1,025 1,025 

Reserva de capital 15 15 
Reserva legal 116 91 
Utilidades retenidas 1,492 908 
Patrimonio de los socios 2,648 2,039 

TOTAL 3,751 3,389 

Ver notas a los estados financieros 

Guillermo Moreno Caflos Arcos 
Gerente General Contador General 

-3. 
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PROMED CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 
  

Notas 2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

VENTAS NETAS 4,617 4,023 

COSTO DE VENTAS 2,833 2,453 

MARGEN BRUTO 1,784 1,570 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS: 

  

    
  

Gastos de administración 600 558 

Gastos de ventas 232 _202 

Total 832 760 

UTILIDAD DE OPERACIONES 952 310 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 

Gastos financieros (32) (15) 

Otros ingresos 21 >? 
Total (11) —_18) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 941 802 

MENOS: 

Participación a empleados 10 141 122 
Impuesto a la renta 11 
Total 332 _295 

UTILIDAD NETA 609 _307 

Ver notas a los estados financieros 

Guillermo Moreno Carlos Arcos 

Gerente General Contador General 
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R I TD 

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

   
  

Capital Reserva Reserva Utilidades 

Social de Capital Legal Retenidas Total 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,025 15 70 422 1,532 

Apropiación de reserva legal 21 Q1 
Utilidad neta A _ _ 507 07 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,025 15 91 908 2,039 

Apropiación de reserva legal 25 Q5 
Utilidad neta _ a 609 609 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,025 L 116 1,492 2,648 

Ver notas a los estados financieros 

Guillermo Moreno Carlos Arcos 
Gerente General Contador General 
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PROMED CÍA. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 4,554 3,916 

Pagado a proveedores y empleados (4,209) (3,521) 

Participación a empleados (122) (99) 
Impuesto a la renta (180) (142) 
Intereses pagados (32) (15) 

Otros ingresos, neto 23 4 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 34 143 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipos, neto de ventas (62) (24) 
Inversiones temporales (520) — 12) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (582) (26) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Incremento de deudas a largo plazo y efectivo neto proveniente de 

actividades de financiamiento SN —Y 

CAJA Y BANCOS: 

(Disminución) Incremento neto durante el año (548) 129 
Comienzo del año _m 582 

FIN DEL AÑO 163 _ mit 

(Continúa...) 
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GIMPROMED CÍA. LTDA, 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EF ECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

  

   

    

  

   
     

    

  

Utilidad neta 609 507 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente 
en actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 53 50 
Ganancia en venta de propiedades y equipos (3) 
Provisión para jubilación patronal 12 
Provisión para cuentas dudosas 11 9 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (63) (107) 
Inventarios (58) (501) 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (271) (22) 
Cuentas por pagar (111) 85 
Participación a empleados 19 23 
Impuesto a la renta 11 31 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (178) HA 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN —34 143 

Ver notas a los estados financieros 

¡PYGEZE == 

Guillermo Moreno Carlos Arcos -7- 
Gerente General Contador General
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GIMPROMED CÍA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

1. OPERACIONES 

La Compañía Guillermo Moreno Productos Médicos Gimpromed Cía. Ltda., fue constituida en la 
República del Ecuador en julio de 1997. El objeto social de la Compañía es la importación, 
fabricación, exportación y distribución de todo tipo de productos médicos, lencería y maquinaria 

para hospitales y demás usos médicos. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la 
Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por 

la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador, dichas normas requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
período en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una 
provisión para reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en 

función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los correspondientes valores 
netos de realización. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. 

Valuación de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada de 10 para equipos de oficina, muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para equipo de 
computación. 

Provisiones_para Participación a Empleados e Impuesto a la Renta - Están constituidas de 
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de empleados y del 24% 
y 14% de impuesto a la renta cuando la compañía realice capitalización de utilidades y son 

registradas en los resultados del año.
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3. CAJA Y BANCOS 

Un resumen de caja y bancos es como sigue: 

Caja 
Banco Pichincha 

Produbanco 

Total 

INVERSIONES TEMPORALES 

... Diciembre 31.... 
2011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

1 1 

113 595 

_49 115 

163 ni 

Corresponden a fondos de inversión los cuales generan una tasa de rendimiento anual promedio 

del 4.5% (2.12% anual en el año 2010). 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Clientes 
Provisión para cuentas dudosas 

Total 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Mercaderías 

Inventario en tránsito 

Total 

... Diciembre 31... 
2011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

1,039 977 
133) £43) 

286 234 

... Diciembre 31,... 
2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

1,464 1,150 
16 272 

1,480 1,422 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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... Diciembre 31,... 
2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Anticipos a proveedores 264 60 

Inventarios entregados en consignación 22 43 
Varios deudores 113 24 
Préstamos a empleados _9 _10 

Total 408 137 

Inventarios entregados en consignación - Corresponde al saldo de mercadería en consignación 
que ha sido entregada a ciertos clientes con los cuales se opera bajo esta modalidad. Un resumen 

es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Hospital Pediátrico Baca Ortiz 25 
Conclina C.A. 14 14 
Hodevalles 7 
Otros menores 1 A 

Total 22 43 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 105 128 
Adquisiciones 62 27 

Depreciación (53) (50) 

Saldos netos al fin del año 114 105 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores externos 35 165 
Proveedores nacionales MA 52 

Total 106 217 

10 -



SE
R 

BO
 L
R
 A
R
A
 
L
R
 
A
T
 
A
A
 
A
 
A
 

ES 
n
i
 
i
s
 
a
 

i
n
 

e
 
c
a
i
 
a
i
 

di
na
 

S
R
 
T
E
A
 

l
o
 
P
r
e
 

te 
A
A
 

a
 

a
o
 

a
 

r
a
t
s
 

O
 

a
 

So e
c
c
o
e
r
r
 
P
£
r
e
c
e
e
r
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
e
c
c
r
c
c
r
c
c
e
r
c
c
c
e
r
c
e
c
e
c
e
r
c
c
e
c
c
c
c
c
c
e
c
c
 

c
c
.
 

10. 

11. 

PARTICIPACION A EMPLEADOS 

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las 

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a empleados fueron como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 122 99 

Provisión del año 141 122 

Pagos efectuados (122) (99) 

Saldos al fin del año 141 -122 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula para este 
año en un 24% (25% en el año 2010) sobre las utilidades sujetas a distribución y del 14% (15% en 
el año 2010) sobre las utilidades sujetas a capitalización. A partir del año 2010, los dividendos 
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 
domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran 
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliación entre la utilidad según estados 

financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
empleados 800 680 

Ingresos exentos (11) 
Gastos no deducibles 8 _12 

Utilidad gravable 797 692 

Impuesto a la renta cargado a resultados 191 173 

Anticipo calculado (1) 36 32 

(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% 

de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 110 79 

Provisión del año 191 173 

Pagos efectuados (180) 142) 

Saldos al fin del año 121 110 

-11- 
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Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el Servicio de 
Rentas Internas y de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador son susceptibles de ser 

fiscalizadas las declaraciones del 2008 al 2011. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 201 0 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente: 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 

2013. 

12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

  

Dividendos por pagar 348 348 
Cuentas por pagar socios - Guillermo Moreno 139 306 
Otras cuentas por pagar 110 143 
Retenciones de impuestos 27 12 
Pasivos laborales 10 9 

IVA en ventas 8 2 

Total 642 820 

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital social autorizado y emitido 
consiste en 1,024,909 participaciones de US$1,00 valor nominal unitario. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio 
y Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago 

de dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que el 5% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

14. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 20 
del 2011) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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