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MARTINEZ CHAVEZ Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES & ASESORES CONTABLES

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios de Gimpromed Cia. Ltda. :
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Gimpromed Cia. Ltda., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o
error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.

fgnacic Asin v Vicenic
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Gimpromed Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La auditoria por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008, fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. A partir del 1 de enero del 2009, en
el Ecuador es obligatoria la adopcion de normas internacionales de auditoria de acuerdo a la
Resolucién No. 06.Q.ICI-003 de la Superintendencia de Compaiiia de fecha 21 de agosto del
2006. Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros de Gimpromed Cia.
Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 fue preparado bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, Abril 29, Rocio Martinez
Registro No. 649 Licencia No. 26171

3 Sragie
03 MAYO 2010
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2009 2008
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 582 244
Inversiones temporales 4 78 76
Cuentas por cobrar comerciales 5 836 618
Inventarios 6 921 939
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 115 80
Total activos corrientes 2,532 1,957
ACTIVOS FlIOS: 8
Vehiculos 148 148
Equipo de computacién 95 39
Equipo de oficina 14 8
Muebles y enseres 30 5
Otros 2 __ 2
Total 289 202
Menos depreciacion acumulada 161 122
Activos fijos, neto 128 80
TOTAL 2,660 2,037
PASIV PATRIMONI
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 9 132 45
Participacion a empleados 10 99 95
Impuesto a la renta 11 79 92
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 749 278
Total pasivos corrientes 1,059 510
PASIVOS A LARGO PLAZO 69 69
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 13
Capital social 1,025 955
Reserva de capital 15 15
Reserva legal 70 49
Utilidades retenidas 422 439
Patrimonio de los socios 1,532 1,458
TOTAL 2,660 2,037
Ver notas a los estados financieros
Guillermo Moreno Cérlos Arcos
Gerente General Contador General
-3.
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GIMPROMED CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

Notas 2009 2008

VENTAS NETAS 3,211 2,880
COSTO DE VENTAS 1,954 1,748
MARGEN BRUTO 1,257 1,132
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracién 447 398
Gastos de ventas 153 110
Total 600 508
UTILIDAD DE OPERACIONES 657 624
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros (7 (10)
Otros ingresos 12 15
Total 5 3
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 662 629
MENOS:
Participacion a empleados 10 99 95
Impuesto a la renta 11 141 126
Total 240 221
UTILIDAD NETA 422 _408
Ver notas a los estados financieros

Guillermd Moreno ’ Carlbs Arcos
Gerente General Contador General
4.
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GIMPROMED CIA. LTDA.

ESTADOS D_E PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva Reserva Utilidades

Social de Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 649 15 33 353 1,050
Aumento de capital 306 (306)
Apropiacién de reserva legal 16 (16)
Utilidad neta . _ _ 408 408
Saldos al 31 de diciembre del 2008 955 15 49 439 1,458
Aumento de capital 70 (70
Apropiacion de reserva legal 21 @n
Utilidad neta 422 422
Dividendos declarados _ _ (348) (348)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 1025 15 70 _422 1532

Ver notas a los estados financieros

GuillermaMoreno Carﬁ)s Arcos
Gerente General Contador General
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2009 2008
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes ' 2,976 2,755
Pagado a proveedores y empleados (2,304) (2,527)
Participacién a empleados (95) (69)
(154) (63)

Impuesto a la renta

Intereses pagados @) (10)
Otros ingresos, neto 4 15
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 420 101
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto de ventas (80) ®
Inversiones temporales (2) (2)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (82) (10)
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 338 91
Comienzo del ano 244 153
FIN DEL ANO _582 244
(Continua...)
Ver notas a los estados financieros

-6-
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ESTADOS DE FLU3OS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2009 2008

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 422 408
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente

en actividades de operacion:

Depreciacién de activos fijos 42 30

Ganancia en venta de activos (10)

Provisién para cuentas dudosas 7 6
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (225) (125)

Inventario 18 (355)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (35) 53

Cuentas por pagar 87 1

Participacién a empleados 4 26

Impuesto a la renta 13) 63

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 123 _(6)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 420 101
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE EFECTIVO:

Transferencia de utilidades retenidas a dividendos por pagar 348 -
Ver notas a los estados financieros

Guillermo Moreno Carlos Arcos
Gerente General Contador General
-7
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GIMPROMED CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OPERACIONES

La Compaiiia Guillermo Moreno Productos Médicos Gimpromed Cia. Ltda., fue constituida en la
Republica del Ecuador en julio de 1997. El objeto social de la Compaiiia es la importacion,
fabricacion, exportacion y distribucién de todo tipo de productos médicos, lenceria y maquinaria
para hospitales y demas usos médicos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Valuacion de Actives Fijos - Al costo de adquisicion. El costo de activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 10 para
equipos de oficina, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipo de computacion.

Provisiones _para Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados y del 25%
y 15% de impuesto a la renta cuando la compaiiia realice capitalizacion de utilidades y son
registradas en los resultados del afio.
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CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Caja 2

Banco Pichincha 346 165
Produbanco 234 _19
Total 582 244

INVERSIONES TEMPORALES

Corresponden a fondos de inversion los cuales generan una tasa de rendimiento anual promedio
del 2.47% (3.71% en el afio 2008).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Clientes 870 645
Provisién para cuentas dudosas (34 2N
Total 836 618
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Mercaderias 750 763
Inventario en transito 171 176
Total 921 939

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Varios deudores 99 30
Impuesto al valor agregado - IVA 30
Préstamos a empleados 14 5
Anticipos a proveedores _2 15
Total 115 80

Varios deudores - Corresponde principalmente al saldo de mercaderia en consignacion que ha
sido entregada a ciertos clientes con los cuales se opera bajo esta modalidad. Un resumen de
varios deudores es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Hospital Pediatrico Baca Ortiz 47
Conclina C.A. 12 8
Hospital General de las FFAA 11 11
Otros menores 29 11
Total 99 30
ACTIVOS FI1JOS
Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 80 102
Adquisiciones 98 8
Ventas (®
Depreciacién (42) (30)
Saldos netos al fin del afio 128 _80

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Proveedores externos 120 43
Proveedores nacionales 12 2
Total 132 45

-10-
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10. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo
del impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron
como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 95 69
Provision del afio 99 95
Pagos efectuados (95) (69)
Saldos al fin del afio 9 95

11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion
entre la utilidad segtn estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacion a

Empleados 563 534
Gastos no deducibles 3
Deducible adicional por incremento neto de empleados _ (5
Utilidad gravable 563 532
15% impuesto a la renta cargado a resultados 11
25% impuesto a la renta cargado a resultados 141 11
Total Impuesto a la renta cargado a resultados 141 126

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 92 29
Provision del afio 141 126
Pagos efectuados (154) (63)
Saldos al fin del afio _79 92

Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el Servicio de
Rentas Internas y de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador son susceptibles de ser
fiscalizadas las declaraciones del 2005 al 2008

-11-
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12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Dividendos por pagar 348

Cuentas por pagar socios - Guillermo Moreno 215 159
Otras cuentas por pagar 166 103
IVA en ventas por pagar 10

Cuentas por pagar empleados 6 12
Retenciones de impuestos 4 _ 4
Total 749 278

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2009, el capital social autorizado y emitido consiste en
1,024,909 participaciones (954,909 participaciones para el afio 2008) de US$1,00 valor nominal
unitario. Durante el afio 2009, se incremento el capital de la Compaiiia en US$70 mil mediante la
capitalizacion de las utilidades retenidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de aiios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 27
del 2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-12-



