JUMBOROSES CIA. LTDA.
Motds a los Eatadss Finandieras

(Expraosads an dflares de 1oz Estadas Untdos de Morteamérica)

Informacién Ganaral

JUMBOROSES Cia. Ltda., fue congtituida en la Repiblica del Ecuador al 23
de julio de 1937 e inscrita en el registro mercantil del Cantdn Pedrao
Moncayo el 20 de agosto del mismo afio. Su objeto principal ea el cultlive,
produccién, comercializacién y cxportacidn de flores cortadas: asi como;
la elaboracidn de tods tipe de productos agrolndustriales orientados a la
axpartaclén.

Con -fecha 2B de agesto del 2008, la: Compafila lncrementd su capital
inicial da D55 B.000,00 a S5 250.815,00, mediante aporte en numerario.
El ragistro de éste incremento fue inscrito en el Registro Mercantil .con
fecha 1 de abril 4el 2000,

Desde enero. 4el 2000, fecha en Ya cual el Geblerns del Ecuador, decidid
incorporar & la econemla del paizs el proceso de dolarizacidn, los estados
financiercs son preparados en délares de los Estados Unidos de Horbe
América.

Politicas Contables Significativas

2.1, Estade de cumplimiento

Los estados financiercs han side preparades de conformidad con las Hormas
Internacicnales de Informacliidn Fipanciera para Pegueflas y Medianas
Entidades [(HIIF para FYMEZ), en cumplimiento de la Resolucidn Ho,
SC.ICI.CPATIFRS,G.11.,010 ‘de fatha 11 de cctubre deé 2011, articule décimo
primero, emitida por la Superintendencia de Compafles de ls Repibllca del
Ecuador.

Los estadoa de situacidn financlers de aoperde-a NIIF para PYMES al 31 de
diciembre del 2012 han aide preparados exclugivamente para ser utilizados
por la administracidn de la Compafiia como parte del procesc de conversion
a NIIF, por £l aflc terminado &n as5a fecha.

Los aatados financieros de JUMBORGSES Cla. Lrda. al 31 de diciembre del
2014, fueran preparadss de acuerdo com la  Mormas Internacionales de
Informacidén Financiera. Los POGA anteriores difioren on ciortos aspostos
de las WIIF para PYMES.

La ‘preparacidén Jde léz pregentes sstades: financiercs en cobformidad con
HITE ‘para FYMES requiere . gue la Administraciféon realice .ciertas
estimacicnes y establezca algunos supuesstos inherentes & la aotividad
gcontmica de la Compafiia, con el propbésito .de determinar la waluaclon y
prasentacidn d¢ algunas partidas ogue forman parte de lozs estados
financiercs, En opiniAdn de la Administracién tales estimaciones y
supuestos eatuvieron bazados en- la mejor utilizacidn de: la informacidn
disppnible al momento, los cUales podrisn llegar a diferir de gus efectos
fimalea. El detalle de las estimdgicnes ¥y Juicios contables critlcoa ze
detallan an la Mota 4.

A fontinpacién se degoriben las principales politicas contables acdoptadas
en la preparacidn de estos estados [inancieros.. Tal como lo reguiere-la
WIIF I, estas politicas han 3ide definidaz en fonclén de: las HIIF
wigentes al 31 de diclembre del 2014, apllcadas de manera uniforme a
todaos losg periodos gque =& presentan.
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2.2, Bases de preparscion

Lon eatados [inanciarcs de JOHBOROSES Cia. Ltds., compréndéen &l astado de
situaclén [Inanciasra a4l 33 de dicléembre del 2014, loa esatados de
reaultados dntegréles, de cambioz en 2l ‘patrimonic y de [lujons de
afectivo por al aft terminads en 233 fecha, Estos estados financieros
han Eldo preparados de acusrdo coo Hormas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF)paras PINES.

1.% Efsctive vy squivalentes de sfectivo

El sfestiva ¥y epnvalsntes de sfective Incloven, sguellos  acEivos
Elnanclercs, depdsitos gue e pugdan transformay rapidamencs an sfectivo
on un plazo Inférior & tres meses.

2.4, Cusntss por cobrar comerciales ¥y obras coentas por oobrar

La mavoris da las ventas se redlizan en’ condiciones de crédito normaleos vy
ipa imporbes de Las coentss por Ccobrar no Cienen intersses, Ouands al
crédito ae amplia més alls de las condiciones de orédite normales, lan
cusntaas me miden al costo amcrtlzack utilizando el método de Interds
afectivo, Al linal de cada periode sobre sl gque se informa, los importes
on libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar sa revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
qué no vayan a ser recuperables. £i es asl, se reconoce inmediatamente
an resultados una perdida por deterigro del valor, lo oual al 31 da
dicglembre del 2014 no ha sido necesarion

Laa cuentas  por cobrar comerciales: » atrad  duenbas  por dobrar  se
clasiflcan en actives 2orrlentes, excepto loa venoimientos supsriores a
12 meses dedde la [feche del estado de situacidn Tinanidiers, Que se
claal floan como actives no corrientes. El valor razonable de lap ocuenlss
por cobrar comerciales y otras cubntas por cobrér se revelan en la Nota
8.

2.5, Inventarios

Les inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precls
do venta menos- 103 costos o8 terminecidn y venta. El costo e calcula
aplicands el métodd de precic promedio.

Loa produstos agricelas recolectados de les actives blelégicos se midan
poz au valor razonable mencs los costos estimados de wenta en el punto de
su cosecha.

2.6, Aoctivos biolégioos

Las partidss de actives  bisldgicos se miden =2l costoc mesnos la
depreciacién scumilada y coaligoier pérdida per deteriors desl valor
acumilads .

La depreciacidn se carga para distribulr el coato de loa activos manos
sus valores residuales & le large de sa vida dtil estimada, aplicande el
mitods Lliresl, £n ls depreciacicon e Lo actives bloldoglicos al 31 de
diclembre dal 2014 se ptilizaron las siguientes Casas:

e
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_Adios Porcentaje Anual
Plantae en Producoidn 7 14,29%
Fegalias Plantas T 14 29%

El salste algin indicis de gque == ha producide un cambic significative en
in tama de depreciacion, wvida otil o valor residual de un activo, =e
ravisa la depreciacidn de este active de forma prospectiva para refleiar
lan puevas expactativas.

El walor razenable de las plantas de rosss no poede medirse con
flabilidad por cuanto no existe un mercade activo para esto tipo de
aclivos bioldogicos, Adiclonalmente se debe consfderar gue los activos
biolégicos no 5o mantlenen para la verta.

El walor actusl de les flujos e electivo neto ssparado es frocusntameants
Upa medida poco fiable del waler rTazonable por ls utillzacién de
supoaiciones subjetivan como 21 clima; ¥, porquesi

&, El walor razonable no pusde Ser medido con filabilidad antes de la
¢osacha o recoleceldng

b, Los precios de moreads no constituyen una base de medicidn aproplada
porque son voldtlles;

=, la medieidn a valor rafonableimplica sl recoénocimiente de gananciss
¥ pérdidas no raallpadas; y,

d. La medicidn resultaria cosplelz y muy costosa para la Compafla.

2.7. Propiedad, mobiliario y equipo.

Lap partidas de propledades, mobiliario y equipes se miden al costo mencs
la depreciacitn acumdlada ¥ el imports acumulade de las pérdidas de
detariors de wvalor.

El costo de propisdades, mobiliarie y equipos comprende asu precio de
adguisicidn miks rtodom loas costos dirsctamente relaciohadosn oon  la
ublcacion del activo, s puestia en cofdicicnes de funcionamients segin lo
previsto por la Adsinistracion.

Loa gastos de roparacionss y manctenimisntos se (sputan a resultados en =1
periodso en gue se producen.

Métodos de depreciscidn, vidas atiles y valores residuales

El ceato:de propledades, mobiliarics y equipes se depreclan de acuerdo
con el método de lines recta, en funcidn de la vida Otll sstimada.

A continuacldn se presentan las princlpales partidas de propledades,
epbiliarios y equipos, las widas dtiles usadas en ol cldlculo de la
depreciacidn:
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Tipo de Active Afics [ Porcentaje anual

Edificies 15 356k |
Instalaciones y Conatrutcionss 20 5%
Plasticos Invarnaderos = 4 >
Equipos de Ofiaina LU L0
Maguinaria ¥y equipo L0 10%
Invernaderos ool 14,39
Mugbles vy enaaroes 1 1u 10%
Software ] 208
Equipos de cémputo k| 33,333

5i oxiste algin indicio de que se ha producido un camblo slgnificativo an
la tasa @ depreclacidn; widas 49til o valor residual de un active, =6
revisa la depreciacién de este activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas EXpaCtativan-

La Compafila no consldera el valor residual para las propiedades, planta y
equirs para la determinecidn del ciloculo de la deéprociacién, en wlirtod de
que se considers gue no son activos destinados para la venta.

Ratiro o venta de propisdades, planta y equipos

La utilidad o pérdida mue a-u"rj_._u del Tetire o venbka de uh activo de
propiedades, planka y egquipos es caleulada como la difersncia entre sl
precio de venta ¥ sl valor en libros vy reconocida en resultados.

En caso de venta o retire subsiguiante de propiedades revalusdas, el
superdvit de revaluacifs atribdible & la ressrva do revaluacidén de
propiedades restante, 8erd tranaferido directaments & Ias utilidades
retenidas.

Deteriorce del wvalor de los actives

En cads feocha schre la gue se informa, pe revisan las propiedades;
plantas ¥y equipos para determinar si existon Indicios de que estos
activoa hayan sufrido una pérdida por deteriore de walor., 51 exiaten
indicics oo un poalble deterices del wvalor; sea estima ¥y compara &l
importe recuperable de ocualguier active afectads (o grupe de activos
relacionsdos) con su importe en libros. 81 =l Importe recuperablas
estimado ea Inferlor, =8 reduce el f(mporte en libres al importe
recuparabls eatisads y se reconoce una pardida por deterlaro del valgr an
resultadas.

De forma aimilae, en cada fecha scbre la gam se informa, se evaloa si
‘existe deterloro del valor de los inventarios comparando el importe en
lihros de cada partida del (nventarie (o grups de partidas similares)
con su precio de venta menos los costos de terminacidn y venta. Si pna
partida del inventario (o grupo de partidas similares]| se ha deteriorado,
S8 reduceé au Lleporte en libros al precio de vente ments loa costoz de
terminacidn Y wventa, ¥y se reconooe inmediatamente una pérdida por
deteriors oel valor en resultados.

=i una pérdida por deteriors del valor revierts posteriorsente, sl
importe en libros del active (o gQripo de activod relacionsdses) se

..'[-'i__
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incrementa hasta la ostimacién revisada de su valer recuperable [precin
de +anté menos costos o8 terminacidn y venta, en el cado da  los
inventariosa), =in superar &l importe gue habria sldo determinade sl no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deteriorc de welor del active
|grups de activos) en aflos anteriores. Una reversidn de una pérdida par
daterioro de waldr so roconoce inmedistamante of resultados.

2.8, Chligaciones BaARCATLES

flepresentan pasivos financiercs gue se reconpoen inlcialmente a su valor
raconable, npeto de los dostos de la transaceibn lncurridos. Todoa Ioa
eoatos por préstamos As reconcoen en nl resultade del pericdo en &l gque
&8 lpoureoen.

Las obligsciones bancarias &é slagifican céomo pagive Corrisnte & Manocs
que la Compafila tenga dereche lncondicional dé diferir el pago de la
obllgacién por lo menoa 17 mesex después da la foohe del estade do
fituacidn [inanclera. La parto no corriente so mueslrd como un pasivo &
largo plazo:

2.9, Cosntas pof pagar comarciales ¥y OLTAS CUSHTAS POC PEgET

Las <cuentas por pagar comerciales y otras cusntas ‘por pagar pon
ragistradas a su valor razonable. El walor raronable de las cusntas por
pAgar comerciales y obraa cuentas por pagar se revelan en lod esiadop
financiercs.

2.10. Impusstos

El gasto por impussdto a4 la Tenta represents =1 impussto -2 la rents por
pagar corpiente;

Ispussto corrisnts

El impuestic por Ppagar corriente s& basa on la utilidad gravable
registrads durante el afio. & otilidad gravable difiers de la utilidasd
contable, dehids a las partidas de ingresss & gastos imponibles o©
daducibies y part ldas gque no son gravablas o dadoclbies, El pasiva de la
Compafifa por conuspto de impussto corrlente se calcula utilizsndo Llas
tasas fiscales aprobadas al Elnal de cada pariods.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
2l valor en libros de Ios activos y pasivos incluidsa en los astados
financierce vy lan banes fiscales correspondlentes utilizadas para
daterminar la utlilidad gravable. El pasive por impuesto diferido ss
reconoce gensralsentes para todas las diferoncias fiscales Tesporarias.
Se reconocerd actlvos por Fmporstos difaridos, por causa de todas lam
diferencias temporacias deducibles, en la medids en que resulte probable
gue la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
podria cargar esas diferenclas temporarias deducibles.

Log activos y paslvos por lepuestod diferidos sdn mdid-ﬁ; empleands lLas

tasas fiscales gques po seperan sean de aplicacldn en el pericdo esn gueo &l
activo == realice o 8l pasivo se cancele.

= 12 =
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2.11, Banaficios & smplesados

Loa beneficios a dorto plara a los empieados entdn relacionados con lo
que determina el Codige de: trabajo y la ley de Saguridad BSocial.
Comprenden rtidas tales como! sueldos, apartaclioned & la seguridad
social, décimo tercer aueldo, décimg cuarto suelds, fondos de reserva,
vacacionss ¥y partioipacidn laboral en las utllldades de la empresa.

Los benoficios post eémplec estan relacionadas con lo que determins el
Cédigo da Trabaje vy la Ley de  Segquridad Zocial. Comprandan partidas
tales comby pansidn por Jjubllacién patrenal. Todas las ganancias y
pérdidas actuariales seo reconocen en el perlodo an el gue se producen en
resultados.

Otros- baneficios a largo plazo para 1oz empleados astin Telacionados con
o gos determina =1 Coédigo o8 Trabajo y la ley de Seqguridad Soclal.
Comprenden partldas tales como: dias ‘adicionales de vacaciones a partir
dal guinto aflo de servicio.

Las beneficios por terminscién del contrato de trabajo satén relacionados
gon 1o gue determina el Cidigo-de Trabajo vy la Lay de Sequrldad -Soclal.
Comprendan partidan tales como: bopificacifén por despahucio v banificacidn
por deaplds Incampestive.

Todo el personal a tiempo completo y tiempe parcial de la némina estad
cubierto por el programa de beneficios a los emploados a excepcidn de los
adminiatradoren (ferente y Presidente] quiensa noe particlpan de: décimo.
tercer sueldo, décims cuarto suveldo, vacacionss, particlpacitn laboral en
las wutilidades de la empresa, dias adicicnalea de vacaciones,
bonifleacién por desahucia y bonificacién por demspida Lntempestivo.

El costo ¥ la ocbligacidn de la Compafila de reallzar pagos por largos
pericdo de servicio a los émpleados se reconocen duranto los periodos de
sarvicio de loa empleados,

La Compafila foConooe la participaciion de los trabajadores an la otilidad
dé la Entidad. Eate beneficic se calcula a la tasa del 158 de las
utilidades liguidss o contablss de zcoerds con dispoaiciones legales.

2.12. Reccnocimients de ingrescs de sctividsdes ordinarias

Los ingresos da aotlvidades crdinartas procedentes de la venta de rosas,
se calculan y reconocen al valor razonable de la contraprestaclon cobrada
o por cobrar, cuando se W& recibilde ol manlflestoc de garga o guia
certificada de la fecha de voelo, documentos que acreditan la entrega de
Ica bienes y la transferencia’ de la propledad, teniendo en cuoenta wl
imparte estlmado de cualquier descuento, benlficacidn o rebaja comerclasl
gue la Compafila pueda otorgar.

2,13, Costom ¥ gaatos
Los costibs ¥ gastos de registran al costo historico., Loa coBstos y gastos
58 reconocen & Bedida gue son incurridos, independientesatte de ls fecha

en gue se hays roalizade =1 pago, ¥ =& registran =n el perlodo ma=
CErcand on ol que se conooen.
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2.14. Companpaciin de saldos y transacolonas

Como: morma general en los estados [lpnanclieros noose compengan los activos
¥ pasives, nl tampocy log ingresos y gastos.

Adopcién de las Normas Internacionalas de Informacion Financiera

La Superintendencla de Compafilas establecild mediante. Resolucidn Ho,
O, Q. ICI. 004 del 21 de agosto del 2006; la adopcion de las Hormas
internacionales de Informacidon Financdiera {(WIIF para PYMES] & s5u
aplicacién obligatoria por parte de las compafilas y entidades soletas a
s gontrol v wigilancia, & partir del 1 de enero de Z00%, 1a cual ‘fue
ratificada con la Eesolucltdn Mo, 06.0,ICTE. 004 del 3 de julioc 4e 2008,
Adicionalmente, =s& egtablecid &l cumplimients de wun  Sronograms de
aplicacién segdin lo dispuosto an la Resclucidn Ho. 0BLG:DSC.OL0 Hel 20 de
noviombre del 2008. La Compafila e=std obligads a presentar sus estados
financieros de acuerdo con HIIF para PYMES a partic del 1 de enero dsl
2018,

Conferme: a osta Hesolucidn, hasta el 31 de dielembre del 20106, la
Compania prepard sugs estados fipnanciercs de acoerdo gon principics de
contahil idad generalmence aoceptadcs en el Ecuador, Tesde el 1 de eneroc
del 2011, los estados. financieros de la Compafifa son preparcados de
acuardo @ HWIIF para BPYHMES.

De acierdo & lo éntes indiecado, la Compafiia definidé come su pericdos de
tranaicién a las- NIIF para FYMES el afo 2011, estableciendo come fecha
para la medisidn de los efestos de primera-aplicacidn @l 1 de snepo de
20LE.

La .aplicacién de las NIIF para PYMES supone, con respeckto a los
principios de contabilidad Generslmente acepbados en ‘el Bduador que sSa
encontraban vigentes al momento e prepararas los ‘estados fipancieros
correspondlientes al afo 2010:

¢ Cambios en las politicas contablés, criterios de medicidn y forma de
presentacidn de los estades [inancierds.

# La Iincorporacidn de wun;, nueve cestade financiers; wl oestado de
resultades integraly vy,

® Un inoremento significativo de la informacion incluida en las notas
a los estados financiercos

Farea la preparacidn de log preaentes eatados financleros, se han-aplicado:
algunas excepciones obligatoriss y exencicnes optativas a la aplicacidn
retroactiva de las NITF para FYMES gue sa establece an la RITF 1.

3.1. Exceppionas & la aplicacidén retrosctiva aplicadss por la Compafiia

al Estimacicnas

Unicamente paca efectes comparatives, para la fecha de tranaiclén (1 de

enars de 2011) y el primer periodo comparativa (31 ‘de diciembre de 2011),
g han modificadce los afice de wida idtil para las estimacidn del gasto dea

- 14 -



Motas & los Estados Finangleros
iExpresado &n délares de los Estidos Unldos da Norteambrica)

depreciacién y depreclacidn acumulsda de los rubros de propledades,
mohiliarics ¥ equipos gue difieren de las utlllzadan para el cilculo de
lo= =aldoas previamante réportados bajo FOOA anteriofes.

3.2. Exancionas & la aplicacién retroactiva slsgids por la Cospafiis
a) Uso dal valor revaluade como costo atribuide

JOMBOROSES Cla. Letda,;, phra las partldas de propledad, mobiliario ¥
eguipos;, optd por la ubilizscién del ‘valor rovaluads coms el costo
atribuido & la fecha de transicicon. La Compafiia ha considerado, sl coBto
depregiado y revaluade bajo POGA anterliores como costo atribuide a la
focha de transleidn, ya dque ¢ste 83 comparabls con su costo depreclade de
acuerds-a HILF para PYMES.

3.3, Explicacidén resusids de los ajusteas de convarsidén & WIIF
{a) Costo atribuido de propiedades, planta y squipos

Para 1a aplicacidn da las HITF para PYHES s ha dafinido gue los saloos
al 1 de snéro dal 2011 se regiztren por su imports &n libro= a e=za fecha
de acuerde & PCGA anteriores, luego medlanté los estodios técnicoa
correspondiontens oe los valod al costo de mercado. Al 1 de ensro y 31 de
diciembre del £011, loa efectos de la wvaluscldn & costc de mercado
generaron  un Lnoramente nefs  en loa  AMaldss de propiedades.
Adiciopalmentsa &l 1 ‘de eherc del 2011 los saldos ds reserva de
revaluaclon de propiedades, fuveron reclasificados a la cuenta utilidades
‘retenidas.

{b) Reconcaimiento de impuastos diferidos

Las HIIF regquisren =] reconccimiento de impussatos diferidos uvsando al
mEtodo del balancs que ests ocrientado al cldlecule de las diferencias
tesporarias #ntre la base tributarcis de un activo o un pasivo ¥ =i valor
contable a6 el ostads de situaclén floanciera. Loz ajostes en la
valuacidn de los soctivos y pasivoa gensradoa por la aplicaciém de Las
HIIF, ha significade la derterminacién de diferenclas Ltemporarias gue
fusron roegistradas como pasivos por lmpuestos diferidoa. Al I de enero y
al 31 de diclembre del 2011, los efectos de las diferendias temporarias
fueron &l registro de activos ¥ pasivoa por impuestos diferidos por USJ
3.095,8 ¢ US§ 203,930,%4, respectivamente % un aumento d= utilidades
retenidas por los importes indicados.

4. Estimacionss y Juicios Contables Criticos

En 1a aplicaclén de lam politicas contables de la Compafila, las cusies as
describen an Ia Nota 2, la Administracidn debe hacsr julcics, estimados y
presuncionss scbre loa lsportes en libros de loa activos ¥ pasivos gue no
proviensn de obtras fusntos. Las eatimacionss ¥y julcios asoclados =
basan en la experiencla histdrica y otros factores gue se consiceran como
relavantes. Lo2 resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las sstimaclonea y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Laz- ravinionps & las estimscicones contables son recopocidas &n el perlodo
de la revislén y periodes futuros si la revleiltn afects tanto 3l perlede
actual como a periodos subEscusntas.

= 15 =
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E conbinuacidn s¢ pregeantan lag eztimacliones vy julcios contables criticog
que la Adminlistracién de la Compafila ha utilizado ‘en el procesc de
aplicapidn de los criterica contables:

4.1, Detariors da activoa

A la fecha de clerre de pada periodo; o en aguella fecha gque se8 considercas
necezario, ap analiza el walor de los actives para determinar 51 exlste
algin indicic de gue dichos actives hubleran sufride una pérdida por
datericro.

Durante el afio 2014, JUMBOBROSES Cis. Ltda. no ha reconccido paésdidas pok
deterioro an.sus rubros da activa,

4.2, Vida Geil de propiedades, planta y sguipos

Como se desgcribe en 1la Hota 2.7, la Compafila rewviss ls wida Otil estimada
de propiedades, mobiliarics v eguipas -al final de cads pericdo: anual.
Purante al perlodo fipanclerc actual, la Administracién determing’ que no
ara necegarlio gue la wida Gtil de las propisdades, mobiliario y eguipos
deba ser modificada.

(5} Cuantss por Cobrar Comerciales y Utras Cuentas por Cobrar

Diciasmbre 31,

2014 2013
Cusntas por cobrar comerciales
Clientes flor exportacidn 403, 178,03 273.615,58
Clientes venta nacional 5.-981;48 210,28
SBubtotal 413.159,51 275.735,84
Otras ouentas por oobrar
Empleados 193713 1.351,99
Anticipo a acreedéras 0,00 4.6359,58
dtros &. 771,18 22,507, 02
Bubtotal B.714,32 28.529,00
Total 421.873,83 304.264 B4
HManos: Provision cusntas incobrables (28. 485, T4) (28,485, 74!
Sosntas por oober ol Doeba P 393,388, 09 275.779,10

cobrar, neto

AL 31 de diciembre del 2014, lo= =zaldos de los clientes del exterior y de
las: cliantes loceles por US55 403.178,03 ¢ 9.9%31,48; respectivamente,
representan cuentas por cobrar por ventas da flor, La cartera ha tenido
un -incremento sighificativo: por el afecto de: la crlsls economicd Rusia,
el segqundc mercado mds dimportante para el sector floariculter acuatoriana.,

_'lﬁ_



JUHBOROSES CIA. LTDA.
Hotas a los Estados Fipanciercs
(Expresado en ddlares de log Estades Unidos de Horteamérica)
(6)  Inventarios

El siguiente cuadro muestra un resumen de los inventarios por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del ZO014 v 20137

Diglembre, 31

e

2014 2013
Bbormoz v fertilizantes £ 257,05 &. 487,73
Pasticidas v fungicidas GoR0E A 18,0348, 63
Materiales de empague 27 A26; 25 237070, 01
Qtros: insumos ¥ materiales 1122926 6,557,486
Repuestos ¥ accesorios 9,810, 60 o,508,18
Herramlentas agrlicolas 7. 406, 58 731634
Ropa de trabajo & implementaos 541751 1:306, 49
Suministrps de oficina 5,316,681 4.163,30
Ctros. inventarios Bl.&605,. 08 18041 ,10

164,266, 04 125.129,31

{7} Impuastos

7.1. Activoa ¥y pasives del afic corrienta

Un resumen de activos y pasives por impuestos corrientes e&s como sigue:

Diciambes 31,

2014 2013
Activoa por impuasto corrianta
Crédito tributarlo 40,470, 36 50,591, 66
Notas de Crédito T:187, T3 G, Do
Toral activos= por ispuesto corriente 47.658,00 50,591, 66
=

Fasivos por impussto corrianta

fetenciones &n la fusnte de centa T, L2, 98 S5.410,587
Betmncicones &n la fuente de IVA 15,231,481 T.185,41
IVE &n ventas 3.100,07 0, 00
impuestc a la rYenta por pagar 13.320,4d8 0, O
Total pasives por impuesto corriente 39,755, 74 12,595, 498
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Mediante clroular del Servicic e HRentas internas {SRI} No. HAC-
DEECCGCIA-00009 de 24 de mayo <del 2012 dio a conocer a los contriboyentes
gue los gastos no deducibles ‘considerados para la declaracidn de impussto
a la renta no¢ podran ser considerados como deducibles en ejerciclos
fiacales futurcs., En consideracién a esta Circular la Compafia considers
al cierre del ejercicle 2013, gue las diferencles temporales gque dieron
inigic al pasivo por lmpuesto dlilerldo ya no exislen y &4 han convertido
en diferancias definitivas gue se reconocieron en los resultados.

7.2. Impuesto a la renta reconocido en loa resultados

ne conformidad con disposioclones legales, la tarifa para al impuests a la
ranta por el aflo terminade 1 31 dé diciembre del 2014, #e caleula en un
29% apbre las. utilidades sujetas a distribucidn y del 12% scobre las
utilidades sujetas a capitalizacisn,

Una reconciliacién epnktre los resultados segun eatados financierocs 4 La

pérdida gravable, £3 comD Siguet

Dig 31
2014 2017

{Pardida) neta, ‘segin estados financleros [106 . 842, 75) {87,371 ,:36])
(4] Gastod no dedicible locales 13,325,535 3 EEE, L2
i=] Amortizacidm pordidas tributarias . de 0,00 b, 00
ailos BnTeriores

:—:I DeducEidn por incremants mpeto  de g, 00 o, 00
emplaegdos

i=f Deduselén por paga a trabajadorsd con (25,010, 63) (39,607, 96)

diacapacidad

{Pardida)gravabla

Tasa de impussto a 1& Fenta ik 228
Impuesto al a renta caosado O Gk 0, a0
Anticipo impoesato a La rents afio vorrients 26,922,232 22.38%, 66
tmpuests a-la renta cargado a cosiltados o T P 13, 450,25
adiclonalmente Fa legislagién Ecuatoriana contempla el pago de

anticipo .a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente [2014) que
para &l caso de la Compafila asciende a [5526,922,22 de "los cuales la
La diferencia de UTS513.320;88

compafila pagd. 0S513.8601, 34.
pagd en-al ejerciclo:2015.

_'lﬂ__
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La legislacidn ecuatorians establece que el anticipo corre Con cargc al
impuesto a la rTenta del ejercicio corriente {2014}, es decir origina
crédito tributario, pero dnicamente &n la parte gue no exceda al impuesto
a la renta causado.

Cuando el impuesto a la rents csusado, con base a la tarifa estableclda
para scciedades (2014 USS 0,00 y 2013 US%0,00) &3 menor dque el anticipo
caloulade {2014 OS5 Z2B.9Z22,22 v 2013 D55 2Z.388,66), ‘Bl pago del anticipo
5& copviertesen pago cdeéfinitive de impuesto a la renta ¥y e5 el gusse
congidera para la liguidacion del impuesto.

Los gastosa mo deducibles para impueste a la renta que se han considerado
en ol afg 2014 v 2013 son los sigulentes:

Diciembre EEI
2014 2013
Resumen de los gastos no deducibles:
Interesas y multas por mora 4,263, 59 3,817,24
Fetencicnes en la fuente asumidas 1. 260, 85 10, 19
Otros gastos oo deducibles T.300, 62 29,113,560
135325, 33 3. 976,83

Lusge de la conclliacién tributaria la pé#rdida tribotaria del ejercicic
2014 W 20113 asciandan # Ues{118.527,89] ' WE5103.513,200
re HPECt ilvamenta.

A1 3l de dictembre del 2014 son susceptlbles de  rewiszién las

declaraclionea de impuesto a Ia rfenta de los aflos comprendidos entre: el
periode 2008 al 2014,

{8) hetivaes bicl

El datalle de los ackivos bislégicos. al vy por loz aflos gue termiparon el
31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 5 como sigue:

e
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Plantas e prodenchén
FLintis g prosess

Magrer smrtitacida’bnmclsds

Los contratos con proveedores denominados obtentores,

11:-::“2 a1y il il;:‘:ll it n:lﬂTm
1136 Bt b0 LM M LSRN RO CILH LS
AL WL b Omain  GAM AL i i
LB s b0 00 LBLEE LD LM ; L5, 15
B0, 131,14 oo " omansn e B (s
1 ST R T AT 132,88 00 MOTERES  (15LEMH O THT.BNG

como: parte de la transicién a las - MITF para PYMES,
un incremeats en los.activos biolégicos: wia regallias ¥y un incremento eo
log padivos vla cuentas por’ pagar comerciales y ptras Suentas por pagar.

'[9} Propiedades, mobiliario ¥ equipos

El detglle de' laz propledades, moblllarla ¥ egulpos &l ¥ por lag afios ‘gue
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013 25 como sigue:

Terpems

Edifirins

Instalacinnes
Inferradera

Flasticos g8 Lowemadeso
Bageitaris § efpipe
Equipes de Coppiteciin
odftware

Dqulpe g oficiza
Husbles 7 aninbes

Total

Kezos: Pepreciactfn-armmlads

ge- han reconocido
El efecto resulta en

Baldos i Saldos ! Jaldos

a0 adiciones Ratiroe 1170018 Mizicaay Ratinsa 1113 /2004
1A%, 10 &5 [T 50T 80} 433, 949410 0,00 b, [ 433,54, 10
He.5%,8 17708, H 004 24, 14,3 0,00 o0 24,534, 1
P e L} 0; [ EEE I F b, 00 2.0 R
183.415,31 W 0,0 6T DS, B 000 |262.405,81) 00
IT:508.50 1M AL A 28 W L1
£.51,4 1,10 1 £.307, 93 fal 43 (11 £,761, K1
E‘r.l‘Eurl:"] B.‘&:‘:m ll'}ﬂ:hm l:‘.a':"] 5;‘.'5’:'1[.!
3.108,00 0,50 G50 1.0, fn i &,50 3:10,0d
00e 1.8%0,40 480 il 2R 1,50 2.13,4

L

1,675, K22.87 18612, T L R e 430 M ZELA05,ELY 184.9m
(355 863, 0} (162,331, 7L} 307,11 |57, 4493, T8 142, 5y, 5 261805 44 {308, 177, )
b L1 TN 492 84 L1050 ,40 (B.206, T4 LA R B06. 78,36
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Gastos de investigacién v desarralle

Los gastas de Investigaclén y desarrolle gque la Compariia mantiene al 31 de
diciembre del 2014 por USS242.990,22, correspondon a pagos realizados en
gl desarrollio, dnvestigacidn ¥ puesta eh marcha. de un nueveo producto de
flor, gua al sométecle a un process en laboratorio se transformarsd en in-
pereclble. ¥ gerd deatinade al mercedo del. extericr. La amortizacidn
acumulada de este proyecto de inversién sa inicid en el presenta
ejercicio; la misma gue al 31 de diciemboe del 20i4  asciende &
US540, 498,40,

(11} Ciligaciones bancarias

{12}

Las abligacliones bancarlas gque la Compania mantiene gl 31 de diciembre del
2014 vy 2013 mon las gue se detallan a continuacidng

Dicismbre 31,

14 2013
4 &
Collane iohes. LANCATIas, 67.281; 32 123,563, 78
corTlentes
ﬁhli?aﬂi&naa bancarias, nNa &, 0 34,709,04
carrientos
6T.281,32 148.272,82

El galdo d& la ocbligacidén bancaria por pagar corresponde a una operacidn
de crédito con’la Corporacion Financiera Waciomal por U535 4%4.173,2H, a &
afiog - plazo, con’ fecha -de vencimienato, 13 de maczo del 2015 ¥ pagos da
capital e interds cada 90 disas vencidos. Este crédito devengs uma Lasa de
interds anual del 9,8408%, reajustable cada 90 dias. Esta operacifin =e
cncuentra garantizada mediante la constitucidn de primera hipoteca abierta
sobre la propiedad en donde fonsiona la Compafiia.

Otrasa i Lones corrientes

El siguiente &5 un detdlle del saldo de las otrds cobligaciones corrientes
al 31 de diciembre del 2014 y F013:
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fhligaciones ocon el [ESS
Obligaciones Mumicipales

Susldos ¥
pagaT & smploados

Banaiicios sociales

Ccras cCuentas por
dascuentos a empleadcs

&) Al 31 de diciesbre

Ligeidaciones

pagars

Diciesbre 31,
2014 2013

fal 414.7581,:78 28310, 86
2y BEl 67 Z0.BEL, 67

Bor » 2
prop LE2. 297,87 1€7. 885,43
el TAP . ER1, 62 62,713, 80
; d']"“ 35853, %4 SP, 589, 42
172, 446, 50 63L. 237,20
-~ e

del 2014 v 2013 las oblligacionos oon el

TESS

correspondean & aportes pendientes de pago gue la Compafila no los ha

pedide cumplir por problemas de liguidez.

La Compafla Eé andusntia

en conversaciones para establecer un plan de pagos a large piazc.

b} Este salde pendiente de page incluye USHE5.474,34, sarrespondlientes a
ligquidaciones de empleados gue ya salieron de la Compafila y gue atn

no A los ha podido cancnlar.

(g} El méovimiento de los beneficios sociales;

Halde ol M de dicissbes dal
0k

Frovision oel afio

Fagon wlectuados

falde al ¥ de digiesboe dal
i

Frovisido del afo

Fager mfestisdia

Balds al 31 de dicimbes dal

Log pagos se vienen redlizande
paulatinamente: con forme’a kas facilidades de liguide:.
ss pl alguisntbe:
51
oo - - participacite
Mmﬁ;&mr De_a:ﬂ ‘hu.iml 0 yaedntanes trabajadoies Tetal
B 93 o
ub b L taien
5 BTH, 93 ETL 00518 A0 ELG, 68 13,503, 60 55,084, 56
Tr. 099, 56 by 5535, 54 E Brre B 5 00 L34 THT 87
(55,026, 08) 135828, 23) I57.248,01) B, 08 (151.500,33)
I7.T4E 41 (22358, 5% 4,00 1.9, 8 6. 711,
5234800 50T 12.591,%8 & 00 ALY
(7.850,871 [18.580,18) 4% (131,583,800 [ 35,044 65)
T2.205,56 5.0 12.500.599 K- i e

Décims tercer susldo.— D conformided con dispoaicionss legales,
trabajadores tienern derecho a

dooceava parte
calandario.

de las

_22_
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Degtmn cuarto sueldo.=- Los trabajadores tienen ademis derechs & una
bonificacidn adicional anual eqguiwvalsnte a una remuneracitn bisica
unificada.

Estos beneflolos se provisionan mes & meés hasta la fecha de pago.
{d) Este saldo corresponde principalmente & descuentos realizados a los
empleados para la creacidn de un fondo de ahores destinade & cubrirc

emurgencias’ entre loa empleados. Este =saldo ‘se wvienes cancalands
conforme se presentan facilidades de liguidez.

Otros Pasivos Financieros

A1 31 de diciembre del 2014 y 2013 lo= otros pasives fipancieros pressntan
el siguisnte detalle:

Diciembre, 31

2014 13
Corriante
PFréstamos socios A0, 000,00 Oy D0
Mo Corriante
Frastamos Socios B5E.979,31 BE6, 170,31
BER.&879,31 FAE, 129,31

Los otroa-pasivas financieros al 31 de diclembre del 2014 o responden &
prégtamnz reallzadss por los soclos para la conformaciédn, puests en mareha
v capital de trabaijo de la Compafiia., AL 31 de diciembre del 2014 estos
préstamos, ng tienen una tasa de interés especifica, nil una fecha de
vencimlienta.

Frovision por beneficics a smpleados

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013 la provisidn por bBeneficios a snpleados
muestra &l slgulente movimiento:

- 3% -
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Jubdlacion

Desanucio Total
patronal

Salds el 31 de diclembrae . )

¥ - 191 115.987,56
dal 2012 64 ;185,97 41,791, 59
Provipién del afo O, 00 1.167,01 3,167,001
kagpRyelackuacos (2.494,01) =g te,00)
Saldo al 31 da diclesbra
dal 2011 851, 701Ly386 24 95060 L1&,. 660,56
Provisidn del afio 1.664,87 O O 166467
Reversian de reservas 0,00 (592, 01) (583, 01)
Seads A% El..de ciglesos 93.366, 63 24.366,59 117.733, 22

dal 2014

(15} Patrimoniao

Capital Soelal = Al 31 de diciembre del 2014 el capital social suscrito ¥
pagado, estd constituldeo por 250.815 participacionss de D33 1,00 dblar
cada unaj todas crdinariass ¥ nomlnativas.

Feserva Leghl - La Ley 'de Compaftias reguiere qgue por lo-menos @l 5% de la
utilidad anual ‘sea apropiddeo oomo coeserva legal hasta gue ésta como
minlmo alcance el  20% del capital social. Eska regerva noc eska
disponible para el page de dividendos en efective pero, puede ser
capltal izads en su totalidad.

Resultados Acumalados.— Al 31 de diciembre del 2014 la ‘cuenta resultados
acumilados dincluye U855 656,891 resultantes de la adopcién por primera vez . de
las: WIIF para PYMES, los cuales de acuerdo a disposicionss lcgales #on
congiderados como utllldades no disbrcibuibles, las cusles podran zer
utllizadas  para  abscrber: pérdidas acumuladas ¥ pérdidas: del edercicic
concloido, 81 las hubiere; asi come para capltallzar en la parte gue exceda
al walor de las pérdlidos o.pars distrlibuir encel case de liquidacido de- la
Compafila.

(16) Ingrescs

Los ingresos  ode La Compafila provianen principalmente e L2} la
comercializacidn de rodas, asi:

Digiembre 31,

2014 2013
Venkas al exterlior 2. 668607, 78 T.20d. 008510
Ventas locales d3.601,78 11,693, 60
Otros ingresos T.6840, 63 0,08
Tatal 2.709.85%0,1e 2 204, TR, 70

- 24 -
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(17) Costos y Gastos Cperativos por su Naturaleza

Un detalle delos costos ¥y gastos por su naturaleza os Como Silgue;

Digi 31

2014 2013
Salaries, susldes y R LT 1T PR A
beneficios aocliales
Obros gastos de peraonal 15@, 163,248 173,514, B0
Cangume de materiales & 100, 458, 41 SE7.187, 83
Insumos
Gastos de Mantenimiento LT P THoGH4, 62
VEEGH, ... HENEEY b 79.421; 23 66663, 43
prochacsion
Gastos de depreciaciin ¥ 297,744, 37 165,140,589
amortizacidn o d A k
Otros gastos ) .

L, 836, 66 TELBAE 41
administrativas -
Tramites de exportacidn 133,508,17 8.698,47
Transporte de flor A8, 230,00 d2.346,07
Dtros gastos de ventas 27.383,56& 15,504,359
Lantos. pAT. ADpRaaLos Y 4, BEE, 56 16, 401, 54
contPibuclones
Total Pl B B T 2.549,134; 48

(18) Contingencias

Al 31 de diclembre del 2014 la Compafiia mantiene procesos laborales en
g Contra interpuestos entre otros por los ex trabajadores de la
empresa; Mory. Benlitez, Carlos Eaterills; -Begundo Santillam, Luls Croz y
Victor Vite. & cuanclia aproximada de estos procesos asciende a
aproaximadamante FE3E5.000.

Al 31 de diciembre ‘del 2014 la Compafils mantiepnse despdas ¢ glosas
astablecidas por ol TESS pir aprodimadansnlies Usg400.000
correspondisntes 4  aportes’ patronales e ipdiwviduales, fondoz de
resarva, préatamos guirografarios, glosas gue no s=2 han cancelado desde
pericdos anteriores por falta de liguidez; sus trabajadores por nsta
concepto han perdidoc los beneficios del TESS, lo gue le represents & la
Compaftia costos adicicnales por la -atencidn médica. A la fecha de =ste
“informe no se ha establegidd un aouerdo de pagos ni se ha establecido
ufs. provisidn por concepbo.de multas e intereses que results: de aste
pazsivo,

_115_
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Al 11 da diciembre dal 2014 la Eumpéﬁla tiene pendiente de pago las
obligaciones municipalea desde el ejercicio econdémico anterior, por
aproximadamente U5525.000; los estade=s financieros no incluyen pasivo
alguno por concepto de multas e intereses que pudiera resultar de este
asunto.,

La compafiia al 31 de diciembre del 2014, mantiene pendiente de pago a
#% - trabajadores, liguidaciones de habares ¥ . descuoentos teallzados del
rol de pagos por concepto de un fondo de ahorro. Los montos adeudados
por. sstos. conoeptos ascienden g caproximadamente UEFI0LL3IE los cudles
no incluyen provisién alguna por intereses o multas de haber alguna.

Liguidez

La. Compafifa ha experimentado pérdidas recurrentes provenlentes de las
operaciones gue superan el 50% del capital pagado, lo gue determina la
existencia de wuna causal de disclucién. Adicicnalmente presenta un
déficit ‘de capital de trabajo gue al 31 de diciembre del 2014 asciende a
U8s907.103,18, lo gque compromefe su capacidad de cumplir con sua
compromliess de corto plazo, gencrando una duda de continuar como negecio
en marcha.

La Adminiatracidn congdiente de esta situacién ha desarrellado in nuevo
producto; ha ‘renovado variedades: de. plantas y se encuentra abrilendo
nuevoes mercados en el exteridor gque le permitan mejorar: sua -ingrescs.
hdicicnalmente la Gerencia se epcuentra en. el procesc de reeskructurar
sus obligaciones principaimente con el IESS, lo gque contribuird para
madorar su pasiclén finaneiera.

Los estades financierss adijuntos ng incluyen ningdn  ajuste fque podria
requerirse par efectoodel jasunto indicado.

ionas

Los exportadores de flores en el Eguador han percibide desde julio del
2614 una disminucién en el copsumo del products per parte de Rdsia. La
crisis que enfrenta éste palg por la calds del precig del petrflee y la
devaluacién del rible, 8 ha traducids en gue cada mes baje la cankbidad
de floresa que- el Ecuador exporta a. este palis, Las eilras muaeatran que
las exportacionea: de flores a Rusia registréan una calda -de
aproximadamente un. 6;5% de soecsoca diclembre del 2014 en comparaclién
con &l 2013. La devaluacién de la moneda rusa restringe &1 consumo de
flores por su encarecimiento, lo gue hace que la situvacidn sea dificil
para log floricoltores vy exportadores -inclusive para aguellos gque no
venden mayormente al mercads ruso, pues led preciss de sus productoz
han' tondido a Dajar y su cartera por sl contrarlo se ha incrementado-en
Lo dltimos mesos.

Para ocontrarredafar eata gituacldn el gobierno nagional &€ encuéntra
aplicandoc el ‘gistema de develucldn de impueates; conocide como
"drawback”. Para los esportadores de f{lores afectados por la caida del
precio internacional del petroles vy lag devaluaciopes monetarias, esta
devaluclén ‘serd. del 5% de las exportaciones gue se realicen a los
Ezstadas  Unldos de Morteamérica, Adicisnalmente. la Compafila se

SUER o
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encuentra resglizando allanzas estratégicas para sostener y diversifloar
e5te mercado.

Evantoa Subsacueantes

A la fechs Jde emisidn «de este informe: la Compafiia ha recibide una
reagolipcliin en firme por parte del Bervicio de Rentas Internas para el
pago de titulos de crédito emitidosa: en leas ejercipios 2010 » 2011 por
una solicitud indebida presentada por la Compafiia para la devolucidn
dal Tmpuesto al Valor Agregado; al monto de esta contingencia la misma
gue ineluye Intercses asclende a aproximadamente USSL0,477. Los
estades financlerss adjuntos, no lncluyen pasive por este asunto.

Raclagificaoionas

Al 3l de diciembre del 2014 cisrxtas cifras de los estados financiercs de
la Compafiia han sido reclasificadas para efectos de pressntacion.

]




