JUMBOROSES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Informacidn General

JUMBOROSES Cia. Ltda., fue constituida en la Republica del Ecuador el 25
de Jjulio de 1997 e inscrita en el registro mercantil del Cantdén Pedro
Moncayo el 20 de agosto del mismo afio. Su objeto principal es el cultivo,
produccidén, comercializacidn y exportacidén de flores cortadas; asi como,
la elaboracién de todo tipo de productos agroindustriales orientados a la
exportacidn.

Con fecha 28 de agosto del 2008, 1la Compafiia incrementdé su capital
inicial de US$ 8.000,00 a US$ 250.815,00, mediante aporte en numerario.
El registro de éste incremento fue inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 1 de abril del 2009.

Desde enero del 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador, decidid
incorporar a la economia del pais el proceso de dolarizacidén, los estados
financieros son preparados en ddbélares de los Estados Unidos de Norte
América.

Politicas Contables Significativas
2.1. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera para Pequeflas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), en cumplimiento de la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de fecha 11 de octubre de 2011, articulo décimo
primero, emitida por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador.

Los estados de situacidén financiera de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de
diciembre del 2012 han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversidn
a NIIF, por el afio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de JUMBOROSES Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2013, fueron preparados de acuerdo con la Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos
de las NIIF para PYMES.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidén de la Administracidén tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalle de las estimaciones y Jjuicios contables criticos se
detallan en la Nota 4.

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacidén de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidén de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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2.2. Bases de preparacidn

Los estados financieros de JUMBOROSES Cia. Ltda., comprenden el estado de
situacidén financiera al 31 de diciembre del 2013, 1los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF)para PYMES.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros, depdésitos que se puedan transformar rédpidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y
los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el
crédito se amplia méds alld de las condiciones de crédito normales, las
cuentas se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor, lo cual al 31 de
diciembre del 2013 no ha sido necesario.

Las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota
5.

2.5. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio
de venta menos los costos de terminacidén y venta. El costo se calcula
aplicando el método de precio promedio.

Los productos agricolas recolectados de los activos bioldgicos se miden
por su valor razonable menos los costos estimados de venta en el punto de
su cosecha.

2.6. Activos biolégicos

Las partidas de activos bioldégicos se miden al costo menos la
depreciacidén acumulada y cualquier pérdida por deterioro del wvalor
acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos
sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el
método lineal. En la depreciacién de los activos bioldégicos al 31 de
diciembre del 2013 se utilizaron las siguientes tasas:
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Tipo de Activo Afios Porcentaje Anual
Plantas en Produccidn 7 14,29%
Regalias Plantas 7 14,29%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacidén, vida Util o valor residual de un activo, se
revisa la depreciacién de este activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

El wvalor razonable de 1las plantas de rosas no puede medirse con
fiabilidad por cuanto no existe un mercado activo para este tipo de
activos bioldgicos. Adicionalmente se debe considerar que los activos
bioldgicos no se mantienen para la venta.

El valor actual de los flujos de efectivo neto esperado es frecuentemente
una medida poco fiable del valor razonable por la wutilizacidén de
suposiciones subjetivas como el clima; y, porque:

a. E1 wvalor razonable no puede ser medido con fiabilidad antes de 1la
cosecha o recolecciédn;

b. Los precios de mercado no constituyen una base de medicidédn apropiada
porque son voléatiles;

c. La medicién a valor razonable implica el reconocimiento de ganancias
y pérdidas no realizadas; vy,

d. La medicién resultaria compleja y muy costosa para la Compafiia.

2.7. Propiedad, mobiliario y equipo.

Las partidas de propiedades, mobiliario y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de
adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo
previsto por la Administracidn.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales

El costo de propiedades, mobiliarios y equipos se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta, en funcidén de la vida Gtil estimada.

A continuacidén se presentan las principales partidas de propiedades,
mobiliarios y equipos, las vidas utiles wusadas en el célculo de la
depreciacidn:
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Tipo de Activo Afios Porcentaje anual
Edificios 39 2,56%
Instalaciones y Construcciones 20 5%
Pladsticos Invernaderos 2 50%
Equipos de Oficina 10 10%
Maquinaria y equipo 10 10%
Invernaderos 7 14,29%
Muebles y enseres 10 10%
Software 5 20%
Equipos de cémputo 3 33,33%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacidén, vida Util o valor residual de un activo, se
revisa la depreciacién de este activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

La Compafiia no considera el valor residual para las propiedades, planta y
equipo para la determinacidén del cdlculo de la depreciacidén, en virtud de
que se considera que no son activos destinados para la venta.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
superavit de revaluacidén atribuible a la reserva de revaluacidén de
propiedades restante, serd transferido directamente a 1las wutilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades,
plantas y equipos para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del wvalor, se estima y compara el
importe recuperable de cualgquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en 1libros al importe
recuperable estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si
existe deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en
libros de cada partida del inventario (0o grupo de partidas similares)
con su precio de venta menos los costos de terminacidén y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el
importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se
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incrementa hasta la estimacidén revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacidén y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
(grupo de activos) en afios anteriores. Una reversidén de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.8. Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidédn incurridos. Todos los
costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que
se incurren.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidén financiera. La parte no corriente se muestra como un pasivo a
largo plazo.

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar son
registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en los estados
financieros.

2.10. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en 1la utilidad gravable
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a 1las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias.
Se reconocerd activos por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacidén en el periodo en que el
activo se realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre del 2013
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como se explica en la nota 6, la Compafiia cargd a los resultados las
diferencias temporarias conforme a las disposiciones legales wvigentes.

2.11. Beneficios a empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estdn relacionados con lo
que determina el Cdédigo de trabajo y la ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva,
vacaciones y participacién laboral en las utilidades de la empresa.

Los beneficios post empleo estdn relacionados con lo que determina el
Cédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas
tales como: pensidén por Jubilacidn patronal. Todas las ganancias vy
pérdidas actuariales se reconocen en el periodo en el que se producen en
resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estdn relacionados con
lo que determina el Cédigo de Trabajo y la ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: dias adicionales de vacaciones a partir
del quinto afio de servicio.

Los beneficios por terminacidén del contrato de trabajo estdn relacionados
con lo que determina el Cdédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: bonificacién por desahucio y bonificacién
por despido intempestivo.

Todo el personal a tiempo completo y tiempo parcial de la ndmina estéd
cubierto por el programa de beneficios a los empleados a excepcidédn de los
administradores (Gerente y Presidente) quienes no participan de: décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, participacidén laboral en
las utilidades de la empresa, dias adicionales de vacaciones,
bonificacién por desahucio y bonificacidédn por despido intempestivo.

El costo y la obligacién de la Compafiia de realizar pagos por largos
periodo de servicio a los empleados se reconocen durante los periodos de
servicio de los empleados.

La Compafiia reconoce la participacién de los trabajadores en la utilidad
de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de rosas,
se calculan y reconocen al valor razonable de la contraprestacidén cobrada
o por cobrar, cuando se ha recibido el manifiesto de carga o guia
certificada de la fecha de vuelo, documentos que acreditan la entrega de
los bienes y la transferencia de la propiedad, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar.

2.13. Costos y gastos

Los costos y gastos de registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha

_13_
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en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el gue se conocen.

2.14. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, ni tampoco los ingresos y gastos.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No.
06.Q0.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, 1la adopcién de las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a
su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio de 2008.
Adicionalmente, se establecidé el cumplimiento de un cronograma de
aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucidén No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 1 de enero del
2012.

Conforme a esta Resolucidén, hasta el 31 de diciembre del 2010, 1la
Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero
del 2011, 1los estados financieros de la Compafiia son preparados de
acuerdo a NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definidé como su periodo de
transicidén a las NIIF para PYMES el afio 2011, estableciendo como fecha
para la medicidén de los efectos de primera aplicacidén el 1 de enero de
2011.

La aplicacién de las NIIF para PYMES supone, con respecto a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se
encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicidén y forma de
presentacidén de los estados financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de
resultados integral; vy,

* Un incremento significativo de la informacidén incluida en las notas
a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF para PYMES que se establece en la NIIF 1.

3.1. Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compafiia

a) Estimaciones
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Unicamente para efectos comparativos, para la fecha de transicién (1 de
enero de 2011) y el primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011),
se han modificado los afios de vida uUtil para la estimacidén del gasto de
depreciacién vy depreciacién acumulada de los rubros de propiedades,
mobiliarios y equipos que difieren de las utilizadas para el célculo de
los saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores.

3.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegida por la Compafiia
a) Uso del valor revaluado como costo atribuido

JUMBOROSES Cia. Ltda., para las partidas de propiedad, mobiliario vy
equipos, optdé por la wutilizacidén del wvalor revaluado como el costo
atribuido a la fecha de transicién. La Compaiiia ha considerado, el costo
depreciado y revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la
fecha de transicidén, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF para PYMES.

3.3. Explicacidén resumida de los ajustes de conversién a NIIF
(a) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos

Para la aplicacidén de las NIIF para PYMES se ha definido que los saldos
al 1 de enero del 2011 se registren por su importe en libros a esa fecha
de acuerdo a PCGA anteriores, luego mediante los estudios técnicos
correspondientes se los valud al costo de mercado. Al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011, los efectos de la valuacidén a costo de mercado
generaron un incremento neto en los saldos de propiedades.
Adicionalmente al 1 de enero del 2011 1los saldos de reserva de
revaluacidén de propiedades, fueron reclasificados a la cuenta utilidades
retenidas.

(b) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el
método del balance que estd orientado al cdlculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el estado de situacidén financiera. Los ajustes en la
valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las
NIIF, ha significado 1la determinacién de diferencias temporarias que
fueron registradas como pasivos por impuestos diferidos. Al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de activos y pasivos por impuestos diferidos por USS
3.095,88 y US$ 203.930,94, respectivamente y un aumento de utilidades
retenidas por los importes indicados.

(c) Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de
efectivo presentado de acuerdo a las NIIF y el presentado de acuerdo a
los PCGA anteriores.

Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la Administracidédn debe hacer juicios, estimados y
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presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que no

provienen de otras fuentes. Las estimaciones y Jjuicios asociados se
basan en la experiencia histdérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
de la revisidén y periodos futuros si la revisidén afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidédn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la Administracién de la Compafiia ha wutilizado en el proceso de
aplicacién de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro.

Durante el afio 2013, JUMBOROSES Cia. Ltda. no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activo.

4.2. Vida u4til de propiedades, planta y equipos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida Gtil estimada
de propiedades, mobiliarios y equipos al final de cada periodo anual.
Durante el periodo financiero actual, la Administracién determind que no
era necesario que la vida util de las propiedades, mobiliario y equipos
deba ser modificada.

(5) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Diciembre 31,

2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes flor exportacidn 273.615,56 230.017,74
Clientes venta nacional 2.120,28 2.820,50
Subtotal 275.735,84 232.838,24
Otras cuentas por cobrar

Empleados 1.381,99 2.273,59
Anticipo a proveedores y acreedores 4.639,99 619,81
Otros 22.507,02 0,00
Subtotal 28.529,00 2.893,40
Total 304.264,84 235.731, 64
Menos: Provisidén cuentas incobrables (28.485,74) (28.485, 68)
Cuentas por cobrar y otras cuentas por 275.779,10 207.245, 96

cobrar, neto
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Al 31 de diciembre del 2013, los saldos de los clientes del exterior y de
los clientes locales por USS$S 273.615,56 y 2.120,28, respectivamente,
representan cuentas por cobrar por ventas de flor.

Al 31 de diciembre del 2013, las otras cuentas por cobrar por USS$
22.507,02, corresponden a retenciones de dinero efectuadas por las
instituciones financieras por disposicién de la Superintendencia de
Bancos a pedido del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por mora
en los pagos de sus obligaciones con esta institucién. Esta decisidén ha
sido impugnada por cuanto se encuentra en proceso un acuerdo de pago con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Como se informa en la nota
20 estos valores han sido restituidos en el ejercicio 2014.

Inventarios

El siguiente cuadro muestra un resumen de los inventarios por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012:

Diciembre, 31

2013 2012

Abonos y fertilizantes 6.487,73 4.795,76
Pesticidas y fungicidas 18.038,63 8.059,12
Materiales de empaque 23.710,01 46.809, 30
Otros insumos 6.557,46 10.342,18
Repuestos y accesorios 9.508,16 21.682,33
Herramientas agricolas 7.316,34 6.865,38
Ropa de trabajo e implementos 1.306,49 2.384,70
Suministros de oficina 4.163,39 3.312,88
Otros inventarios 48.041,10 3.939,92

125.129,31 108.191,57
Impuestos

7.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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Diciembre 31,

2013 2012

Activos por impuesto corriente

Anticipo de impuesto a la renta 0,00 37.466,20

Crédito tributario 50.591, 66 52.142,61
Notas de Crédito 0,00 107,85
Total activos por impuesto corriente 50.591,66 89.716,66
Activo pgr 1mpuesFo dlfgrldo relac;onado 0,00 3.095, 88
con el origen de diferencias temporarias
Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente de renta 5.410,57 8.308,95

Retenciones en la fuente de IVA 7.185,41 21.619,98

IVA en ventas 0,00 520, 66
Total pasivos por impuesto corriente 12.595, 98 30.449,59
Pasivo pgr 1mpuesFo dlfgrldo relac;onado 0,00 203.930, 94
con el origen de diferencias temporarias

Mediante circular del Servicio de Rentas internas (SRI) No. NAC-

DGECCGC12-00009 de 24 de mayo del 2012 dio a conocer a los contribuyentes
que los gastos no deducibles considerados para la declaracidén de impuesto
a la renta no podrdn ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros. En consideracién a esta Circular la Compaiiia considerd
al cierre del ejercicio 2013, que las diferencias temporales que dieron
inicio al pasivo por impuesto diferido ya no existen y se han convertido
en diferencias definitivas.

7.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2013, se calcula en un
22% sobre las wutilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizaciédn.

Una reconciliacidédn entre los resultados seguin estados financieros y la
pérdida gravable, es como sigue:
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Impuesto a la renta cargado a resultados

2013 2012
Utilidad(Pérdida)segun estados financieros, neta de
participacién a trabajadores (97.371,36) (178.276,16)
(+) Gastos no deducible locales 32.866,12 185.148,09
(=) Amortizacidén pérdidas tributarias de afios anteriores 0,00 0,00
(-=) Deduccidén por incremento neto de empleados 0,00
(40.243,68)

(-=) Deduccidén por pago a trabajadores con discapacidad (39.007,96) 0,00
(Pérdida)gravable (103.513,20) (33.371,75)
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta causado 0,00 0,00
Anticipo impuesto a la renta afio corriente 22.389,66 17.609,32

13.450,29 17.522,17

Adicionalmente la legislacidén Ecuatoriana contempla el pago de un
anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente (2013) gque
para el caso de la Compafiia asciende a US$22.389,66 de los cuales la
compafiia Unicamente pagd US$13.450,29 mediante compensacidén con notas de
crédito emitidas por el SRI por devolucién de IVA. La diferencia de
US$8.939,37 la compafiia pagd en el ejercicio 2014; sin embargo, al 31 de
diciembre del 2013 no registrdé la provisidén correspondiente.

La legislacidén ecuatoriana establece que el anticipo corre con cargo al
impuesto a la renta del ejercicio corriente (2013), es decir origina
crédito tributario, pero Unicamente en la parte que no exceda al impuesto
a la renta causado.

Cuando el impuesto a la renta causado, con base a la tarifa establecida
para sociedades (2013 US$ 0,00 y 2012 US$0,00) es menor que el anticipo
calculado (2013 USS$ 22.389,66 y 2012 USS$ 17.522,17), el pago del anticipo
se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta y es el que se
considera para la liquidacidén del impuesto.

Los gastos no deducibles para impuesto a la renta que se han considerado
en el afo 2013 y 2012 son los siguientes:

Tipo de Gasto 2013 2012
Intereses y multas 3.817,24 16.436,76
Pagos menores sin facturas 29.007,89 14.125,39
Retenciones en la fuente asumidas 40,99 117,70
Otros gastos no deducibles 0,00 154.468,24

32.866,12 185.148,09

Luego de la conciliacién tributaria la pérdida tributaria del ejercicio
2013 y 2012 ascienden a US$(103.513,20) y US$(33.371,75), respectivamente.

_19_
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Al 31 de diciembre del

periodo 2007 al 2013.

(8) Activos biolégicos

2013 son

susceptibles

de revisidén 1las
declaraciones de impuesto a la renta de los afos comprendidos entre el

El detalle de los activos bioldégicos al y por los aflos que terminaron el
31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

31§i;?::12 Adiciones Retiros Transferencias 315?232213
Plantas en
.. 1.191.364,81 0,00 0,00 377.097,23 1.568.462,04
produccién
Plantas en proceso 298.221,12 144.557,02 0,00 (377.097,23) 65.680,91
1.489.585,93 144.557,02 0,00 0,00 1.634.142,95
Menos:
amortizacidn
acumulada (550.764,53) (142.802,88) 192,89 0,00 (693.374,52)
938.821,40 1.754,14 192,89 0,00 940.768,43

Los contratos con proveedores denominados obtentores,
como parte de la transicidén a las NIIF para PYMES.

se han reconocido
El efecto resulta en

un incremento en los activos bioldgicos via regalias y un incremento en
los pasivos via cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

(9) Propiedades, mobiliario y equipos

El detalle de las propiedades,

terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

mobiliario y equipos al y por los aflos que
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Saldos s s : Saldos
31/12/2012 Adiciones Retiros 31/12/2013
Terrenos 350.466,00 0,00 0,00 350.466,00
Edificios 441.434,10 0,00 (1.500,00) 439.934,10
Instalaciones 226.595,83 17.708,54 0,00 244.304,37
Invernaderos 337.882,62 0,00 0,00 337.882,62
Plasticos de invernadero 263.405,81 0,00 0,00 263.405,81
Maquinaria y equipo 37.548,58 73,80 0,00 37.622,38
Equipos de Computacién 6.301,93 0,00 0,00 6.301,93
Software 8.750,00 0,00 0,00 8.750,00
Equipo de oficina 3.108,00 0,00 0,00 3.108,00
Muebles y enseres 330,00 1.890,00 0,00 2.220,00
Total 1.675.822,87 19.672,34 (1.500,00) 1.693.995,21
Menos: Depreciacidn
acumulada (355.663,18) (162.337,71) 507,11 (517.493,78)
1.320.159, 69 (142.665,37) (992, 89) 1.176.501,43

(10) Gastos de investigacidén y desarrollo

Los gastos de investigacidén y desarrollo que la Compafiia mantiene al 31 de
diciembre del 2013 por US$242.990,22, corresponden a pagos realizados en
el desarrollo, investigacidén y puesta en marcha de un nuevo producto de
flor, que al someterle a un proceso en laboratorio se transformard en in-
perecible y serd destinado al mercado del exterior.

(11) Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias que la Compafiia mantiene al 31 de diciembre del
2013 y 2012 son las que se detallan a continuacidn:

Diciembre 31,

2013 2012
Obligaciones bancarias, corrientes 123.563,78 123.544,80
Obligaciones bancarias, no corrientes 24.709,04 123.544,88
148.272,82 247.089, 68

El saldo de la obligacidén bancaria por pagar corresponde a una operacidn
de crédito con la Corporacidén Financiera Nacional por USS$S 494.179,28, a 5
afilos plazo, con fecha de vencimiento, 13 de marzo del 2015 y pagos de
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capital e interés cada 90 dias vencidos. Este crédito devenga una tasa de
interés anual del 9,8408%, reajustable cada 90 dias. Esta operacidén se
encuentra garantizada mediante la constitucidén de primera hipoteca abierta
sobre la propiedad en donde funciona la Compafiia.

Otras obligaciones corrientes

El siguiente es un detalle del saldo de las otras obligaciones corrientes
al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

Diciembre 31,

2013 2012

Obligaciones con el IESS (a) 328.310, 66 145.146,49
Obligaciones Municipales 20.861,67 20.861,67
Sueldos vy liquidaciones por pagar a (b) 167.863, 43 166.854, 94
empleados
Beneficios sociales (c) 62.711, 90 55.884,56
Otras cuentas por pagar por descuentos a (d) 52.589, 62 86.871, 65
empleados

632.337,28 475.619,31

(a)

(b)

(c)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las obligaciones con el IESS
corresponden a aportes pendientes de pago que la Compafiia no los ha
podido cumplir por problemas de liquidez. La Compafiia se encuentra
en conversaciones para establecer un plan de pagos a largo plazo.

Este saldo pendiente de pago incluye US$105.718,77, correspondientes
a liquidaciones de empleados que ya salieron de la Compafiia y que aun
no se los ha podido cancelar. Los pagos se vienen realizando
paulatinamente con forme a las facilidades de liquidez.

Un detalle de los beneficios sociales, es el siguiente:

Diciembre 31,

2013 2012
Décimo tercer sueldo 27.748,41 5.674,93
Décimo cuarto sueldo 22.369,89 17.096,18
Vacaciones 0,00 20.519,85
15% utilidades trabajadores 12.593, 60 12.593, 60
62.711,90 55.884,56
Décimo tercer sueldo.- De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a una remuneracidén equivalente a la
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doceava parte de las remuneraciones percibidas durante el afio

calendario.
Décimo cuarto sueldo.- Los trabajadores tienen ademds derecho a una
bonificacién adicional anual equivalente a una remuneracidén bésica
unificada.

Estos beneficios se provisionan mes a mes hasta la fecha de pago.

(d) Este saldo corresponde principalmente a descuentos realizados a los
empleados para la creacidén de un fondo de ahorro destinado a cubrir
emergencias entre los empleados. Este saldo se viene cancelando
conforme se presentan facilidades de liquidez.

Otros Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los otros pasivos financieros presentan
el siguiente detalle:

Diciembre, 31

2013 2012
Corriente
Préstamos socios 0,00 21.475,83
No Corriente
Préstamos socios 886.129,31 625.615,85

886.129, 31 647.091, 68

Los otros pasivos financieros al 31 de diciembre del 2013 corresponden a
préstamos realizados por los socios para la conformacidn, puesta en marcha
y capital de trabajo de la Compaiia. Al 31 de diciembre del 2013 estos
préstamos, no tienen una tasa de interés especifica, ni una fecha de
vencimiento.

Provisidén por beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la provisidédn por beneficios a empleados
muestra el siguiente movimiento:
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Jubilacion Desahucio Total

patronal
Saldo al 31 de diciembre del 2011 61.055,00 28.519,00 89.574,00
Provisidén del afio 33.140,97 2.638,54 35.779,51
Pagos efectuados 0,00 (9.365,95) (9.365,95)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 94.195,97 21.791,59 115.987,56
Provisidén del afio 0,00 3.167,01 3.167,01
Reversidén de reservas (2.494,01) 0,00 (2.494,01)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 91.701, 96 24.958, 60 116.660,56

(15)

(16)

Patrimonio

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 el capital social suscrito y
pagado, estd constituido por 250.815 participaciones de US$ 1,00 ddélar
cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esté

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizado en su totalidad.

Resultados Acumulados.— Al 31 de diciembre del 2013 la cuenta resultados
acumulados incluye US$ 656.891 resultantes de la adopcidén por primera vez de
las NIIF para PYMES, 1los cuales de acuerdo a disposiciones legales son
considerados como utilidades no distribuibles, las cuales podrédn ser
utilizadas para absorber pérdidas acumuladas vy pérdidas del ejercicio
concluido, si las hubiere; asi como para capitalizar en la parte que exceda
al valor de las pérdidas o para distribuir en el caso de liquidacidén de la
Compafiia.

Ingresos

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la
comercializacidédn de rosas, asi:

Diciembre 31,

2013 2012
Ventas al exterior 2.253.059,10 2.176.378,46
Ventas locales 31.693,69 14.742,59
2.284.752,79 2.191.121,05
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(17) Costos y Gastos Operativos por su Naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Salarios, sueldos y beneficios sociales 1.178.296,33 1.147.857,33
Otros gastos de personal 173.914,80 143.778,45
Consumo de materiales e insumos 587.187,83 402.730,20
Gastos de Mantenimiento 78.984,62 62.042,11
Otros gastos de produccién 66.663,43 83.443,51
Gastos de depreciacidén y amortizacidn 305.140,59 311.271,93
Otros gastos administrativos 103.488,99 126.269,23
Otros gastos de ventas 66.548,93 57.207,53
Gastos por impuestos y contribuciones 2.951,25 6.966,96
Total 2.563.176,77 2.341.567,25

(18) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2013 1la Compafiia mantiene cuatro procesos

laborales en su contra interpuestos por los ex trabajadores de la
empresa: Mery Benitez, Carlos Esterilla, Segundo Santillén, Luis Cruz y
Victor Vite. La cuantia aproximada de estos procesos asciende a

aproximadamente US$20.000.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia mantiene deudas y glosas
establecidas por el IESS por aproximadamente US$328.310
correspondientes a aportes patronales e individuales, fondos de
reserva, préstamos quirografarios, glosas que no se han cancelado desde
periodos anteriores por falta de liquidez; sus trabajadores por este
concepto han perdido los beneficios del IESS, lo que le representa a la
Compafiia costos adicionales por la atencidén médica. A la fecha de este
informe no se ha establecido un acuerdo de pagos ni se ha establecido
una provisidén por concepto de multas e intereses que resulte de este
pasivo.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia tiene pendiente de pago las
obligaciones municipales desde el ejercicio econdémico anterior, por
aproximadamente US$25.000; los estados financieros no incluyen pasivo
alguno por concepto de multas e intereses que pudiera resultar de este
asunto.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene una demanda de
impugnacidén en contra del Servicio de Rentas Internas por la emisién de
titulos de crédito por una supuesta devolucidén indebida del Impuesto al
Valor Agregado; el monto de esta contingencia la misma que incluye
intereses asciende a aproximadamente US$70.000. Segun criterio de la
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administracién vy de sus asesores legales, existen argumentos
suficientes como para obtener un fallo favorable. A la fecha de este
informe los resultados finales del trdmite judicial no han podido ser
determinados. Los estados financieros adjuntos, no incluyen pasivo, de
haber alguno, que pudiera resultar de este asunto.

La compafiia al 31 de diciembre del 2013, mantiene pendiente de pago a
ex - trabajadores, liquidaciones de haberes y descuentos realizados del
rol de pagos por concepto de un fondo de ahorro. Los montos adeudados
por estos conceptos ascienden a aproximadamente US$158.000 los cuales
no incluyen provisidén alguna por intereses o multas de haber alguna.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene pendiente de pago a
sus trabajadores la participacién en las utilidades del ejercicio 2011
por US$12.593,60, este criterio podria no ser compartido por los
organismos de control. Los estados financieros no incluyen pasivo
alguno, que pudiera resultar de este asunto.

Liggidez

La Compafiia ha experimentado pérdidas recurrentes provenientes de las
operaciones que superan el 50% del capital pagado, lo que determina la
existencia de una causal de disoluciédn. Adicionalmente presenta un
déficit de capital de trabajo que al 31 de diciembre del 2013 asciende a
US$911.036,35, 1lo que compromete su capacidad de cumplir con sus
compromisos de corto plazo, generando una duda de continuar como negocio
en marcha.

La Administracién consciente de esta situacidén ha desarrollado un nuevo
producto, ha renovado variedades de plantas y se encuentra abriendo
nuevos mercados en el exterior que le permitan mejorar sus ingresos.
Adicionalmente la Gerencia se encuentra en el proceso de reestructurar
sus obligaciones principalmente con el IESS, lo que contribuird para
mejorar su posicidén financiera.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste que podria
requerirse por efecto del asunto indicado.

Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisidén de este informe en base a la impugnacidén realizada
por la Compafiia, el Banco del Pichincha S.A le ha restituido los
US$22.507,02 que le fueran retenidos por disposicién del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2013 ciertas cifras de los estados financieros de
la Compafiia han sido reclasificadas para efectos de presentaciédn.



