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ALIRO MORALES & ASOCIADOS A worldwide network of independent
CONTADORES PUBLICOS » AUDITORES * CONSULTORES professional firms.
CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
JUMBOROSES CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el Balance General de JUMBOROSES CIA. LTDA. al 31 de diciembre
de 2006 y los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros basados en nuestra
auditoria. Los Estados Financieros de la compaiia JUMBOROSES CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2005 fueron auditados por otra firma, cuyo Dictamen de fecha 24 de marzo de
2006 sobre esos Estados Financieros, fue emitido con algunas salvedades.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generaimente
Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los Estados
Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinién.

3. El informe de auditoria relacionado a los Estados Financieros del afo 2005, incluyd una
salvedad sefialando que la Compania no ha efectuado los trdmites para obtener la
devolucion del Crédito Tributario de USD 171,392.00 y que debido a que no fue posible
aplicar otros procedimientos de auditoria, no pueden determinar la razonabilidad sobre este
monto a recuperar. En relacion a este asunto es importante sefalar que el Crédito Tributario
generado a partir del ano 2004 se ha ido recuperando mediante los trdmites
correspondientes ante la Autoridad Tributaria. El Crédito Tributario del ano 2003 serd
reclasificado a gastos en el periodo 2007. Por lo expuesto, nuestro parecer sobre los Estados
Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005, difiere de la opinién expresada
en el dictamen anterior.

4, El Dictamen sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2005, manifesté una
salvedad respecto de la falta de sustento que permita demostrar el derecho sobre la
inversibn en acciones que se mantenia en la compafia agricola Flores de Mayo S.A.
Flormayo por USD 100,526.00. La Administracién de la Comparfia nos proporciond la
Resolucién No. 0O4.Q.1.3312 del 27 de agosto de 2004 emitida por la Superintendencia de
Compaiias, en la cual se ordena la cancelaciéon de la inscripcion de Flores de Mayo S.A.
Flormayo, por lo que en el aio 2006 se dio de bagja esta inversidén contra resultados. Por lo
expuesto, nuestro parecer sobre los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2005, difiere de la opinidn expresada en el dictamen anterior.

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR)
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec

QUITO - ECUADOR
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5. El informe de auditoria del afio 2005, expuso una salvedad relacionada a que no

existen los sustentos completos de la aplicaciéon de la NEC 17, por lo que no fue posible
determinar la razonabilidad del saldo de la cuenta Reserva de Capital por USD 588,378. Al
realizar el proceso de auditoria del afio 2006, la Compafdiia nos proporciond todos los cuadros
de cdlculo de la referida norma, asi como los asientos de diario que se aplicaron, razén por
la cual nuestro parecer sobre los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2005, difiere de la opinidn expresada en el dictamen anterior.

6. Bl dictamen sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2005, incluyd una
salvedad manifestando que del saldo de la cuenta Aporte para Futuro Aumento de Capitadl,
USD 440,000 corresponden a los gjustes de conversién por la dolarizacién, el cual no debié
afectar a esta cuenta sino la de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio (Reserva de
Capital). En el transcurso de nuestra auditoria, efectuamos un andlisis a esta cuenta
patrimonial, y pudimos determinar que la misma se origina en el ano 1999 por la
compensacién de créditos que se tenia con los Socios; es decir, la cuenta Aporte para Futuro
Aumento de Capital no fue incrementada por la aplicacién de la NEC 17, razdn por la cudal,
nuestro parecer sobre los Estados Financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de
2005, difiere de la opinidn expresada en el dictamen anterior.

7. En nuestra opinién, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de JUMBOROSES
CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, considerando para este Ultimo, lo sefialado en
los parrafos 3, 4, 5 y 6 respecto a la opinidn de la auditoria anterior, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aio terminado en
esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en

el Ecuador.
!( » Y ) 2( 6 °
-
Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
No. 331 Socio, R.N.C. 15686

Quito D.M., 25 de Junio de 2007

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR)
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec

QUITO - ECUADOR
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JUMBOROSES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DE 2006 Y 2005
(Expresado en Délares Americanos)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar Comerciales - neto 3
Otras Cuentas por Cobrar 4
Inventarios 5
Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Depreciables - neto 6
No Depreciables 7
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Activos Diferidos 8

Inversiones Largo Plazo 9
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

2006 2005
23,393 4,675
378,881 74,902
280,523 267,359
30,514 43,412
2,279 1.416
715,589 391,764
898,215 682,955
114,869 114,869
1,013,085 797,824
159,131 216,456
- 100,560
159,131 317,016

1,887,805 1,506,604

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




IR BRI IN I I I IR I ED ED IR ED ED D D BN

JUMBOROSES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DE 2006 Y 2005
(Expresado en Délares Americanos)

PASIVOS Notas

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias 10
Cuentas por Pagar Comerciales 11
Gastos Acumulados 12

Impuestos por Pagar
Acreedores Varios
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras 13
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado 14
Aportes Futura Capitalizacion

Reserva de Capital 15
Reserva Legal 16

Pérdidas Acumuladas
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros

2006 2005
114,066 94,714
223,788 200,313
107,458 105,241
44,002 24,339
33,819 3,143
523,133 427,750
325,000 71,430
325,000 71,430
848,133 499,180
8,000 8,000
520,000 520,000
588,378 588,378
13,241 11,629
-120,583 -246,539
30,636 125,956
1,039,672 1,007,424

1,887,805

1,506,604
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JUMBOROSES CIA, LIDA.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresado en Délares Americanos)

Notas 2006 2005

Ventas 17 2,409,755 1,958,327
Costo de Ventas -1,305,484 -1,611,933
Utilidad Bruta en Ventas 1,104,271 346,394
Gastos de Administracién y Ventas -874,348 -480,314
Utilidad (Pérdida) Operacional 229,923 -133,920
Ingresos no Operacionales 2,429 353,028
Egresos no Operacionales -149,567 -42,812
Utilidad del Ejercicio antes de Participacién

Trabajadores e Imp. a la Renta 82,785 176,296
Participacion Trabajadores -12,418 -20,460
Impuesto a la Renta 18 -38,119 -20,937
Reserva Legal -1,612 -8,943
Utilidad del Ejercicio 30,636

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros

125,956



JUMBOROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31 DE 2006 Y 2005

(Expresado en Ddlares Americanos)

Detalle

Saldo al 1 de enero de 2005
Apropiacién Reserva Legal
Transferencia

Utilidad ejercicio 2005
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre de 2005
Transferencia

Utilidad ejercicio 2006
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre de 2006
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Capital Aportes Reserva Reserva Pérdidas Resultado del
Social Futura de Capital Legal Acumuladas Ejercicio Total
Capitalizacién
8,000 520,000 588,378 - -270,714 26,861 872,525
- - - 2,686 -2,686 -
- - - - 24,175 -24,175 -
- - - - - 176,297 176,297
- - - - - -20,461 -20,461
- - - - - -20,937 -20,937
- - - 8,943 - -8,943 -
8,000 520,000 588,378 11,629 -246,539 125956 1,007,424
- - - - 125,956 -125,956 -
- - - - - 82,785 82,785
- - - - - -12,418 -12,418
- - - - - -38,119 -38,119
- - - 1,612 - -1,612 -
8,000 520,000 588,378 13,241 -120,583 30.636 1,039,672

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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JUMBOROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DE 2006 Y 2005
(Expresado en Ddélares Americanos)

Flujos de efectivo en Actividades Operativas
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente en operaciones

Depreciaciones y Amortizaciones

Reserva Legal

Participacién Trabajadores e Imp. a la Renta
Otros

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados
Cuentas por Pagar
impuestos por Pagar

Efectivo neto proveniente
en actividades operativas

Flujos de efectivo en Actividades de inversidn

Adquisicidn de Activos Fijos
Adiciones Cargos Diferidos y Otros
Inversiones Largo Plazo

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion

Flujos de efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Financieras

Efectivo neto proveniente (Utilizado) en Actividades
de Financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de Caja y Equivalentes
Caja y Equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes al final del afo

2006 2005
30,636 125,956
302,705 387,223
1,612 8,943
50,537 41,397
- 8,275
-317,143 -143,028
12,898 -28,927
-863 -1,043
14,397 -50,628
11,097 62,684
105,876 410,852
-460,640 207,664
- -99.919

100,560 -

-360,080 -307,583
272,922 -121,959
272,922 -121,959
18,718 -18,690
4,675 23,365

23,393

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros

4,675
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JUMBOROSES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2006 y 2005
(Expresado en Doélares Americanos)

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

La actividad principal de la compafia estd relacionada con el desarrollo de todo tipo
de actividad agricola y agroindustrial, especialmente la floricultura orientada hacia la
exportacién, el cultivo, produccién, comercializacion, importacién, compra-venta,
almacenamiento, acopio, agencia, comisién, explotacion, industrializacién,
fraccionamiento, transporte, envasado y otras actividades permitidas por las leyes.

Entorno Econémico

Al término del 2006 la situacién macroecondmica del Ecuador luce saludable. El
crecimiento de la economia supera el 4% y se ubica alrededor del promedio de la
regién. La inflacién de 2.9% es la mas baja desde 1970 y estd por encima del promedio
de América Latina. La solvencia del pais ha mejorado notablemente y se refleja en la
relacion deuda externa/PIB de 25%.

No obstante lo sefialado, el 2007 se presenta como un afo complejo para la
economia nacional: los factores exdgenos parecen no ser muy favorables y las
politicas tomadas por la nueva administracion gubernamental serdn transcendentales
para mejorar o agravar la sitvacién.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacién de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacion de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacidon Nacional de
Contadores del Ecuador y sobre normas o prdacticas contables establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Companias de la RepuUblica del Ecuador, las
mismas que requieren se redlice ciertas estimaciones contables que inciden en Ila
valuacion de determinados activos, pasivos y revelacion de contingencias a la fecha
de los Estados Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

Es necesario indicar que mediante Resolucion 06.Q.ICI-003/004 de la Superintendencia
de Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre de 2004,
se deroga la aplicaciéon de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y a partir del
1 de enero de 2009 entran en vigencia las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero vy €l
31 de diciembre de 2006 y 2005 y son presentados en ddlares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.
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c. Equivalentes de Efectivo

La compaiia para propésitos de elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo,
considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este
Estado Financiero se ha preparado bajo el Método Indirecto.

d. Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar comerciales se registran al costo original de la Factura y tienen
vencimientos de 30 a 40 dias dependiendo del volumen de compras de los clientes.

e. Inventarios

La valoracidn de las existencias se determina en base al método Promedio
Ponderado. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 estas existencias no exceden el precio
de mercado.

f. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mds el valor de los ajustes de
dolarizaciéon efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las
depreciaciones se calculan a base del método lineal, sobre los valores corregidos de
los respectivos activos, considerando la vida Ufil estimada y de acuerdo a los
porcentqajes establecidos en el Art. 21, numeral 6 del Reglamento para la aplicaciéon
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

g. Beneficios Sociales

La companiia provisiona en forma mensual los beneficios sociales que por Ley les
comresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cdédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS).

h. Patrimonio de los Socios

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

i. Determinacion de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados el momento en que se
redliza la operacidbn o transaccién por parte de la compahia (Método de
Acumulacion o Devengado).

j- Impuesto ala Renta

El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del afio y se calcula por el método del
Impuesto por Pagar. Los Articulos 37 y 39 de lao Ley de Régimen Tributario Interno,
establecen la tarifa del 15% sobre el valor de las utiidades que se reinviertan en el pais
y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. La Administracidon de la compaiia
decidié calcular el Impuesto a la Renta del periodo 2006 en base al porcentaje total
del 25% de las Utilidades Gravables; en cambio por el afio 2005, se declard el Impuesto
a la Renta acogiéndose a la Reinversién de Utilidades, situaciéon que fue cormregida con
una declaracién sustitutiva segin lo sefialado en la Nota Financiera No. 20.
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Clientes (1) 382,634 78,655
Provision Cuentas Incobrables -3,753 -3,753
Total 378,881 74,902

(1) La Cartera de Clientes comesponde principalmente por Ventas al Exterior, a
través de la compafia Blooms Roses, con quien se mantiene suscrito un
contrato de comercializacién de la flor, segin lo sefalado en la Nota
Financiera No. 19.

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente :

Impuestos Prepagados (1) 249,805 247,437
Otros Pagos Anticipados 26,712 17,474
Préstamos y Anticipos Empleados 841 1,951
Otras Cuentas por Cobrar 3,165 498

Total 280,523 267,359

(1) De este valor, USD 225,981 corresponden a Crédito Tributario de IVA.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Se compone de la siguiente manera:

Quimicos 14,315 18,812
Material de Empaque 16,199 24,600
Total 30,514 43,412

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, la valoracidn de las existencias se
determina en base al método Promedio Ponderado. El valor de los inventarios no
exceden a precios de mercado.
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NOTA 6 - ACTIVOS DEPRECIABLES

El detalle es el siguiente:

Muebles y Enseres 12,368 11,768
Muebles de Oficina 9.461 9.241
Maguinaria y Equipo 139,121 134,571
Edificios 297,606 292,295
invernaderos 235,500 639,194
Adecuaciones e Instalaciones 2,237 2,237
Sistema de Red Eléctrica 3,920 2,100
Plantas 940,586 691,768
Reservorio - 42,706
Equipo de Computacion 11,045 6,127
Automatizacién, Riego y Fertilizacién - 28,859
Construcciones y Adecuaciones - 166,193
Equipo Médico, Equipo Cédigo de - -

Barras, carros de almacenamiento 5,218 5218
Total Costo Activos 1,657,062 2,032,276
Depreciacién Acumulada -758,847 -1,349,321
Depreciables - neto 898,215 682,955

NOTA 7 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Corresponde al temreno ubicado en la paroquia de Tabacundo, cantén Pedro

Moncayo, Provincia de Pichincha, cuya extensidn aproximada es de 20 hectdreas. En
esta propiedad se encuentra la plantacién de la Compaiia.

NOTA 8 - ACTIVOS DIFERIDOS

Se refiere a los siguientes conceptos:

Inversiones Finca (1) 155,462 216,321
Aplicaciones Contables 3,669 135
Total 159,131 216,456

(1) Al 31 de diciembre se desglosa de la siguiente manera:
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Renovaciones 2004 (1) 161,328 161,328
Renovaciones 2004 (1) 79.792 79.792
Renovaciones 2003 (1) 86,018 86,018
Plasticos 57,852 41,134
Oftros -176 -

Total Costo Diferidos 384,814 368,272
Amortizacién Acumulada -229,352 -151,951
Diferidos - neto 155,462 216,321

(1) Basicamente incluye las adquisiciones de insumos quimicos, mano de obra,
injertacién y yemas, plantas, tallos, pambiles, gastos de finca, abono vy
fertilizantes, cascarilla de café y otros relacionados con el cultivo de rosas.

NOTA 9 - INVERSIONES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2005, correspondia a las inversiones en acciones que se
mantenia en la compania Flores de Mayo S.A. Flormayo., empresa que fue liquidada y
cancelada segun Resolucion No. 04.Q.1J.3312 de la Superintendencia de Compaiias
del 22 de agosto de 2004. En el afio 2006, se liquidd contablemente esta inversion.

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Conformado por las siguientes obligaciones:

Banco del Pichincha (1) 82,225 -
Corporacién Financiera Nacional (2) - 71,467
Sobregiros Ocasionales 31,841 21,391
Intereses - 1,856
Total 114,066 94,714

(1) Obligaciéon contraida el 23 de octubre de 2006 y cuyo vencimiento es el 19 de
agosto de 2007. Este préstamo fue contratado a un interés del 12.02% anual y
fue garantizado con la firma de los ejecutivos de la Compaiiia.

(2) Correspondia a la parte corriente del préstamo citado en la Nota Financiera
No. 13.




2P 2027202999997y )))

y r ¥y oy oy oy oJyrJyojJy)

J

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Corresponde a las siguientes cuentas:

Proveedores Nacionales 200,852 200,313
Anticipos Blooms Roses 22,936 -
Total 223,788 200,313

NOTA 12 - GASTOS ACUMULADOS

Se compone de la siguiente manera:

Gastos por Pagar al Personal 95,492 93.325
IESS por Pagar 11,966 11,916
Total 107,458 105,241

NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:

Corporacion Financiera Nacional 325,000 71,430

Total 325,000 71,430

El saldo a diciembre de 2006 corresponde a la obligacién contraida el 7 de diciembre
de 2006 y cuyo vencimiento es el 11 de agosto del 2012. Este crédito tiene un interés
del 11.90% y fue garantizado mediante Hipoteca sobre la Finca de la Compaiiia. Al 31
de diciembre de 2005 correspondia al saldo de dos operaciones reprogramadas con
el Banco del Tungurahua las cuales fueron garantizadas con dos pagarés y endoso de
pdlizas de maquinaria.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

La compahia se constituyé en la Republica del Ecuador con un capital de S/.
200,000,000, equivalente actual a USD 8,000, el 25 de Julio de 1997, mediante Escritura
Publica otorgada ante el Notario Quinto del cantén Quito Dr. Edgar Patricio Terdn, fue
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Pedro Moncayo el 20 de Agosto de 1997.
Tiene un plazo de duracién de 50 afios a partir de su inscripcién en el Registro
Mercantil.
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NOTA 15 - RESERVA DE CAPITAL

Registra los saldos de Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizaciéon del
Patrimonio de afos anteriores, que se originaron por la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 Conversién de Estados Financieros para Efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacién. El saldo de esta cuenta puede utilizarse en
futuros aumentos de capital.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se fransfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizacién.

NOTA 17 - VENTAS

La produccién de la Compaiiia se distribuyd de la siguiente manera:

Ventas Exterior 2,463,564 1,956,784

Ventas Nacionales 8,466 1,543

Devolucién en Ventas -62,275 -
Total 2,409,755 1,958,327

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA

La Comparia determiné su Impuesto a la Renta de la siguiente manera:

31-Dic-06 31-Dic-05

Cdlcuio Participacién Trabajadores

Utilidad Contable 82,785 176,296
Mdas: Gastos no Deducibles - 5,574
Menos: Amortizacion Pérdidas - -45,467
Base para 15% Participaciéon Trabajadores 82,785 136,403
15% Participacién Trabajadores 12,418 20,460
Cdlculo Impuesto a la Renta

Utilidad Contable 82,785 176,296
Menos: Participacién Trabajadores -12,418 -20,460
Mds: Gastos no Deducibles 132,933 5,574
Menos: Amortizacion Pérdidas -50,825 -45,467
Utilidad Gravable 152,475 115,943
Impuesto a la Renta (1) 38,119 20,937

(1) Por el ano 2005 se presentd una declaraciéon sustitutiva, segin lo indicado
en la Nota Financiera No. 20.
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NOTA 19 - CONTRATOS Y COMPROMISOS

Contrato Privado Comisién por Exclusividad

Mediante este contrato firmado el 21 de diciembre de 2005 entre Blooms Roses
{Comitente) y Jumboroses Cia. Ltda. (Comisionista), esta Ultima empresa se
compromete a entregar en exclusividad al Comitente toda la Produccidn
floricola y el Comitente se compromete a reconocer un fee o comisién
adicional por dicha venta, la misma que alcanza al 10% sobre las ventas
efectuadas. La duracién de este contrato es de una afo el cudl inicia el 1 de
enero de 2006 y termina el 31 de diciembre de 2006, pudiendo ser renovado
por otro periodo si las partes asi lo deciden.

Contrato de Regalias
2006

Al cierre del afio 2006 la Compania mantiene contratos de regalias con varios
Obtentores, segun el siguiente detalle:

Plantador Cia. Ltda. 06-127 24-Mar-06 Carousel 7.230 6,869
Plantador Cia. Ltda. 06-128 24-Mar-06 Malibu 8,000 7,600
Plantador Cia. Ltda. 06-128 24-Mar-06 High Society 4,560 4,332
Plantador Cia. Ltda. 06-129 24-Mar-06 Iguana 8,190 7,781
Plantec S.A. 06-499 02-Oct-06 Quicksand 2,500 4,125
Plantador Cia. Ltda. 06-416 09-Ago-06 Geraldine 12,500 22,500
Plantec S.A. 06-542 19-Oct-06 Dekora 3.800 5,890
Plantec S.A. 06-543 19-Oct-06 Dekora 3,700 5,735
Plantec S.A. 06-544 19-Oct-06 Murano 7,500 11,625
Plantec S.A. 06-545 19-Oct-06 Absolut 5,000 5,250
Schreurs Ec. Cia. Ltda. 6-0195 21-Abr-06 Schowinti 5,000 4,750
D.R. Ecuador Roses S.A. 034-2006 10-May-06 Voodoo 5,000 3,400
Rosen Tantau NTR-076-06 21-Mar-06 Dark Milva 8,000 7,600
Agroplantas Cia. Ltda. 064-06 26-Oct-06 Green Tea 7,500 4,875
Rosen Tantau NTR-237-06 26-Oct-06 Green Tea 7,500 7,125
2005

Al 31 de diciembre de 2005 la Compania mantenia contratos de regalias con
los Obtentores de plantas, segun el siguiente detalle:
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Rosen Tantau NRT-065-05 28-Mar-05 Freedom 18,000 17,100
Rosen Tantau NRT-101-05 21-Abr-05 Cherry Brandy 7.860 7,467
Rosen Tantau NRT-187-05 22-Jun-05 Priceless 5,300 5,035
Rosen Tantau NT-258-05 07-Nov-05 Milva Tanavliim 10,000 9.500
E.G. Hill Company Inc.  Sin numero 24-Nov-05 Lina (Yoyered) 7,431 7133

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

La declaracion del Impuesto a la Renta del afo 2005 se la hizo tomando en
consideracién lo sefialado en el Art. 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
referente a reinvertir las utilidades y obtener la reduccién del diez por ciento (10%) en
la tarifa del Impuesto a la Renta; sin embargo, el perfeccionamiento del aumento de
capital con la inscripciéon en el Registro Mercantil, no se realizd conforme lo exige la
norma legal sobre el tema, por lo que con fecha 29 de mayo de 2007, la Compaiiia
presenté la declaracién sustitutiva del Impuesto a la Renta del afio 2005 a fin de
reliquidar el impuesto faltante {Art. 38 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno).

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de emisidon del informe de los Auditores
independientes, no se produjeron otros eventos que en opinidon de la Administracién
de la compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




