INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de JUMBOROSES Compaiiia Limitada.

30 de Abril del 2003

)

Hemos auditado el balance general adjunto de JUMBOROSES Compafiia
Limitada al 31 de diciembre del 2002 ¥ los correspondientes estados de
resultados, de cambios en ¢l patrimonio y de flyjos de efeciivo por ¢l afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue cfectnada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
a fin de obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de muestreo, de
pruebas que respalden los valores ¢ informaciones contenidos en los estados
financieros. Incluye también una apreciacion de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad aplicadas y de las esiimaciones importantes hechas por la
Administracion; asi como también una evaluacion de la presentacion general de
los estados financicros. Consideramos que nuesira auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuesira opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente. en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
JUMBOROSES Compaiiia Limitada al 31 de diciembre del 2002 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus flujos de
efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
aplicadas uniformemente en este periodo en lo que estas no se contrapongan a
las anteriores.




JUMBOROSES COMPARIA LIMITADA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2002

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

311212001 31/12/2002 NOTAS 311212001 31/12/2002 NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES 450.776,42 150.445,43 PASIVOS CORRIENTES 499.171,71 414.296,68
CAA BANCDS 5.023,80 17.405,50 CUENTAS POR PAGAR 166.154,40 108.368,53 6
CUENTAS POR COBRAR 391.054,12 17.471,58 3 PRESTAMOS BANCARIOS CORTO PLAZO 194.180,35 62.417 64
INVENTARIOS 10.288,13 9.724,31 OBLIGACIONES CON TRABAJADORES, [ESS Y SR 31.951,18 2927315 7
PREPAGADOS 44.410,37 105.844,04 4 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 106.885,78 214.237,36
ACTIVOS FLIOS HETG 1.611.797,25 1.338.55571 PASIVOS NO CORRIENTES 929.581,62 578.039,87
NO DEPRECIABLES: 114.869,36 114.869,36 PRESTAMOS POR PAGAR LARGO PLAZO 714.292,14 507.861,99 8
DEPRECIABLES 2.333.206,98  2.386.751,82 5 APORTES SOCIOS POR PAGAR 119.607,62 15.997,24 9
(-) DEPRECIACION ACUMULADA -836.369,09 -1.163.065,47 OTROS APORTES POR PAGAR 95.681,86 54.180,64
PATRIMONIO 1.042.442, 50 890.836,54
OTROS ACTIVOS 408.622.16 394.171,95 CAPITAL SOCIAL 8.000,00 8.000,00 10
INVERSIONES FINCA 206.272,46 281.524,41 APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 520.000,00 520.000,00
GASTOS DE COMSTITUCION 1.069,87 588,91 RESERVA DE CAPITAL 630.194,96 588.378,29
APLICACIONES CONTABLES 219,75 998,55 RESULTADOS AROS ANTERIORES -201.221,23  -155.906,60
OTROS 111.080,08 111.060,08 RESULTADOS DEL EJERCICIO 85.468,77 -69.635,15
TOTAL DE ACTIVOS 247119583  1.883.173,09 TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 247119583 1.883.173,09

[ZCON. ARLOS LEON SR. ARMANDO GALARZA

GERENTE GENERAL CONTADOR MATRICULA No 0.5356



JUMBO ROSES COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2002

(Expresado en délaras de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
OPERACICNALES
INGRESUS POR VENTAS
NO OPERACIONALES
FINANCIERCS

OTROS INGRESGS

EGRESOS
OPERACIONALES

COSTOS DIRECTOS

MANC DE OBRA DIRECTA
COSTGOS DE PLANTACION
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE VENTAS

ECRESCS NO OPERACICMALES

UTILIDAD {-) PERDIDA DEL EJERCICIO

Las notas que se acompafan son parts integrant:

3111212001 31/12/2002
2.105.947,36  1.748.941.28
2.082.130,03 1.634.794,68
2.082.130,03 1.634.794,68

23.817,33 114.146,60
80,85 4,21
23.726.68 114.142,36
2.020.478,59 181857643
1.702.725,5¢ 1.808.473,81
69.427 52 208.719,12

320.351,59

1.028.690,52

468 793 36
£33.816,18

3

234.68563  506.840,57
5217073 90.310,57
247.752,60 10.098,52
85.468,77 -69.635,15

: los Estades Financisres




JUMBOROSES COMPARNIA LIMITADA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2002

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

CAPITAL SUSCRITO

APORTES FUT.CAPITAL. RESERVA DE CAPITAL

PERDIDAS ACUMULAD,  UTIL.{-) PERD.DEL EJER( TOTAL
$ados iniciales 1 de enero del 2001 8.000,00 520.000,00 703.906,20 -151.814,42 1.079.992,08
Ajustes -73.711,24 -49.307 11 -123.018,35
Resultados del Ejercicio 2001 - - - 85.468,77 85.468,77
Saldo al 31 de diciembre del 2001 8.000,00 520.000,00 630.194,96 «201.221,23 85.468,77 1.042.442,50
Ajustes -41.816,67 45.314,63 -85.468,77 -81.970,81
Resultados del Ejercicio 2002 - - - - -69.635,1% -69.635,15
Saldo al 31 de diciembre del 2002 8.000,00 520.000,00 588.378,29 -155.906,60 -69.635,15 890.8386,54

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Fi

.A/7JA 2
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JUMBOROSES COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2002
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de fondos de ias operaciones
Utilidad o (-) Pérdida del afic
Depreciaciones de Actives Fijos
Amortizaciones

TOTAL

Cambios Netos en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar

Inventarios y otros

Proveedores

Acreedores Varios

Aportes socics por pagar

Adiciones en propiedad, planta y equipc neto
Adicicnes en gastos, cargos diferidos y otros
Adiciones de cobiigaciones financieras Ifp

TOTAL

Efectivo al inicic del afic
Efectivo al final del afio

Variacién Meta de! Efective

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financierod

4
o

ECON. (4 CARLOS LEON
GERENTE GENERAL

34/12/2001 31/12i2002
85.468,77 -69.635,15
311.775,07 113.836,36
113.103,41 126.551,07
510.347,25 170.852,28
-163.126,34 373.582,54
13.558,81 -60.869,85
-146.773,65 -57.785,87
127.133,06 -27.089,16
-301.034,87 -145.111,60
108.563,82 -53.454,84
-105.666,45 18.688,35
-94.610,12 -206.430,15
-54.807,3¢ 12.381,70
52.821.18 5.023,80
5.023,80 17.405,50
-54.607,39 12.381,7C

SR. ARMANDO GALARZA

CONTADOR MATRICULA No 0.5356




JUMBOROSES COMPANIA LIMITADA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA 1 - IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

JUMBOROSES Compaiiia Limitada, ¢s una empresa constifuida mediante
escritura pablica de 25 de julio de 1997 ante &l Notario Quinto del cantén Quito,
la cual fue inscrita en el Registro Mercantil dei Canton Pedro Moncayo el 20 de
agosto de 1997. Tiene un plazo de duracién de 50 afios a partir de su inscripcién
en el Registro Mercantil.

1a actividad principal de la compafila es ¢l cultivo, produccidn,
comercializacion, importacion, exportacion de toda clase de flores, asi como de
insumos, maquinaria v equipos propios y necesarios para esta actividad, para lo
cual podra:

a) Promocionar, vender, comprar, distribuir, entregar o impulsar los productos
v/o servicios relacionados con la floricultura y sus actividades conexas;

b) Comercializar toda clase de productos agropecuarios ¢ insumos para la
actividad floricola, agricola ¥ agroindustrial, etc.

1.1 ENTORNOG ECONOMICO

El Gobierno del Ecuador en el Afio 2000, aprobd el proceso de Dolarizacion de
la economia, estableciendo como moneda de usc oficial en el Ecunador ¢l Délar
de los Estados Unidos de América, por lo cual desde el 1 de abril del 2000 la
Contabilidad se registra en US$ (Dolares).

Ei objetivo del proceso de Dolarizacion fue restablecer la economia del pais, sin
embargo los indices de Precios al Consumidor ha seguido manteniendo
variaciones que han tenido como efecto incrementar ciertos impories incluidos
en los Estados Financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2002. Por lo tanto el andlisis comparativo de los Estados Financieros debe
hacerse considerando estas circunstancias.

Los indices de Precios al Consumidor que se presentaron en los cinco ultimos
afios y que fueron publicados por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) son los siguientes:
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Aific Variacion

Porcentual
1998 45%
1999 61%
2000 91%
2001 22%
2002 904

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y / O CRITERIOS CONTABLES

BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en ¢l costo historico, o
para ¢l caso de inventarios, propiedades, plania y equipo, oiros activos y
patrimonio al valor ajustado v convertido a dolares de los Estados Unidos de
América de acuerdo con la Norma Ecuaioriana de Contabilidad NEC 17,

JUMBOROSES Compafiia Limitada presenta en los estados financieros
adjuntos la informacion comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC 1.

INVENTARIOS
Los inventarios se presentan al costo.

No se ha constituido una provision con cargo a resultados del ejercicio para
cubrir pérdidas por inventarios en mal estado, lento movimiento, utilizacion
o comercializacion en razén de que la administracién de la compafiia no ha
creido necesario hacerlo y por ¢l poco stock que se mantiene.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Las Cuentas por Cobrar se encuentran deducidas por una estimacion para
deudas incobrables que se ha constitnido considerando aquellas cuentas de
dudosa recuperabilidad.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Inferno establece que se puede
efectuar una provision del 1% anual sobre los crédiios comerciales
concedidos 2n un periodo, esta provisidn constituye un gasto deducible para
fines tribuiarios.




PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Durante ¢l afio 2002 las adiciones de activos fijos depreciables, se
encuentran registradas al cosio de adquisicion.

las depreciaciones del costo ajustado y de las adiciones han sido
determinadas a base del método linea recta en funcion de la vida estimada
del active, de acuerdo al siguiente detalle:

Edificios y construcciones 20 afios
Magquinarias v equipo 10 afios
Muebies y Enseres v 10 afios
Plantas 7 afios
Invernadero 7 afios
Equipos de computaci()n 3 afios
Instalaciones 5 afios

El valor de la propiedad, planta y equipo v la correspondiente depreciacion
acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
respectivas cuando se produce la venta o el retiro y ¢l resultade de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los g gastos de mantemimiento v
reparaciones menores se cargan a los resultados del gjercicio

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.-

La compaﬁia conformc lo dispone la reglamentacion vigente, realizari la
apropiacion del 15% de la utilidad como participacién de los t;ab“jadores
En el presente ejercxclo no hayv provision por cuanto la compafiia tuvo
pérdida.

IMPUESTG A LA RENTA.-
Como Impuesto a la Renta las compaiiias deben pagar ¢l 25% de la utilidad.

En el presente afio no se realiza ia provisién para el pago del impuesto a ia
renta por cuanto la compafiia tuvo pérdida.
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NOTA 3. -

RESERVA LEGAL

La Lev de¢ Compania dispone qus ias Compaidas de Responsabilidad
Timitada transfieran a la reserva legal un porcentaje de un 5% de las
uiilidades liGuidas hasta que alcance el 20% del capital secial. En ¢l presents
afio no se hace la apropiacidn por cuanto la compafia tuve pérdida. La
reserva legal puede ser utilizada para awmento de capital o para absorber
pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL.-

Esta cuenta s¢ origind de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17, sobre la “Conversion de Estados Financieros para
efectos de aplicar ¢l esquema de dolarizacién”.

De conformidad con la Resolucidn No 01.Q.ICL017 de 29 de Diciembrs del
2001, expedida por la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor de

la Cuenta Reserva de Capital podra ser utiizado para absorber pérdidas del
ejercicio v acumuladas v para aumentos de capital.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y CGSTOS.-

Los ingresos v costos por ventas son reconocidos a la entrega de la
mercaderia.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002, se descompone de la siguienie manera:

Cuentas por Cobrar Clientes Nacionales 5.202.64
Cuentas por Cobrar Empleados 6.734,37
Otros pagados anticipados 9.287.51
{-) Provisién cuentas incobrables (3.752,94)
TOTAL 17.471.58
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Se encuentran conformados de la siguiente manera, al 31 de diciembre del

Anticipo Impuesto a la Renta.

NOTA 4.- PREPAGADOS
2002:
Crédito Tributario IVA
TOTAL

NOTA 5.-

Al 31 de diciembre del 2002, comprende:

92.460,53

105.844,04

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ( DEPRECIABLES)

NOMBRE DEL ACTIVO | SALDO INICIAL | ADICIONES SALDPO FINAL
01-01-2002 (RETIROS)NETO| 31-12-2002

Muebles, Enseres y Equipos 27.385,51 4.539.89 31.925,40
Magquinaria 124.310,34 652,71 124.963.05
Edificios v construcciones 289.202,83 3.092,04 292.294,87
Invernaderos 725.837,19 - 725.837,19
Plantas 937.644,59 43.574,84 081.219.43
Ofros 228.916,52 1.595.36 230.511,88
(-)Depreciacién Acumulada (-)836.3695,09 (-)326.696,38 (-)1.163.065.47
TOTAL 1.496.927,89 273.241.54 1.223.686,35
NOTA 6.~ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 20072. esta conformada por:

Proveedores Locales 102.603,98

Proveedores de! Exterior 5.764.53

TOTAL 108.378,53
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NOTA7.-

NOTAS8.-

NOTA9.-

NOTA 10.—

OBLIGACIONES CON TRABAJADORES, IESS Y SRI

Se refiere a las obligaciones que la compafiia posee con sus trabajadores por
concepto de sueldos y demds beneficios sociales, asi como con entidades
estatales como ¢! IESS y el Servicic de Rentas Internas por aportes al IESS,
retenciones en la fuente, impuesto al valor agregado por pagar, retencion del
impuesto del wvalor agregado ¢ impuestc a la renta retenidos a los
trabajadores, asi:

SRIL 2.967,88
LE.S.S. 22.789,94
Trabajadores 3.515.33
TOTAL 29.273,15

PRESTAMOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde al saldo que adeuda JUMBOROSES Cia. Ltda.. al 31 de
diciembre del 2002 a la Corporacién Financiera Nacional por operaciones de
reprogramacion de deudas otorgadas ¢l 6 de julio del 2000, a 2.520 dias
plazo con un interés del 8,86% v pagaderos de conformidad con las tablas de
amortizacién correspondientes.

APORTES SOCIOS POR PAGAR

Corresponde a valores por pagar a los socios por préstamos otorgados a la
compafiia al 31 de diciembre del 2002, de conformidad al siguiente detalle:

Agroespacios Ecuatoriana 12.725,84
Caicedo César 2.260,42
Manotas Luis Fernando 1.010.98
TOTAL 15.997,24

CAPITAL SOCIAL

La compaiiia se constifuyo con un capital social de S/ 200°000.000, mediante
escritura pablica de 25 de julio de 1997 ante el Notario Quinto del cantén
Quito, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Pedro
Moncayvo el 20 de agosto de 1997.

Ei Capital Social de JUMBOROSES Compafiia Limitada, converiido de

sucres a dolares da un equivalente de US $ 8.000 con participaciones de US
$ 0,04 cada una.
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NOTA 11.-

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 v la fecha de preparacién de estos estados
financieros (30 de Abril del 2003) no se produjeron eventos que en ia
opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado en
los mismos.




