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JUNMEOROSES CIA. TDA.
Estaco de Rasultados Inlegrales por Funcion

( Expresado en Dolares Americanos |

Mo NN
Ingresos de Acsvidades Ordnares 218 1.802.628
Cesto de Vartas (1.908.034) (1 766 380)
Utilicded Bruta 282 267 %.267
Gasnos e Adminsraciin y Yenias (#00.750) (563 868)
Caros ingresos 30473 10548
Crros Egresca (80 267) (57.932)
Pordida del Ejercxic 178.2 —rPE.026)

Las Notas aduntas forman parte infagral de bos Essados Firanteros






JUMBOROSES CIA. TDA.
Estado de Flujos de Efectivo

( Expresado en Délares Americanos )

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Efectivo Neto proveniente (utilizado) en Act. Operativas

Flujos de Efectivo en Actividades de Inversién
Adquisicion Equipos

Activos Biolégicos

Efectivo Neto utilizado en Actividades de Inversién
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Aportes Futura Capitalizacion

Obligaciones Bancarias

Préstamos Socios

Efectivo Neto proveniente de Act. de Financiamiento

Variacién neta de Caja y equivalentes
Caja y Equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes de Efectivo al final del afio

31/12/2012 31/12/2011
2.230.995 1.877.505
(2.017.020)  (2.209.065)
213.975 (331.560)
(6.400) (3.538)

(595.083) :

(601.483) (3.538)
< 410.000

29.671 (98.836)
321.900 40.000
351.671 351.164
(35.937) 16.066
36.387 20.321
450 36.387




JUMBOROSES CIA. TDA.
Estado de Flujos de Efectivo ( Continuacién )

( Expresado en Délares Americanos )

Conciliacién de la Pérdida Neta con el efectivo neto
Proveniente (Utilizado) en Actividades Operativas

Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Pérdida Neta con el
Efectivo Neto Proveniente (Utilizado) en Operaciones

Provision Cuentas Incobrables
Depreciaciones y Amortizaciones
Provision Jubilacion Patronal
Traspaso Costo Vegetativo
Reversion Gasto Intereses

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operaciones
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados y Otros Activos

Cuentas por Pagar

Efectivo Neto (Proveniente) Utilizado en Act. Operativas

31/12/2012 31/12/2011
(178.277) (595.025)
15.937 756
460.957 245.339
26.414 89.574

- 137.976

- 37.689
39.874 (102.424)
(13.886) (73.594)
(60.904) (20.976)
(76.140) (50.875)
213.975 (331.560)




JUMBOROSES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2012

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

La actividad principal de la Compafiia es la produccién, explotacion, cultivo,
comercializacién, compra, venta, acopio, comercializaciéon y demés actividades
relacionados con la Floricultura, productos agropecuarios, agroindustriales.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Para todos los
periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado al 31 de Diciembre del 2011 inclusive,
la Compariia prepar6 sus Estados Financieros de acuerdo con principios y practicas
contables generalmente aceptados en el Ecuador. Los Estados Financieros por el
ejercicio finalizado al 31 de Diciembre del 2012 son los primeros Estados Financieros
que la Compaiiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.

Los efectos de la adopcién de las NIIF por primera vez se explican detalladamente en
la Nota 3.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efecto y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende

los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y de entera disposicion de la
Compaiiia.

c) Instr tos fi ieros: reconocimiento inicial y mediciéon posterior

La clasificacién de los Instrumentos Financieros en su reconocimiento inicial depende
de la finalidad para la que los Instrumentos Financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los Instrumentos Financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas los costos incrementales a la transaccion que sean atribuidos
directamente a la compra o emision del instrumento, excepto en el caso de los Activos
o Pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los Estados financieros, la Compariia clasificada sus Instrumentos
Financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) Prestamos y
Cuentas por Cobrar y (ii) Pasivos Financieros segun sea apropiado. La Gerencia
determina la clasificacion de sus Instrumentos Financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compariia se describen
a continuacion:



Préstamos — Cuenta por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos cobros
son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los
que la Compaiiia tenga la intencion de vender inmediatamente o en un futuro
préximo, los que la Compaiiia designe en el momento del reconocimiento inicial
como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacion sustancial de toda su inversién inicial por circunstancias
diferentes a su deterioro crediticio.

La Compaiiia mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales y
Otras Cuentas por Cobrar.

Después del reconocimiento inicial, las Cuentas por Cobrar son posteriormente
llevadas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos Financieros

Los Pasivos Financieros incluyen Cuentas por Pagar Comerciales, Cuentas por
Pagar a Compaiiias Relacionadas y Otras Cuentas por Pagar. Los Pasivos
Financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento.

Después del reconocimiento inicial, los Pasivos Financieros son posteriormente
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los Pasivos Financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del Balance
General o Estado de Situacion Financiera.

Deterioro del valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta si un Activo
Financiero o un grupo de Activos Financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un Activo Financiero o un grupo de Activos Financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado
de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el Activo Financiero o el grupo
de Activos Financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia
de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, también el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra y adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el Estado de Resultados.



Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos Financieros.- Un Activo Financiero es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) la
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y
(iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos Financieros.- Un Pasivo Financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un Pasivo
Financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacién de Instrumentos Financieros

Los Activos y Pasivos Financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
Estado de Situacion Financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la
Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el Activo y
cancelar el Pasivo simultaneamente.

d) Inventarios

Los Inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El
método de costeo utilizado corresponde al costo promedio.

e) Propiedad, Panta y Equipo

La Propiedad, Planta y Equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada. No existen posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo o abono a los resultados
integrales seguin corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método linea, mediante la
distribuciéon del costo de adquisicion de los activos entre los afios de vida atil estimada
de los activos.

El valor residual de los activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada Balance General para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de la Propiedad, Planta y Equipo.



f) Deterioro de Activos no Financieros

En cada fecha de reporte, la Compafiia evalia para los Activos no Financieros, si
existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
existen, o cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un
activo, la Compafiia realizard una estimacién del monto recuperable del Activo. El
monto recuperable de un Activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un
Activo o una unidad generadora de efectivo menos los Costos de Venta y su valor en
uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean en gran parte independientes de los otros activos o
grupo de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable,
el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son
reconocidas en el Estado de Resultados en las categorias de gastos, consistentes con
la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se ha determinado indicios de deterioro.

g) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelaciéon se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

h) Impuestos

El gasto por impuesto de cada ejercicio incluye el Impuesto a la Renta Corriente y el
Impuesto Diferido.

Impuestos Corrientes

Los Activos y Pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas de Impuesto la Renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un
23% para el afio 2012 y de un 24% para el afio 2011.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de
Impuesto a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.



Impuesto a la Renta Diferido

El Impuesto a la Renta Diferido se provisional en su totalidad por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos y
Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. Los Activos y Pasivos por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son
calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos realizados.

El importe en libros de los Activos por Impuesto Diferido se revisa en cada fecha de
cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Mediante Circular NAC-DGECCGC12-00009 publicada en Registro Oficial No. 718 de
Junio de 2012, emitido por el Servicio de Rentas Internas, se establece que la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la
base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacién, y que en ninguno de estos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “Reverso de
Gastos no Deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como No Deducibles para efectos de la declaracién del Impuesto a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como Deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa
tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde
el 1ro. de Enero al 31 de Diciembre de cada afio.

i) Beneficios a Empleados
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde a
un plan de Jubilacién Patronal y Desahucio, se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del Estado
de Situacion Financiera, y se determina anualmente con base a estudios realizados por
profesionales en el tema, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontado los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios
de jubilacién y desahucio, las estimaciones estan sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.



j) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
transferido el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

k) Uso de estimaciones y supuestos significativos

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere
el uso de estimaciones y supuestos que afectaron los Activos, Pasivos, Ingresos,
Costos y Gastos, presentados en los Estados Financieros. La Gerencia
necesariamente efectta juicios y estuaciones que tienen un efecto significativo sobre
las cifras presentadas en los Estados Financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se
realizaria en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:

a) Vida util de la Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y Equipo se registran al costo y se deprecian en base al
método de linea recta durante la vida util estimada de dicho activo. En aquellos
casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los Activos disminuya. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el
deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos
activos no pueda ser recuperado.

b) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la Legislaciéon Tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes vy
conservadoras, pueden surgir discrepancias con el Organismo de Control Tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

c) Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por
Jubilacién Patronal, depende de un numero de factores que se determinan sobre
bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados al determinar el
costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por tales
beneficios.



d) Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

Nota 3.- Adopcién por Primera Vez - Resultados Acumulados

Segun Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF completas y de la Norma de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) deben revelarse como parte de la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”.

Seguin Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada
el 31 de Diciembre del 2008, se establecié un cronograma para la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador y mediante
Resolucién No. S.C.QICICPAIFRS.11.01 del 12 de Enero del 2011, la
Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las personas juridicas que
cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos totales inferiores a cuatro
millones de délares; b) registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco
millones de délares; y, c) tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). En
base a este cronograma la Compaiiia debe adoptar las NIIF para pymes a partir del 1
de Enero del 2012.

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011, la
Comparila preparé sus Estados Financieros de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Los Estados Financieros para el afio terminado el
31 de Diciembre del 2012, son los primeros que la Compafia ha preparado de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). En
consecuencia, la Compafiia ha preparado Estados Financieros en cumplimiento con las
NIIF aplicables a los ejercicios que comiencen después del 1 de Enero del 2012 como
se describe en las politicas contables.

El Estado de Situacion Financiera de apertura de la Compaiiia se preparé al 1 de
Enero del 2011, fecha de transicién a las NIIF.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compaiiia para reexpresar el
Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero del 2011 y al 31 de Diciembre del 2011,
todos aquellos preparados de acuerdo con los principios y practicas contables
generalmente aceptados en el Ecuador.



d) Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

Nota 3.- Adopcién por Primera Vez - Resultados Acumulados

Segun Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF completas y de la Norma de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) deben revelarse como parte de la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”.

Seguin Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada
el 31 de Diciembre del 2008, se establecié un cronograma para la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador y mediante
Resolucién No. S.C.QICICPAIFRS.11.01 del 12 de Enero del 2011, la
Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las personas juridicas que
cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos totales inferiores a cuatro
millones de délares; b) registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco
millones de délares; y, c) tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). En
base a este cronograma la Compaiiia debe adoptar las NIIF para pymes a partir del 1
de Enero del 2012.

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011, la
Comparila preparé sus Estados Financieros de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Los Estados Financieros para el afio terminado el
31 de Diciembre del 2012, son los primeros que la Compafia ha preparado de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). En
consecuencia, la Compafiia ha preparado Estados Financieros en cumplimiento con las
NIIF aplicables a los ejercicios que comiencen después del 1 de Enero del 2012 como
se describe en las politicas contables.

El Estado de Situacion Financiera de apertura de la Compaiiia se preparé al 1 de
Enero del 2011, fecha de transicién a las NIIF.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compaiiia para reexpresar el
Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero del 2011 y al 31 de Diciembre del 2011,
todos aquellos preparados de acuerdo con los principios y practicas contables
generalmente aceptados en el Ecuador.



Saldo NEC  Efectos de  Saldos NIIF

Cuentas 31/12/2011 Transiciéna  31/12/2011
NIIF'S
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras C/P 132,056 - 132,056
Proveedores 231,125 (104,301) 126,824
Otras Cuentas por Pagar 358,300 (358,300) -
Instituciones Publicas 122,326 (16,891) 105,435
Anticipos de Clientes 94,853 (44,853) 50,000
Beneficios Sociales 211,351 - 211,351
Cuentas por Pagar Socios 48,539 48,539
Otras Obligaciones por Pagar 220,979 220,979
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,150,011 (254,827) 895,184
PASIVOS NO CORRIENTES
Proveedores - 78,768 78,768
Obligaciones Financieras L/P 222,381 - 222,381
Préstamos Socios 120,000 - 120,000
Jubilacién Patronal 89,574 - 89,574
Anticipo Clientes - 94,853 94,853
Otros Varios Acreedores - 40,060 40,060
Pasivo por Impuesto Diferido - 188,450 188,450
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 431,955 402,131 834,086
TOTAL PASIVOS 1,581,966 147,304 1,729,270
PATRIMONIO
Capital Social 250,815 - 250,815
Reservas 837,217 - 837,217
Aportes Futura Capitalizacion 687,185 - 687,185
Pérdidas Acumuladas (1,247,219) - (1,247,219)
Utilidades Acumuladas 150,609 = 150,609
Resultados Acum. Prov. Adop. NIIF - 656,891 656,891
Pérdida del Ejercicio (566,675) (28,350) (595,025)
TOTAL PATRIMONIO 111,932 628,541 740,473

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,693,898 775,845 2,469,743




Reconciliacion del Estado de Resultados Integral

La Reconciliacién entre el Estado de Resultado Integral bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

Saldos NEC Efectos de  Saldos NIIF

Cuentas 31/12/2011  Transiciéna 31/12/2011
NIIF'S
ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos Ordinarios:
Venta de Bienes 1.802.626 - 1.802.626
Costo de Ventas (1.766.369) - (1.766.369)
UTILIDAD BRUTA 36.257 36.257

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de Ventas y Administracion (555.548) (28.350) (583.898)
Otros Gastos (57.932) - (57.932)
Otros Ingresos 10.548 - 10.548
Pérdida del Ejercicio (566.675) (28.350) (595.025)

Reconciliacién del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

La reconciliacién entre el Estado de Cambios en el Patrimonio neto bajo las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion:

31/12/2011
Patrimonio segiin NEC 111,932
Ajustes NIIF
Ajustes Estado de Situacion Financiera 656,891
Ajustes Estado de Resultados Integral (28,350)
Patrimonio neto segun NIIF 740,473

Reconciliacién del Estado de Flujos de Efectivo

La adopciéon de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la
Compaiiia; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de
conversion, que no son significativos.



Nota 4.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

Caja Chica Quito
Caja Chica Compras
Caja Chica RRHH
Bancos Locales
Bancos del Exterior

Us$
g s
100 100
200 200
150 150
- 9,005
- 26,932

450 36,387

Nota 5.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar Comerciales

Clientes Nacionales
Clientes del Exterior
Clientes Incobrables
Reserva Incobrables Clientes

Otras Cuentas por Cobrar

Préstamos Empleados
Otras Cuentas por Cobrar

Us$

2012 2011
2.820 4.794
210.023 258.005
19.995 12.549
(28.486) (12.549)
204.352 262.799
2.274 193
620 65
207.246 263.057

El movimiento de la Reserva de Incobrables se presenta a continuacion:

Provision para Cuentas Incobrables

Saldo Inicial

Provision Incobrables 2012

Saldo al 31-12-2012

(12.549)

(15.937)

(28.486)



Nota 6.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

uUss$
2012 2011

Abonos y Fertilizantes 4.796 6.707
Pesticidas y Fungicidas 8.059 12.130
Material de Empaque 14.353 16.460
Ropa de Trabajo e Implementos 2.385 2.432
Productos Terminados 2.157 20.606
Repuestos y Accesorios 31.861 22.087
Herramienta Agricola - 7.450
Suministros de Oficina - 2.063
Otros Insumos 42.799 12.643
Material Flor PR - -
Anilinas 1.783 -
(-) Provisién Deterioro - (8.272)

108.192 94.306

Nota 7.- Impuestos Anticipados

Se conforma de la siguiente manera:

uUss
2012 2011
Crédito Tributario IVA 23.297 7.638
IVA en Compras 28.845 -
Notas de Crédito SRI 108 -
Anticipo Impuesto a la Renta 37.466 -

89.716 7.638



Nota 8.- Propiedad, Planta y Equipo
Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal e, los Activos Fijos se presentan
al Costo. Existen cuadros de calculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el
movimiento y depreciacion al 31 de diciembre de 2012.
El detalle resumido se presenta a continuacion:

Saldo al Saldo al
31/12/2011 Adiciones 31/12/2012

Terrenos 350.466 - 350.466
Edificios 441.434 - 441.434
Instalaciones - 226.596 226.596
Muebles y Enseres - 330 330
Magquinaria y Equipo 35.329 2.220 37.549
Equipos de Computacién 1.242 5.060 6.302
Equipo de Oficina 1.568 1.540 3.108
Invernaderos 337.883 - 337.883
Plasticos Invernaderos 213.043 50.362 263.406
Subtotal Costo Histérico 1.380.965 286.108 1.667.073
(-) Depreciacion Acumulada (210.850) (137.800) (348.650)
Total Propiedad, Planta y Equipo 1.170.115 1.318.423

Nota 9.- Activos Bioldgicos

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2012 2011
Plantas en Crecimiento 164.274 156.488
Plantas en Produccion 850.218 688.726

Otros Activos en Proces 133.947 -
(-) Depreciacion Acumulada (279.213) (134.289)

869.226 710.925




Nota 10.- Otros Activos Intangibles

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2012 2011
Programas Contables 8.750 8.750
Regalias 341.146 371.664

(-) Amortizacion Acumulada (278.564) (246.813)

71.332 133.601

Nota 11.- Obligaciones Fir ieras Corto Plazo

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2012 2011

Corporacién Financiera Nacional (i) 129,624 132,056
Sobregiros Bancarios 130,939 -

260,563 132,056

(i) Se refiere a:

Operacion Inicio Vencimiento % Int Corto Plazo Largo Plazo

0010309518  08/04/2010  13/03/2015 9.8408% 123,545 123,545
Intereses 6,079

129,624 123,545

Este préstamo se encuentra garantizado con Hipoteca Abierta sobre el inmueble donde se
encuentra ubicada la plantacion.

Nota 12.- Cuentas por Pagar Comerciales

Se conforma de la siguiente manera:

Uss$
2012 2011
Proveedores Locales 234.128 126.824
Anticipo de Clientes 50.000 50.000
Otros Pasivos Corrientes 89.028 220.978

373.151 397.802




Nota 13.- Instituciones Publicas

Se conforma de la siguiente manera:

uss
2012 2011
Con la Administracion Tributaria 51.527 8.312
Con el IESS (i) 152.882 97.123

204.409 105.435

(i) Obligaciones con el IESS

Us$
2012 2011
Aportes al IESS 131,276 76,206
Préstamos Quirografarios 2,883 5,202
Fondos de Reserva 18,723 15,715
152,882 97,123
Nota 14.- Beneficios Sociales
Se conforma de la siguiente manera:
Us$
2012 2011
Sueldo por Pagar 76.045 62.804
Décimo Tercer Sueldo 5.675 7.127
Décimo Cuarto Sueldo 15.072 14.227
Vacaciones 20.520 30.844
Liquidacion Empleados 90.809 83.047
15% Utilidad Trabajadores 12.594 13.302

220.715 211.351

Nota 15.- Préstamos Socios

Créditos concedidos por los Socios de la Compariia los cuales han sido utilizados como
Capital de Trabajo para el giro ordinario del negocio.



Nota 16.- Jubilacién Patronal y Desahucio

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
Jubilacién Patronal mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo de Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o ininterrumpidamente, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo
o ininterrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un Pasivo por
Indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas
circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2012,
es el siguiente:

uss
2011 Pagos Adiciones 2012

Jubilacién Patronal 89.574 (8.685) 35.099 115.988

89.574 (8.685) 35.099 115.988

Nota 17.- Cuentas y Otras Cuentas por Pagar
Se conforma de la siguiente manera:
Us$
2012 2011

Proveedores Locales - 78.769
Anticipo de Clientes del Exterior 72.305 94.853
Otros Pasivos no Corrientes - 40.060

72.305 213.681




Nota 18.- Pasivos por Impuestos Diferidos

Se conforma de la siguiente manera:

Activos Fijos

Activos Intangibles

Proveedores Bienes Costo Amortizado
Proveedores Plantas y Regalias Costo Amortizado

Proveedores Servicios Costo Amortizado
Baja Proveedores Bienes

Baja Proveedores Servicios

Nota 19.- Capital Social

uss

2012

2011

198.898

177.056
5.269
2448

765
142
920
1.852

200.075

188.450

La Compariia se constituyé mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Quinto
del Cantén Quito, el 25 de Julio de 1997, fue aprobada por la Superintendencia de
Compafifas mediante Resolucién No. 97.1111975 del 12 de Agosto del 1997, e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Pedro Moncayo, el 20 de Agosto de 1997.

Al 31 de Diciembre del 2012 la Compafiia cuenta con un Capital Suscrito y Pagado de
US$ 250.815 dividido en doscientas cincuenta mil ochocientos quince participaciones

de un délar cada una.

El cuadro de integracion de capital se conforma de la siguiente manera:

Soclos % de Numero de Valor por Capital

Participacion |Participaciones |Participaciéon Social
Gomez Arturo 18% 44419 1 44,419
Leén Juan Carlos 13% 31,352 1 31,352
Tobar Jacobo 10% 25,458 1 25,458
Caicedo César 5% 13,192 1 13,192
Uribe Carla 18% 45,799 1 45,799
Manotas Luis 14% 35,842 1 35,842
Ravassa Manuel 14% 34,713 1 34,713
Manotas Andrés 8% 20,040 1 20,040
Total 100% 250,815 250,815

Nota 20.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaifiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones

o para capitalizarse.







