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NOTA 1

NOTA 2

NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA ENTIDAD

ENVAPRESS CIA. LTDA., en adelante “La Entidad”, fue constituida en el Ecuador ciudad de
Quito mediante escritura pablica celebrada el 25 de julio de 1997 e inscrita en el registro
Mercantil el 22 de agosto de 1997, bajo la forma legal de Comparfiia de Responsabilidad
Limitada; su RUC es 1791355016001, con un plazo social hasta el 23 de octubre de 2064 y se
encuentra domiciliada en la avenida Séptima Transversal y los Eucaliptos, Mitad del Mundo
via a Calacali.

Su objeto social principal es la Importacién y exportacién de materia prima y piezas que
serviran para la elaboracién de envases, Industrializacién y venta de todo tipo de envases; asi
como prestar servicios de envasado y fabricacidn de productos en aerosol y no aerosol como:
cosméticos, farmacéuticos, dermatoldgicos, cremas, suplementos nutricionales,
farmacéuticos; productos procesados de uso medicinal, plaguicidas de uso doméstico e
industrial y productos higiénicos y de cuidado del hogar

BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han sido utilizados por la Compafiia en la preparacion de los Estados
Financieros adjuntos:

Declaracién de cumplimiento con las NITF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Presentacidn razonable

La Compania ha considerado la importancia relativa en el registro contable de los efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos v gastos de acuerdo con sus criterios de
reconocimiento, con el fin de asegurar que los Estados Financieros adjuntos reflejen la
presentacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Moneda funcional v de presentacion

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entorno econdmicoe principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Entidad es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos

En el Estado de Situacidn Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados en
base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12 meses
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando su
vencimiento es mayor a 12 meses.
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Pronunciamientos contables nuevos

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y eruniendas son vigentes a partir del ano 2019

Normas

Fecha de
aplicacidn
obligatoria

(") NIIF 16 Arrendamientos

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019

Fecha de
aplicacién
obligatoria

(*) CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de
aplicacion
obligatoria

(*) NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa
(*} NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan
(*) NIIF 11 Acuerdos conjuntos

{*) NIC 12 Impuesto a las ganancias

{*) NIC 23 Costos por préstamos

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

(*} NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019

conjuntos

b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:

Nuevas normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

Marco Conceptual (Revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

1 de enero de 2020

1 de enero de 2021




ENVAPRESS CIA. LTDA.

{Una subsidiaria de Gutisco (ia. Ltda.)

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en US Ddlares)

NOTA3

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NHE's obligatoria

A

NIIF 9 y NIIF 7 Reformas sobre tasas de interés de Referencia 1 de enero de 2020

NIIF 3 Definicion deun negocio 1 de enero de 2020
NIC 1Y NIC 8 Definicion de material 1 de enero de 2020
NIC 28 Venta o aportacion de activos entre un inversionista Por determinar

v su asociada o negocio conjunto

NITF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

(™ La Administracién estima gue estas nuevas normas no tendran un impacto significativo
en los estados financieros de la Compania.

Estructura de las Notas a los Estades Financieros

Las Notas se encuentran presentadas de manera sistematica; cada partida significativa de los
Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea necesario una
comprensién adicional, se podran presentar partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los Estados Financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una Compattia y,
simultaneamente, a un pasivo financiero {obligacion a pagar efectivo o equivalente de efectivo
a la contraparte) 0 a un instrumento de patrimonio (participacion en los activos netos de una
entidad) en otra Compafila. La clasificacion de activos y pasivos financieros depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacidn permite a los usuarios de los Estados Financieros conocer la gestion
de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los instrumentos
financieros en la situacion financiera y en el rendimiento:

Riesgos de instrumentos financieros

La Administracién de la Comparia establece, desarrolla y gestiona politicas de riesgo con &
objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados; que son:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacidn; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo; la concentracion det riesgo
depende de la calidad crediticia, composicidn, independencia y calificaciones de riesgo
de la base de clientes.
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La politica de la Compaiiia para mitigar este riesgo es realizar su actividad comercial
con partes solventes o que cuenten con los colaterales suficientes para mitigar este

riesgo. No han existido cambios significativos en este riesgo como en su administracion
desde al afio pasado.

- Riesgo de liquidez: Surge cuando una Compariia tiene dificultad para cumplir una
obligacion; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo disponible
es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo; se utilizan los
vencimientos contractuales como bandas de tiempo mas apropiadas, clasificadas en
corriente (entre 1 y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). La politica de la
Compariia para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vayan convirtiendo en corrientes.

Indices de Liguidez: al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 2.76 y 1.88.

Indices de Endeudamiento: al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 0.29 y 0.47.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. Elriesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que son:

Riesgo de tasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso de
existir este tipo de transacciones, la Compafiia considera variaciones razonablemente
posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir este tipo de transacciones, la Compariia al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 no realiza transacciones con moneda extranjera.

Otros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas o
precios de instrumentos de patrimonio; la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
no realiza transacciones relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimiento inicial; un
detalle de los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros fue el siguiente:
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31.Dic.2019 31.Dic.2018

Detalle Tipo de medicién Corto Plazo Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo
Efectivo Costo 201,932 - 421,826 -
Clientes y otras cuentas por cobrar Costo amortizado 1,488,349 - 1,654,966

Clientes relacionados Costo amortizado 867,626 - 829,926

Total activos financicros 2,557,907 - 2,906,718 -
Proveedores y otras cuentas por pagar Costo amortizado (495,234) - (647,143) -
Cuentas por pagar con partes relacionadas Costo amortizado (65,903) - (116,914) -
Préstamos por pagar Costoamortizado (109 462) (68,219) (549,330) (176,052)
Total pasivos financicros (670,599) (68,219) (1,313,387) (176,052)
Total instrumentos financicros netos 1,887,308 (68,219 1,593,331 (176,052)

ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE VALORACION Y ESTIMACION

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado bajo los criterios de valoracion y
estimacion detallados en la Nota 5; los criterios mas significativos son los siguientes:

Valoracién a costo: Es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados o la
contraprestacion entregada para comprar un activo.

Valoracion a costo amortizado: Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar], de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el importe al vencimiento.

Valoracién a valor neto realizable: Es el precio estimado de venta de un activo en el curso
normal de la operacion, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Valoracidn a valor razonable: Se evaltia el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes técnicas de
valorizacion para activos y pasivos:

Nivel 1 Precios cotizados en mercados activos (activos o pasivos idénticos).
Nivel 2 Datos observables directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).
Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.
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Adicionalmente, la preparacion de los Estados Financieros conforme a NIIF requiere el uso de
valoraciones y estimaciones contables y exige a la Administracion de la Entidad que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables; por lo cual, al final de cada periodo
sobre el que se informa, la Administracién realiza estimaciones basadas en la experiencia
histdrica y expectativa de eventos futuros que se consideran razonables a las circunstancias y
constituyen la base para determinar el valor de activos y pasivos cuyo valor no es facilmente
medible mediante otras fuentes.

Las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros son
las siguientes:

Estimacion de pérdida esperada: Se estima aplicando una probabilidad ponderada y no
sesgada del valor actual de incumplimiento al momento del vencimiento en los proximos doce
meses o la vida esperada del instrumento financiero utilizando un método simplificado a
través de una matriz de provisiones basada en la experiencia histérica de incobrabilidad y la
antigliedad de los saldos para cuentas por cobrar comerciales, de arrendamiento o activos
contractuales de forma que se registre pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Estimacién de vida util v valor residual: Se evalta las vidas ttiles y valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables, comparando las vidas utiles y valores residuales
establecidos con las vidas utiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas ttiles
o valores residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de
manera prospectiva. El valor residual se establece considerando que los activos se mantienen
hasta el fin de su vida ttil.

Estimacion de impuestos diferidos: Se evalta el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos, comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que
se puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor del calculo es
mayor, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el pago
de impuestos futuros.

Estimacidn de deterioro de activos: Se evalta la existencia de indicadores internos o externos
de que alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacion futura del activo; cuando el valor en libros es mayor,
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo en que se determina.

Ingresos procedentes de los contratos con los clientes: La Companiia indica que la prestacion
del servicio es una tinica obligacion de desemperio en sus contratos con los clientes y que no
incluyen obligaciones de desemperfio implicitas que deban ser separadas. Se estima que el
reconocimiento de los ingresos se cumple en a través del tiempo utilizando el método del
producto. La Compariia usa la estimacion del valor esperado para el reconocimiento de los
ingresos de la contraprestacién variable producto del ejercicio.
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NOTAS

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracion utilizados por la Entidad para la preparacion de los Estados Financieros:

Efective

En este grupo contable se registran el efectivo, depdsitos bancartos a la vista, se miden
inicialmente y posteriormente a costo.

Clientes v ofras cuentas por ¢obrar

En este grupo contable se registran los derechos exigibles de cobro a dientes que provienen
de ventas de bienes, servicios prestados o cualquier otro concepto, originado en ingresos de
actividades ordinarias. Adicionalmente se registran los derechos exigibles de cobro a otros
deudores (Socios, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital,
dividendos por cobrar, otras) que provienen de fransacciones distintas a las de ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado.

Inventarios

En este grupo contable se registran los activos mantenidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion, en proceso de produccion con vistas a esa venta o en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacidn
de servicios. Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente al menor entre el
costo de adquisicion y el valor neto realizable.

Seguros v ofros pagos anticipados

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido recibidos y/o devengados al clerre det
gjercicio econdmico. Se amortizan conforme la recepcion de los bienes o el servicio. Se miden
inicialmente y posteriormente a costo menos la amortizacién de los activos recibidos.

Propiedades, planta v eguipo

En este grupo contable se registran los bienes tangibles para la produccién o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; sdlo si su
vida util es superior a un afio, es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos
futuros y el costo puede medirse con fiabilidad.

Se miden inicialmente a costo de adquisicidn y posteriormente, en partidas no revaluadas, a
costo de adquisicion menos depreciacion y menos deterioro.

Se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida util estimada de acuerdo a los siguientes
porcentajes:
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Grupo de Activos Vida til % de Depreciacion
Edificios 30 afios 3.33%
Instalaciones 10 anos 10%
Muebles y enseres 10 ahos 10%
Muebles de cocina 10 anos 10%
Magquinaria y equipo 10 afos 10%
Equipo de laboratorio 10 afios 10%
Equipo de computo 3 afios 33%
Vehiculos 5 aflos 20%

Activos intanmbles

En este grupo contable se registran los activos identificables de cardcter no monetario y sin
apariencia fisica; sdlo si su vida Gtil es superior a un afio, es probable que la entidad obtenga
beneficios econdmicos futuros y el costo puede medirse con fiabilidad.

Un activo es identificable cuando es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y
vendido, transferido, dado en explotacidn, arrendado o intercambiado, va sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde
relacidn, independientemente de que la entidad tenga la intencidn de llevar a cabo la
separacion; o si surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otrcs
derechos y obligaciones.

Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente, en partidas no revaluadas, a
costo de adquisicion menos depreciacidén y menos deterioro.

Se amortizan de forma lineal a lo largo de la vida titil estimada, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Grupo de Activos % de Depreciacion
Derecho de uso Software 20%

Oftros activos

En este grupo contable se registran los activos que no han podido ser clasificados en ofro
grupo de activos de los antes descritos. Se miden inicialmente y posteriormente a costo.

Proveedores vy ofras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago a proveedores que provienen de
compras, servicios contratados o cualquier ofro concepto originado en inversiones y gastos
del curso normal del negocio.
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Adicionalmente se registran las obligaciones de pago a otros acreedores (Socios, socios,
participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital, dividendos por pagar,
otros) que provienen de transacciones distintas a las de inversiones y gastos del curso normal
del negocio. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado.

Préstamas por pagar

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado y se clasifican en:

Obligaciones con instituciones financieras: en este grupo contable se registran las obligaciones

de pago a bancos e instituciones financieras originadas por sobregiros y préstamos.

Beneficios a los empleados por pagar

Beneficios a los empleados por pagar corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados {participacion trabajadores, obligaciones con el IESS y otros
pasivos por beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en
base a las normativas laborales y tributarias vigentes con cambios en resultados.

Beneficios a los empleados por pagar no corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados (jubilacion patronal y desahucio) por indemnizaciones. Se
miden al firal de cada periodo que se informa en base en base a calculos actuariales realizados
por un perito independiente y calificado por el ente de control correspondiente, que utiliza el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion
futura.

Provisignes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago sobre los cuales existe
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento por garantias, desmantelamiento, contratos
onerosos, reestructuraciones de negocios, reembolsos a clientes, pasivos contingentes
asumidos en una combinacién de negocios y otras. Se miden al final de cada periodo por el
monto estimado de efectivo o equivalentes que se espera desembolsar para cancelar el pasive.

Impuestos

Impuestos corrientes por cobrar: En este grupo contable se registran los derechos de
compensacion o recupero de la Administracion Tributaria por créditos tributarios y anticipos
de impuestos contemplados en la normativa tributaria vigente. Se miden en base a las
normativas tributarias vigentes.

Impuestos corrientes por pagar: En este grupo contable se registran las obligaciones de pago
a la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente e
impuesto a la renta. Se miden en base a las normativas tributarias vigentes.
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Activos y pasivos por impuestos diferidos: En este grupo contable se registran ios impuestos
sobre las ganancias a recuperar o a pagar en periodos futuros provenientes de diferencias
temporarias deducibles o diferencias temporarios imponibles que surgen de la comparacion
de saldos financieros y saldos aceptados por la Administracion Tributaria. Se miden en base
a las normativas tributarias vigentes v se actualizan cada afio con cambios en resultados.

Patrimonio
Se miden inicial y posteriormente a costo; se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se registra el capital suscrito y/o asignado de la entidad
y el capital suscrito no pagado vy las acciones en tesoreria. Las acciones en tesoreria son
acciones emitidas por la propia entidad y readquiridas mediante compra o donacion.

Eeservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas ya sea por requerimientos de ley, estatutos, acuerdoes o para propdsitos especificos.

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registra las partidas de ingresos y gastos
(pérdidas v ganancias actuariales por planes de beneficios definidos), de ejercicios fiscales
anteriores v el actual, que no se han reconocido en el resultade del periodo tal como o
requieren o permiten ciertas normas contables.

Resultados acumulados: en este grupo contable se registra las reservas (de capital); los
resultados acumulados por adopcidn por primera vez de las NIIF y los resuitados, no
distribuidos, sobre las cuales no se ha determinado un destino especifico.

Ingreses de actividades ordinarias procedentes de los contratos con lgs clientes

La Compafiia se dedica a la prestacién de servicios en la elaboracién de productos solicitados
por sus clientes y por la venta y/o comercializacion de productos.

La Compatfiia reconoce los ingresos cuando se cumplen todas las obligaciones de desemperio
de acuerdo a NIJF 15 y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades
de la Compariia.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de
terceros. LA Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente

Prestacion de servicios: Los ingresos de la Compafiia procedentes de la prestacion de servicios
de fabricacidn y envasado de productos, se reconocen cuando se completado el servicio en
funcidn al grado de avance o cuando han sido entregados a los clientes.
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Venta de bienes: Los ingresos por venta de los bienes se reconocen en el momento en que el
control del activo se transfiere al cliente, generalmente en la entrega de los bienes. El plazo
habitual de crédito es de 30 a 90 dias a partir de la entrega.

La Compafiia considera que no hay otros compromisos en los contratos que supongan
obligaciones de ejecucidon separadas a las que se deba asignar una parte del precio de la
transaccion (por ejemplo, garantias o puntos de fidelizacidon). Al determinar el precio de
transaccion para la venta de equipos, la Compafiia considera que no hay efectos de
contraprestaciones variables, ni existencia de un componente financiero significativo.

Derechos de devolucidn: Ciertos contratos proporcionan al cliente el derecho a devolver los
productos dentro de un periodo determinado. La Compaiiia utiliza el método del valor
esperado para estimar los bienes que no seran devueltos porque este método estima mejor el
importe de la contraprestacion variable a la que tendra derecho La Compaiiia. Los requisitos
de ta NIIF 15 sobre la limitacién al reconocimiento de la contraprestacion variable también se
aplican para determinar el importe de la contraprestacién variable que se puede incluir en el
precio de la transaccion. Para los bienes que se espera que se devuelvan, La Compafiia
reconoce un pasivo por reembolso en lugar del ingreso. También se reconoce un activo por el
derecho a recuperar los productos del cliente (y el correspondiente ajuste al coste de ventas).

Componente de financiacion significativo: La Compaiiia recibe anticipos a corto plazo de sus
clientes. Utilizando la solucién practica en la NIIF 15, La Compatiia no ajusta el importe de la
contraprestacion por los efectos del componente de financiacion si espera, al inicio del
contrato, que el periodo entre la transferencia del bien al cliente y la correspondiente fecha de
pago del cliente sea de un afto 0 menos.

Qtros ingresos: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes a los de actividades
ordinarias por regalias, dividendos, mediciones a valor razonable, ventas de activos,
reversiones de deterioro en el valor, reversiones de provisiones, reversiones de pasivos por
beneficios a los empleados, reembolsos de compafiias aseguradoras, etc.

Ingresos financieros v otros: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes de los
ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos como las ganancias por la aplicacién del
método de la participacion (valor patrimonial proporcional} y los ingresos financieros.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen cuando se conocen y se clasifican en:

Costo de ventas: en este grupo contable se registra el valor correspondiente a los inventarios
vendidos o consumidos realizados para generar ingresos de actividades ordinarias por venta
de bienes o prestacion del servicio, por los costos incurridos para generar ingresos de
actividades ordinarias por servicios durante el ejercicio fiscal declarado.
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Gastos de administracidn v ventas: en este grupo contable se registra los decrementos en los
beneficios econdmices, producidos a lo largo del periodo contable que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacion o aumento de los pasivos que dan como resultado
decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los
propietarios de este patrirmonio.

Gastos financieros v otros: en este grupo contable se registra los gastos diferentes de los costos
de ventas, pérdidas y otros gastos de actividades ordinarias.

--En blanco--
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NOTA 6  EFECTIVO
La composicién de este grupo contable fue la siguiente:
Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Bancos 200,732 420,626
Caja chica 1,200 1,200
Total 201,932 421,826
NOTA7 CLIENTESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plaze  Largo Plazo Total
Clicntes por cobrar (1) 1,723,640 . 1,723,640 1,657,246 " 1,657,246
Otras cuentas por cobrar 23,558 - 23,558 26,692 - 26,692
(-) Deterioro acumulado My @) (258,549) . (258,549) (28,972 2 (28,972)
Total 1,488,349 - 1,488,349 1,654,966 - 1,654,966

(1) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Clientes Provision Neto Clientes Provision Neto
Por vencer 1,145,738 - 1,145,738 1,271,305 - 1,271,305
De 1 a 90 dias 368,316 - 368,316 262,554 - 262,554
De 181 a 365 dias 53,399 - 53,399 111,356 - 111,356
Mz de 365 dias 156,187 (258,849) (102,662) 12,031 (28,972) (16,941)
Total Antiglicdad de Cartera 1,723,640 (258,849) 1,464,791 1,657,246 (28,972) 1,628,274

(2) Los movimientos de las provisiones por pérdidas crediticias esperadas son como sigue:

Detalle 31.Dic.2017 Adiciones 31.Dic.2018 Adiciones 31.Dic.2019
Deterioro acumulado
Pédida crediticia esperada (12,520) (16,452) (28,972) (229,877) (258,849)
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TA

NOTA 9

NOTA 10

INVENTARI

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Materia prima 1,097,843 1,000,238
Productos terminados 65,869 90,682
Suministros, herramientas y repuestos 59,795 44,051
Merc¢aderias en trinsito 7,519 4,122
Total 1,271,026 1,139,093
SEGUROS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

La composicién de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Anticipo proveedores 142,681 134,662
Seguros pagados por anticipado 4,926 5,257
Total 147,607 139,919
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Detalle 31.Dic.2017  Adiciones Bajas /Ventas  31.Dic.2018 Adicioncs  Bajas/Ventas  31.Dic.2019
Costo

Terrenos 274,839 - - 274,839 - 274,839
Edificios 987,999 - - 987,999 - 987,999
Instalaciones 1,052,515 10,049 1,062,564 - 1,062,564
Mucbles y Enseres 168,190 455 * 168,645 - - 168,645
Magquinaria y Equipo 1,721,296 60,517 (21,979) 1,760,134 173,769 1,933,903
Equipo de Computacion 100498 571 (1,900) 99,169 3,629 - 102,798
Instrumental de Laboratorio 43,937 2,071 - 46,008 1,420 47,428
Mucbles de Cocina 2,207 - - 2,207 2,989 - 5,196
Subtotal 4,351,481 73,963 (23,879) 4,401,565 181,807 - 4,583,372
Depreciacién (1,234,428) (333,692) 16,652 (1,551,468) (335,319) - (1,886,787)
Total 3,117,053 (259,729) (7,227) 2,850,097 (153,512) - 2,696,585

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los terrenos y maquinarias se encuentran hipotecados y
prendados respectivamente a favor de la Corporacion Financiera Nacional, como garantia de

préstamos otorgados por esa entidad (Ver Nota 14 y 25).
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NOTA 11 ACTIVOSINTANGIBLES
Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:
Detalle 31.Dic.2017 Adiciones Bajas 31.Dic.2018 Adiciones Bajas 31.Dic.2019
Costo
Licencia de sistema contable 68,274 6,380 74,654 74,654
Subtotal 68,274 6,380 . 74,654 74,654
-
Licencia de sistema contable (9,650) (14,293) (23,943) (14,931) (38,874)
Subtotal (9,650) (14,293) - (23,943) (14,931) - (38,874)
Total 58,624 (7,913) 50,711 (14,931) - 35,780
NOTA 12 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo  Largo Plazo Total
Proveedores nacionales 444 866 444,866 640,620 640,620
Proveedores del extertor 50,368 50,368 6,323 6,523
Total 495,234 495,234 647,143 647,143
NOTA 13 PASIVOS DEL CONTRATO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a anticipos de clientes por 118,741 y 44,086
respectivamente
NOTA 14 PRESTAMOS POR PAGAR

La composicion de este grupo contable fue la siguiente




ENVAPRESS Cia. LTDA.

{Una subsidiaria de Gutisco Cia. Lida.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANTIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DF 2019

{Expresado en US Dolares)

31.0i¢. 2019 31.Dic.2018

Detalle Corto Largo Total Corto Largo Total Venciriento  Tasa

Institucién financiera
Corporacién Financiera Nacicnal 63,792 42,528 106,320 63,792 106,321 170,113 jul-21 0 9.31%
Corporacitn Financiera Nacional 41,041 25,691 69,732 40,371 69,731 114,102 ago.-21 6£.90%
Cor poracidn Financiera Nacional - - - 76,524 - 76,524 abr-1%  9.75%
Banco Internacional S.A. - - - 9,718 - 9,718 feb ~158  11.23%
Bance Internacional $.A. - - - 14,311 - 14,311 mar-18  895%
Banco Internacional S.A. - - - 25510 - 45,5810 mar-18  8.95%
Banco Internacional 5.A. - - - 20,672 - 0672 abr-18  595%
Banco Internacional 5.4, - - - 51,028 - 51,028 abr-18  8,95%
Banco Internacional S.A. - - - 3,679 - 8,679 abr.-18  5.95%
Banco Internacional §,.A,. - - - 20,677 - 20,677 abr-18  895%
Bance Intecnacional S.A. - - - 25,744 - 25,744 mav.-18  295%
Bance Internacional S.A. - - - 142,000 - 142,000 jun=1%  B85%
Banco Internacional S.AL - - - 19,164 - 19,164 mar-18  5.95%
Tarjeta de crddito Visa 1,629 - 1,629 2,445 - 2445
Interes por pagar - - - 8,395 - 8,265

Total 199,462 68,219 177,681 549,320 176,052 725,382

Las garantas por las obligaciones financieras con la Corporaciéon Financiera Nacional son:
Hipoteca a favor del acreedor sobre los terrenos de la Compafiia y prenda sobre maquinaria
con avalio aproximado de 253,000. (Ver Nota 10 y 25).

NOTA 13 BENEFICIOS A EMPLEADOS POR PAGAR

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.D1c.2019 31.Dic.2618

Detalle Corte Plazo Larpe Flazoe Total Corto Plazo  Largo Plazo Tata}

Participacién a trabajaderes 141,345 - 141,345 281,595 - 281,595
Beneficios a empieados corrientes 168,534 - 168,534 104,249 B 104,249
Obligaciones con el JESS 40,112 - 40,112 414,319 - 44,319
Jubilacion patronal {1) - 91,550 91,550 - 80,129 80,129
Desahucio {1} - 45,398 45,398 - 54,653 54,633
Total 349,991 136,948 486,939 430,163 134,784 564,947

(1)  Los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

21.Dic.2019 31.D20,2018

Movimicnto Jubilacién Desahucio Total jubilacién Desahucio Total

Salde Inicial 80,129 54,655 133,734 59,840 54,603 114443
Casto Labaoral por servicios corrientes 22,302 13,054 35,396 20,987 17250 38,267
Costos por intereses 6,162 4,150 16,312 4,530 1,072 8,604
Ganancias actuariales (5.394) (11,951} (21,345) 4,373 (11,407} (7,234}
Beneficios pagados - {13,550 (13,550) - {9,805) (9,895
Reducciones y/o liquidaciones anticipadas (5,649} - (5,649) (9,401) - (4,301)
Salde final 91,550 45,398 136,948 80,129 54,635 134,782
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NOTA 16

Las hipdtesis actuariales utilizadas para el calculo de los beneficios a los empleados largo

plazo son como siguen:

Jubilacién Patronal - Hipotesis actuariales 31.Dic.2019 31.Dic.2018
a. Tasa de descuento 8.21% 7.72%
b. Tasa de incremento salarial a corto plazo (incremento préximo periodo) 3.00% 3.00%
¢. Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
d. Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 27.75%
¢, Tabla de mortalidad ¢ invalidez TM IESS 2002 TM TESS 2002
Desahucio - Hipotesis actuariales 31.Dic.2019  31.Dic.2018
a. Tasa de descuento 8.21% 772%
b. Tasa de incremento salarial a corto plazo (incremento préximo periodo) 3.00% 3.00%
c. Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
d. Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 27.75%
¢. Tabla de mortalidad ¢ invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad de las provisiones de beneficios a los empleados largo plazo son

como siguen:

31.Dic.2019 31.Dic. 2018
Jubilacién Jubilacién
Sensibilidad Patronal Desahucio Patronal Desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento +0.50%) (6,634) (1,367) (5,918) (1,558)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento +0.50%) -7% -3% 7% -3%
Variacién OBD (tasa de descuento -0.50%) 7,249 1489 6,486 1,703
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%) 8% 3% 8% 3%
= S; ia

Variacién OBD (tasa de incremento salarial +0.50%) Z.712 1,708 6,868 1,970
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 8% 4% 9% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) (7,085) (1,583) (6,293) (1,824)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) -8% -3% -8% -3%
Rotacidn

Variacion OBD (Rotacion +5.00%) (3,449) 1,881 (3,115) 2479
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5.00%) -4% 4% -4% 5%
Variaciéon OBD (Rotacién - 5.00%) 3,591 (1,794) 3,250 (2362)
Impacto % en ¢l OBD (Rotacién - 5.00%) 4% -4% 4% -4%

IMPUESTOS

La composicién de este grupo contable fue la siguiente:
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31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Por Cobrar Por Pagar Neto Por Cobrar Por Pagar Neto
Crédito tributario por retenciones 73,347 - 73,347 -
Iva en Compras 1,243 - 1,243 2 7
Impuestoa la Renta (1) - 166,050 166,050 - 246,364 246,364
IVA en Ventas por pagar - 80,793 80,793 - 85,037 55,037
Retenciones de IVA - 9,593 9,593 - 66,357 66,357
Retenciones de IR - 11,004 11,004 - 27,246 27,346
Total 74,590 267,340 342,030 - 425,104 425,104

Impuesto a la renta corriente

Tarifa del impuesto a la renta: La tasa en el Ecuador es del 25%, sin embargo, sera del 25%
para las entidades que tengan una participacion accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; si es igual o menor al 50%
aplicara la porcion que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar la
participacion de sus socios o Socios aplicaran el 25%. La tasa aplicada se puede reducir en
10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcién que se haya incumplido con la presentacion de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo
APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor
de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccidén de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio
se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo de impuesto a la renta: El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el
31 de diciembre del 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado de
manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera realizado considerando el 50%
del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.
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Reinversién de utilidades: Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que
incorporen al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias: Conforme a las reformas introducidas a la Ley de

Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
94, del 23 de diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado
en el gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es
autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del gjercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre el
anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracion Tributaria.

Para el afio 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto en
virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el minimo valor a pagar por
concepto de impuesto a la renta.

Precios de transferencias: La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm'’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios
de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US%15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
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Transferencia, ademas estableci¢ las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior.

En la referida resclucion también se indica que para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar tas siguientes operaciones:

= Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica

e Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados

e Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

e Ingresos sehalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario interno, asi
como activos, pasivos 0 egresos imputables a tales ingresos

e  Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

=  Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracién

»  Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior
en un plazo no mayor a un mes contado a partir de Ia fecha de exigibilidad de la declaracién
del Impuesto a ia Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi come
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa de hasta U5$15.000.

Al31 de diciembre de 2019, la Compariia no ha registrado operaciones con partes relacionadas
que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compartia no esta obligada a Ia
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Otros asuntos: Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:
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1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados

e 12 anos contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a la
nueva inversion, siempre que éstas se efectiien fuera de areas urbanas de Quito y
Guayaquil

e 8aros contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a lanueva
inversidn, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la
exoneracion sera de 15 afios

b) Exoneracidn del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los
pagos realizados por:

¢ Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo del
proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

» Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversién provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran
exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias
principales:

Impuesto a la renta: Estan exentos de impuesto a la renta tnicamente los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucién de
dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La
sociedad que los reparte debera actuar como agente de retencion sobre el ingreso gravado, de
la siguiente manera:
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»  Retencidn de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador

e  Retencidn del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no residentes
en Ecuador

e  Retencidn del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en paraisos
fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los propietarios de los
titulos representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan en
estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y carnes) podran
acogerse al impuesto a la renta tinico, mediante el cual, el impuesto es calculado con base en
una tabla de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los
ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta tinico, que implica
el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos por produccién y venta
local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el cual podra
ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del impuesto
causado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan ingresos
superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por partes relacionadas,
seran deducibles siempre y cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al 300%
con respecto al patrimonio. Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre
créditos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre que el interés no sea
mayor al 20% de la utilidad antes de participacién laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacidn patronal respaldados en estudios
actuariales. Para la jubilacion la deduccidn aplicard sobre empleados con tiempo de servicio
mayor a 10 afos con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccidn adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de crédito para
la exportacion

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor
de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados
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Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado
afines a ciencias de la educacidn, hasta el 1% de ingresos gravados

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios
educativos, servicios culturales y artisticos

Otras reformas:

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del impuesto a
larenta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones semestrales de IVA e ICE,
no obligacion de actuar como agente de retencion, excepto en importacion de servicios.

Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron
ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual debera ser pagada en los afos 2020, 2021
y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018.
Esta contribucién no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucién simplificada de tributos al
comercio exterior, excepto el IVA.

(1) Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta del corriente
fueron las siguientes:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Resultado antes de participacion a trabajadores 942,298 1,877,301
15% Participacion a trabajadores 141,345 281,595
Resultado antes de impuesto a la renta 800,953 1,595,706
{+) Gastos no deducibles 227,002 40,307
(-) Utilidad a reinvertir y capitalizar (sujeta legalmente a reduccion de la tarifa) - (320,000)
Ganancia gravable para Impuesto a la Renta 1,127,955 1,316,013
Impuesto a la renta causado 25% 281,989 329,003
Impuesto a la renta causado 15% - 48,000
Anticipo determinade menor al impuesto causado - 30,065
Impuesto a la renta del periodo 281,989 377,003
Tasa de impuesto a la renta - ganancia del periodo 25% 25%
Tasa de impuesto a la renta - gastos no deducibles 10% 1%
Tasa deimpuesto a la renta - deduccién adicional 0% 0%
Tasa de impuesto a la renta - reinversién y capitalizacion de utilidades 0% -5%
Tasa cfectiva de impuesto a la renta 35% 21%
(-) Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta (86,567) (104,932)
Crédito tributario por salida de divisas (29,372) (25,707)
Impuesto a la renta por pagar 166,050 246,304

\:w’
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(2) Los movimientos del impuesto a la renta por cobrar (pagar) fueron los siguientes:

Pagos / Pagos/
Dectalle 31.Dic.2017 Adiciones Compensaciones 31.Dic.2018  Adiciones Compensacione 31.Dic.2019
Impuesto a la renta por cobrar - 130,639 (130,639) - 189,286 (115,939) 73,347
Impuesto a la renta por pagar (79,733) (377,003) 210,372 (246,364) (281,989) 362,303 (166,050)
Total (79,733) (246,364) 79,733 (246,364) (92,703) 246,364 (92,703)

Determinacién de diferencias comunicadas por el Servicios de Renfas Internas.

El_19 de febrero de 2018, La Compafiia recibio del Servicio de Rentas Internas, comunicaciones
de diferencias No. DZ9-GPNOFRC18-00000033-M; DZ9-GPNOFRC18-00000034-M, DZS-
GPNOFRC18-00000035-M con los cuales la autoridad tributaria comunica diferencias
encontradas en las declaraciones de impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2014, 2015 y
201e.

El Servicio de Rentas Internas, otorgé a la Compaiiia el plazo de 20 dia habiles para que se
presenten sus declaraciones sustitutivas o presentes los documentos que considere necesarios
para la justificacién de las diferencias.

La Compariia el 19 de marzo de 2018, dentro de los plazos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas, solicita con bases a las explicaciones provistas e informacién enviada, deje sin
efecto las supuestas diferencias establecidas para el impuesto a la renta de los afios 2014, 2015
y 2016.

El 04 de mayo de 2018, el SRI emitié la Liquidacion de Pago por Diferencias en Declaracion
17201806500466182

El 04 de junio de 2018, La Compafiia presento un reclamo administrativo de impugnacion en
contra de la Liquidacion de Pago por Diferencias en Declaracion 17201806500466182, el cual
fue resuelto el 22 de noviembre de 2018, mediante Resolucién 117012018RREC380950, a través
de la cual se aceptd parcialmente el reclamo administrativo presentado por la Companiia.

El 20 de febrero de 2019, se presentd una accién de impugnacion en contra de la Resolucién
117012018RREC380950 ante el Tribunal Contencioso Tributario con Sede en el Distrito
Metropolitano de Quito. Al momento se ha llevado a cabo la audiencia preliminar; y, se ha
actuado toda la prueba documental. El proceso continuara con la prueba pericial

Impuesto a la renta diferido

Reconocimientos permitidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica

contable, se permite impuestos diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:
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NOTA 17

Deterioro producto del ajuste para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario;
pérdidas en contratos de construccion por la probabilidad de que los costos excedan los
ingresos; depreciacion por desmantelamiento y tnicamente en los casos en que exista la
obligacién contractual para hacerlo; deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo; provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales; ganancias o pérdidas de la
medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta; ingresos y costos de
reconocimiento y medicion de activos biologicos, medidos con cambios en resultados, durante
su periodo de transformacién bioldgica; pérdidas declaradas luego de la conciliacidn
tributaria de gjercicios anteriores; créditos tributarios no utilizados, generados en periodos
anteriores; Contratos de servicios integrados con financiamiento de la contratista
contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando las férmulas de amortizacidn
previstas para fines tributarios no sean compatibles con la técnica contable, el valor de la
amortizacion de inversiones tangibles o intangibles registrado bajo la técnica contable que
exceda al valor de la amortizacién tributaria de esas inversiones y las provisiones efectuadas
para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera no son deducibles.

Las diferencias entre bases financieras y fiscales que originaron los impuestos diferidos fueron
las siguientes:

Bascs contables 31.Dic.2019 31.Dic.2019
Detalle Financiera Fiscal Dif. Temp. 1D Activo ID Pasivo ID en PG 1D en ORI
Beneficios a empleados (136,948) (93,912) (43,036) 10,759 (5521) 5,336
Total neto (136,948) (93,912) (43,036) 10,759 (5,821) 5,336
Bases contables 31.Dic.2018 31.Dic.2018
Detalle Financiera Fiscal Dif. Temp. ID Activo D Pasivo ID en PG ID en ORI
Geneficios a empleados (134,784) (93,659) (41,095) 10,274 (11,718) 1444
Total neto (134,784) (93,689) (41,095) 10,274 (11,718) 1,444
PATRIMONIO

Capital: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta dividido en 1,993,893 y 1,673,893 de acciones
ordinarias con un valor nominal US$1 ddlar cada una, las cuales otorgan un voto por accién y
derecho a los dividendos.

La composicion de este grupo contable fue el siguiente:
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Detalle Nacionalidad Y% o 31.Dic.2019  31.Dic.2018
Gutiderez Meneses Rdmulo Santiage Ecuador 75.00% 75.00% 1495418 1,255,418
Gutisco Cla. Ltda. Ecuador 25.00% 25.00% #98,475 418,475
Total 100.00% 100.00% 1,993,893 1,673,893

Mediante escritura notarizada con fecha 26 de septiembre del 2019, la Compariia realizé un
aumento de capital por 320,000, este monto fue pagado mediante la capitalizacion de
utilidades no repartidas del ejercicio fiscal 2018, el incremento del capital se segrega de la
siguiente manera: Gutiérrez Meneses Rémulo Santiago por 240,000 y Gutisco Cia. Ltda. por
80,000, este aumento de capital fue aprobado con acta de junta general universal y
extraordinaria de socios de la Compaiiia con fecha 11 de septiembre del 2019.

Mediante escritura de cesion de participaciones con fecha 6 de Febrero del 2018, comparecen
los conyugues Carlos Alberto Ponce y Elvira Patricia Iturralde y mediante este contrato, ceden
y transfieren la totalidad de sus participaciones sociales de la Compafiia Envapress Cia. Ltda.
a favor del sefior Romulo Santiago Gutiérrez por 627,709 participaciones sociales iguales e
individuales de 1 délar por US$ 627,709, el precio de la transaccidn por la adquisicién de las
participaciones fue por US$800,000.

Mediante escritura de cesion de participaciones con fecha 27 de Febrero del 2018, comparecen
los conyugues Javier Alberto Iturralde y Ana Maria Jauregui mediante este contrato, ceden y
transfieren la totalidad de sus participaciones sociales de la Compafiia Envapress Cia. Ltda. a
favor de la Comparfiia Gutisco Cia. Ltda. por 418,475 participaciones sociales iguales e
individuales de 1 délar por US$ 418,475, el precio de la transaccién por la adquisicion de las
participaciones fue por US$880,000.

Reservas: La Compariia al 31 de diciembre del 2019 mantiene una reserva legal, la Ley de
Compaiiias del Ecuador requiere para Compariias Limitadas que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance, como minimo
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compariia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Otros resultados integrales: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a las pérdidas y
ganancias actuariales provenientes de los estudios actuariales realizados por un perito

actuario, el efecto de este se encuentra neto de impuestos diferidos.

Resultados acumulados: La composicién de este grupo contable fue el siguiente:
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Provenientes de la adopcién a las NITF: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compafiia.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”,
que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por
los del daltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

ilidades de ejercicios anteriores: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de este grupo
contable corresponde a las utilidades acumuladas que estan a disposicion de los Socios y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos u otros.

NOTA 18 INGRE E ACTIVIDADE DINARIA
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Ventas de bienes 7,082,535 5862747
Prestaciones de servicios locales 738,097 2,783,263
Descuentos y devoluciones (318,586) (308,531)
Total 7,502,046 8,337,479
NOTA 19 COSTO DE VENTAS
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Materiales utilizados o productos vendidos 2,322,497 2,575,563
Mano de obra directa 982,932 1,070,201
Mano de obra indirecta 701,182 583,218
Otros costos indirectos de fabricacion 839,521 920,336
Total 4,846,132 5,149,318
NOTA 20 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
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Detaile 31.Dic.2019  31.Dic.2018
Sucldos, salarios ¥ demas remuncraciones 37332 423,182
Casto deterioro 39,681 20,999
Comlsiones 207,390 213,615
Honorarios, comlsiones y dictas a personas naturales 167 067 41,291
Agua, energia, luz, v telocomunicaciones 89,702 65,102
Tmpuestos, contribuciones y otros 72,611 28,504
Aportes a la seguridad soclal 51435 73,353
Gastos de viaje 58,130 2042
Gaste planes de beneficios a empleados 33064 72017
Beneficios seciales ¢ indemnizaciones 51,733 53,573
Mantenimiento y reparaciones 37,241 48,365
Transporte 31,043 2,123
Depreciaciones 14,319 52,989
Seguros y reaseguros 10,613 26,510
Gastos de gestion 64871 2,521
Combustibles 5,957 57
Amortizaciones 3,255 3,144
Arrendamiente operative 150 -
Otros gastos 186,208 59,556
Totl 1,656,010 1,214,006
NOTA 21 RESULTADOS FINANCIEROS
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
31.D1e.201% 31.Dnc. 2018
Detalle Ingresos Gastes Neto Ingresos Gastos Neto
Intereses con instituciones financieras - a7.322 (37,222) - 51,996 (63,996}
Comisiones bancarias - 12,099 {12,099} - 16,578 (16,578)
Otros - - - - 257 (337)
Total - 49,421 49,421) - 81,931 (81,931)
NOTA 22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Saldos con partes relacionadas
La composicidn de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic.2019 31.Die.2015
Detalle Relacion Por cobrar Por pagar Anlicipos Naolo Porcobrar Por pagar Nela
Golderse Tradtng Clo. Lda. Actienista 865,294 (65,903) - 799,391 £29 %20 110.914) 712,010
Inmuebies Motores & Equipos INMEQ 5. C.C. Cemrraal 233z - - ptuche - -
Jack Andrade Comoretal - 66,634 66,634 - -
Total 867,626 (65,903 66,634 868,357 §29,926 (116,913} 713,012
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Transaccignes con partes relacionadas

31.Dic. 2019 31.0ic. 2018
Compras { Compras f

Detle Relacién Ventas Servicios Otras Nelo Ventas Servicios Otros Neto
Golderte Trading Cia. Lida. Acdomninia {2,152,566) 2,762 207390 (1942430 (2,691,120 215887 - (2A475,2235)
Innuchles Motores & Equipos BNMEQS. C.C. Comeraial (114,536) - (116,576) - - -
Clavie Basantes Nancy Yelanda Comeraal - 50,000 . 50,000

Jach Andrade Comerdial - 40,802 40,802

Tolal (2,269,122) 52,762 298,142 (1.905,168)  (2091,122) 215,887 - (2,475,235}

NOTA 23 SANCIONES

De la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaitia, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, durante los gjercicios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas,
No se han aplicado sanciones a la Compaifiia, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de ofras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2019 y 2018.

NOTA 24 CONTRATOS

PRINCIPALES CONTRATOS DE VENTA.

Un detalle de los principales contratos de venta que mantiene la Compania vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es como siguen:

GOLDERIE TRADING CIALTDA,

- Identificacion del Contrato:
Fabricacidn, envasado, y provision de productos segiin especificaciones del contratante,
el tiempo de duracién de este contrato es de 1 afio con renovaciones automaticas fecha
de celebracion {sep-2014)

- Identificacion de obligacion de desempenio:

Bienes con y sin uso alternativo (baja expectativa de devolucidn), sin obligaciones
implicitas en et contrato.

- Precio dela transaccidn:
Definido en cada pedido y acuerdo

Y I’ e = ~— 1 oA
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Asignacion del precio de transaccién:

Determinado por la cantidad de bienes producidos y elaborados, sin componentes
financieros significativos.

Reconocimiento del ingreso:

A través del tiempo / En un momento concreto en el tiempo.

GENOMMALAB

Identificacion del Contrato:

Fabricacidén por encargo de los productos totalmente terminados detallados en el
contrato segun las especificaciones del cliente, el tiempo de duracion de este contrato
es de 1 ano con renovaciones automaticas fecha de celebracion (Jun-2017)

Identificacion de obligacion de desempefio:
Bienes sin uso alternativo (baja expectativa de devolucidn), sin obligaciones implicitas
en el contrato.

Precio dela transacgion:
Definido en cada pedido y acuerdo

Asienacion del precio de transaccion:
Determinado por la cantidad de bienes producidos y elaborados, sin componentes
financieros significativos.

Reconocimiento del ingreso:
A través del tiempo.

CALBAQS.A.

Identificacion del Contrato:

El cliente contrata los servicios de fabricacion, envasado y provision de los productos
denominados como fragancia corporal, de conformidad a las caracteristicas
especificadas en la propuesta de servicios enviada por el contratista, el tiempo de
duracion de este contrato es de 2 afios con renovaciones automaticas, fecha de
celebracidn (Oct-2015)

Identificacidon de obligacion de desempefio:
Bienes sin uso alternativo (baja expectativa de devolucion), sin obligaciones implicitas
en el contrato.

Precio de la transaccidn:
Definido en cada pedido y acuerdo
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(Expresado en US Ddlares)

-~ Asignacién del precio de transaccion:
Determinado por la cantidad de bienes producidos y elaborados, sin componentes
financieros significativos.

- Reconocimiento del ingreso:
A través del tiempo.

AGRIPACS.A.

Identificacion del Contrateg:

El cliente contratara a la Compaiiia para la formulacion y envasado de insectiddas de
uso domestico en sus distintas variedades, el tiempo de duracién de este contrato es de
2 afios con renovaciones automaticas, fecha de celebracion (Sep-2016)

- Identificacion de obligacién de desempefio:
Bienes sin uso alternativo (baja expectativa de devolucion), sin obligaciones implicitas
en el contrato.

- Precio dela transaccidn:
Definido en cada pedido y acuerdo

- Asignacion del precio de transaccion:
Determinado por la cantidad de bienes producidos y elaborados, sin componentes
financieros significativos.

- Reconocimiento del inereso:
A traves del tiempo.

HENKEL ECUATORIANA S5 A

- Identificacidn del Contrato:
El cliente contrata a la Compafifa para la prestacion del sumisito de productos
terminados de la linea {TAFT) lacas y geles constantes en los anexos del contrato, para
la fabricacion de productos cosméticos, materiales de empaque, insumos tales como
tintas, aditivos de codificacidon de frascos y todo lo demas, el tiempo de duracion de este
contrato es de 1 afio con renovaciones automaticas, fecha de celebracion (Dic-2008)

- Identificacién de obligacién de desemperio:
Bienes sin uso alternativo (baja expectativa de devolucion), sin obligaciones implicitas

en el contrato.

- Precio dela transaccion:
Definido en cada pedido y acuerdo




ENVAPRESS Cia. LTDA.

{Una subsidiaria de Gutisco Cia. Lida.}

MNOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{(Expresado en US Dolares)

- Asignacion del precig de transaccion:
Determinado por la cantidad de bienes preoducidos y elaberados, sin componentes
financieros significativos.

- Reconocimiento del ingreso:
A través del Hiempo.

QUALA ECUADOR S.A.

Identificacién del Contrato:

La Compafita se compromete con el cliente a fabricar, en forma exciusiva, el bien o
bienes detallados en los anexos definidos en los contratos, el tiempo de duracién de este
contrato es de 1 y 2 afios dependiendo la linea de servicios a elaborar, el contrato
mantiene renovaciones automaticas, fecha de celebracion (Abr-2014)

t

Identificacion de obligacion de desempefio:

Bienes sin uso alternativo (baja expectativa de devolucion), sin obligaciones implicitas
en el contrato.

Precio de la transaccion:
Definido en cada pedido y acuerdo

- Asionacion del precio de transaccidn:

Determinade por la cantidad de bienes producidos y elaborados, sin componentes
financieros significativos.

- Reconocimiento del ingreso:
A través del tiempo.

KIMBERLY-CLARK ECUADOR S.A.

- Identificacion del Contrato:
La Compania se compromete con el cliente a realizar servicios de fabricacion de forma
exclusiva los productos detallados en los anexos definidos en los contratos, el tiempo

de duracién de este contrato es de 1 ano con renovaciones automaticas, fecha de
celebracién (Feb-2018)

- Identificacion de obligacion de desempernio:
Bienes sin uso alternativo (baja expectativa de devolucidn), sin obligaciones implicitas
en el contrato.

- Precio dela transaccion:
Definido en cada pedide y acuerdo




ENVAPRESS CiA. LTDA.
(Una subsidiaria de Gutisco Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

NOTA 25

- Asignacién del precio de transaccién:
Determinado por la cantidad de bienes producidos y elaborados, sin componentes
financieros significativos.

- Reconocimiento del ingreso:
A través del tiempo.

GARANTIAS.

NOTA 26

NOTA 27

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia entrego garantias por las obligaciones
financieras con Instituciones Financieras, las cuales se detallan en las notas 10 y 14.

AJUSTES Y REFORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

La Compatiia al 31 de diciembre del 2018 procedié a reconocer contra resultados acumulados
el efecto de la reliquidacion del impuesto a la renta del afio 2017 por un importe de 21,000.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 28

Entre el 01 de enero de 2020 y la fecha de emisidn de estos estados financieros la propagacién
de COVID-19 ha impactado severamente muchas economias locales a nivel mundial. En
muchos paises, las empresas se ven obligadas a cesar o limitar las operaciones por periodos
largos o indefinidos. Estas medidas han sido adoptadas para contener la propagacion del
virus, incluyendo prohibiciones de viaje, cuarentenas, distanciamiento social, y el cierre de
servicios no esenciales lo que ha provocado interrupciones significativas para las empresas en
todo el mundo, lo que resulta en una desaceleracién econdmica, los mercados bursatiles
mundiales también experimentan una gran volatilidad y un debilitamiento significativo, los
gobiernos y los bancos centrales han respondido con intervenciones monetarias y fiscales para
estabilizar las condiciones econémicas.

La Comparnia ha determinado que estos hechos son eventos posteriores no ajustables. En
consecuencia, la posicion financiera y resultados de operaciones para el afio finalizado el 31
de diciembre de 2019 no se ha ajustado para reflejar su impacto. La duracién y el impacto de
la Pandemia de COVID-19, asi como la efectividad de respuestas del gobierno, sigue sin estar
claro en este momento. No es posible estimar confiablemente la duracién y gravedad de estas
consecuencias, asi como su impacto en la posicidn financiera y los resultados de la Compafiia
para futuros periodos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha, 31 de mayo de 2020, los estados financieros adjuntos han sido aprobados para su
emisién por la Administracion de la Entidad; posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.




