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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
Operaciones

ENVAPRESS CIA. LTDA., “la Compalfifa” (una sociedad ecuatoriana de propiedad de inversionistas ecuatorianos ver nota
20), se constituyd en la ciudad de Quito, mediante escritura piiblica celebrada el 25 de julic de 1997 e inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de agosto de 1997. Su objeto social principal es la importacion y exportacién de materia prima y piezas que
servirdn para la elaboracién de envases, industrializacién y venta de todo tipo de envases; asi como prestar servicios de
envasado y fabricacion de productos en aerosal y no aerosol como: cosméticos, farmacéuticos, dermatolégicos, cremas,
suplementos nufricionales, nutracedticos; productos procesados de uso medicinal, plaguicidas de uso doméstico e
industrial y productos higiénicos y de cuidado del hogar.

Las oficinas administrativas y planta industrial de la Compafifa, estdn ubicadas en el Canton Quito, Séptima Transversal y
Los Eucaliptos, Mitad del Mundo Via a Calacali, Pichincha — Ecuador.

Como se indica en la nota 20, la Compafila al 31 de diciembre de 2017, es propiedad de los socios sefiores Carlos Alberto
Jauregul Ponce y Javier Alberto Iturralde Dévalos; quienes cedieron sus participaciones al socio Sr. Rémulo Santiago
Gutiérrez Meneses, el 6 de febrero de 2018 y a la Compaiiia Gutisco Cia. Ltda., el 27 de febrero de 2018, con lo que &l
capital de la compaiiia esta distribuido en esas fechas entre los socios Sr. Romulo Santiago Gutiérrez Meneses y Compaiiia
Gutisco Cia. Ltda., con el 75% y 25% respectivamente. La escritura de cesién de participaciones se inscribié en el Registro
Mercantil del Cantén Quito, el 23 de febrero y el 13 de marzo de 2018, respectivamente.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por el
Directorio y Gerencia General para su emisién el 26 de marzo de 2017 y seran puestos a consideracién de la Junta de
Socios para su aprobacién final. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante “IASB”
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparacién de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la administracién efectie juicios, estimaciones y
suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, v sus revelaciones adjuntas; asl
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten periodos
futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compafifa, la administracion ha realizado varios juicios. Para aquellos
que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, estin
revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparacién y
emision de los estados financieros, fueren evaluadas por la administracion de la Compafiia, considerande aquellas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del préximo
afio financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuacion. La Compafiia basd sus suposiciones y estimaciones en los parametros e informacién disponible en la fecha
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en que se preparan y emiten los estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrian cambiar en
futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o circunstancias que van mas alla del control de la Compafiia; serén
reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros:
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafila presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes v no
corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia;

(i) espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién,

(i) mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

(i) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o

(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que ésle se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del
perfodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiifa:

(i) espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,

(i) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacitn,

(i) el pasivo debe liquidarse denfro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa,
o

(iv) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a |a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Efectivo y bancos

El efectivo y bancos reconocidos en el estado de situacién financiera comprenden el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros dentre del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento e inversiones financieras disponibles para la venta. La Compafila determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiente iniclal y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a
la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la enfrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacion o por convencién en el mercado (fransacciones convencionales), se reconocen en la fecha
de la negociacién; es declr, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar
a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar.
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Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercade activo, por los que la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o
en un futuro préxime y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizade mediante el usc de!
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizade se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconacen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion,
netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares), se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a fravés de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad del activo, (b) no se hayan fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de un active, o
haya celebrado un acuerdo de fransferencia, pero ne haya fransferido nl retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se contindGa
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese ¢aso, la Compafiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la Compafiia seria
requerida a devolver.

Deteriore de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacién financlera, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro comao resultado de uno o més eventos
que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de "pérdida sufrida”) y si el evento de
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la
Compafila, que pueden estimarse de forma confiable.

El eriterio que utiliza la Compafila para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterloro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u ofras reorganizaciones financieras;

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero, debido a dificultades financieras; o,
Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda
identificar con los actives financieros individuales en la cartera.
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Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38, se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segln sea
pertinente. La Compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles,

Los pasivos financieros de la Companiia incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas,

Los pasivos financieros se reconccen cuando la Compafila es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que la Compafila tenga el derecho
irravocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros considerando su clasificacion, es como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando

el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacion se frata como una baja del pasivo original v el reconocimiente de un nuevo pasive, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.
Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion financiera.
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al fransferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor razonable se

basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compafiia,

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian

4



3.5

3.6.

ENVAPRESS CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su mejor interés
econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante en el
mercado para generar beneficlos econémicos mediante el mayor y mejor use del activo o vendiéndolo a ofro
participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafila utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datoes
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 -  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 -  Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable, es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 -  Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente,
la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante
la revisién de la categorizaclén al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y
no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico
anteriermente.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor; excepto importaciones en
transito que se registran al costo. Si existe variacién en el valer razonable, se registra en los resultados del periodo.

El costo de los inventarios, incluyen los costos relacionados con la adquisicién, transporte y ofros incurridos para
dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Los inventarios de la Compalfiia, se registran como sigue:

o Inventario de materia prima, materiales y suministros: al costoe de compra usando el método de promedio
ponderado.

o Inventario de producto terminado y productos en proceso: al costo directo de los materiales y mano de obra
utilizada y una proporcién de los gastos de manufactura en base a la capacidad normal de operacién.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados
para terminar su produccion y los costos necesarios para su comercializacion, distribucién y otros relacionados
directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra una
provisién de deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas relacionadas con mermas de produccion se cargan a los
resultados integrales en el perfodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se mide al costo de adquisicion, neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o
instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo
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tanto no son objeto de depreciacion,

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamlento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier
otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con
una mejora sustancial y €l costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y
cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segtin se incurren. Los
costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida util, la que
se expresa en afios, La Compafiia no considera que estos bienes contemplen un valor residual, pueste que dentro de
las intenciones no se prevé comercializar sus activos.

A continuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida dGtil para estos activos:

Descripcién Vida ditil

Edificios 30 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Muebles de cocina 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipo de laboratorio 10 afios
Equipe de computo 3 afios

Vehiculos 5 afios

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado
de resultados.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacitn seleccicnados, se revisan y ajustan prospectivamente a
la fecha de clerre de cada ejercicio, de corresponder,

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles por ser adquiridos en forma separada estan valorados al costo de adquisicién, menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas resultantes de la reduccion de su valor de recuperacion, cuando es aplicable.
Los activos intangibles comprenden aplicaciones de software.

El software es amortizado tomando en cuenta una vida otil de 3 afios.

Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros que la Compaiiia considera son: propiedad, planta y equipo y activos intangibles.

La Compafiia evalia, a fin de cada afio, si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.

Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del active
es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efective que sean largamente independientes de ofros activos o
grupos de actives. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valer y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimades son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el iempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte més apropiado. Estos célculos se
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verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable.
Las pérdidas por deteriore son reconocidas en el estado de resultados.

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita), como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce
el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia
en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

El importe reconocido come provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas,

Impuestos

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el
estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.
En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado
a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién financiera de la
Compatila. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el célculo de dichos importes, son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2017, la cual se reduce al 12%
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Sin embargo, a partir del afio 2018 |a tasa de impuesto a la renta
es del 25%, que se calcula segln se indica en la nota 19.

A partir del afio 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipe minimo de impuesto a la renta, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas en el afio anterior, considerando el patrimonio, los costos y gastos
deducibles, los ingresos gravables y los activos, La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Para el afio 2017, segun el Decreto Presidencial No. 210 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del
7 de diciembre de 2017, se establecen rebajas para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta que van del 100% al
40%, para el pago del saldo del anticipo correspondiente al periodo fiscal del afio 2017, Para la Compaiiia le
corresponde una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, por
enconirarse en el nivel de ventas o ingresos brutos anuales mayores a un millén de US délares.

La gerencia evalila periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que las leyes fributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los perfodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
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temporarias entre la base impositiva y contable de los actives y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferidc se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas fributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién financiera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permitir que se
utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferide ne reconocidos se reevaltian en cada
fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria
futura permita recuperar dichos activos.

Los actives y pasivas por impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se reconoce fuera
de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con |a transaccion subyacente con la que se relaciona, ya sea en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
aclivos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y i les Impuestos diferidos se relacionan con
la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposicién Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compafiia considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e Intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futures. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de actives o en una prestaclon de servicios
no resulte recuperable de |a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo
de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segdn corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin
corresponda.

Beneficios a empleados

Certo plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidade hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del perlodo en el que
los empleados han prestado los servicios, se reconoceran come un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios
a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre |a utilidad contable.
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Largo plazo:

La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilacién patrenal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectada. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados. Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion
financiera como ofro resultado integral, en el periodo en el que se producen y no se reclasifican a la utilidad o pérdida
del periodo.

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las participaciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiiia v el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que &l cobro se realice. Los
ingresos se miden por el valor razonable de |a contraprestacion cobrada o de la cuenta por cobrar, teniendo en cuenta
las condiciones de cobro definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles, Los ingresos se muestran
netos de rebajas y descuentos.

Los criterios de reconocimiento para cada tipo de ingreso, se describe a continuacién:

Venta de bienes

Los ingresos de la Compafiia procedentes de la venta de bienes, se reconocen cuando se fransfieren los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad de los bienes, lo que ocurre usualmente en la enirega de los bienes y su

facturacion y el importe de los ingresos y costos incurridos relacionados con |a transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asoclados con la transaceion,

Prestacion d gl

Los ingresos de la Compafiia procedentes de la prestacion de servicios de fabricacion v envasado de productos, se
reconocen cuando se han completado los servicios y los productos han sido entregados a los clientes, lo que se sucede
normalmente con la facturacién.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y
se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Costos por préstames
Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al

costo de estos activos hasta el momento en el que estén listos para su use o venta,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales realizadas con fondos provenientes de préstamos especificos
que deban ser consumidos en activos calificados, es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia, se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en el estado de situacion financiera, en el periodo en el que los socios resuelven en Junta General declarar
y distribuir dividendos, con base en sus estatutos sociales.
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Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de la
Compafila, a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretacicnes

La Compafiia ha aplicado, por primera vez, ciertas enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efectiva para los
periodos que inician en o después del 1 de enero de 2017, La Compafiia no ha adoptado en forma anticipada ninguna
norma, interpretacion o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha de adopcién es posterior al 31 de diciembre

de 2017.

La naturaleza y el impacto de cada enmienda, es como se describe a continuacién:

Norma

Breve Descripcion

Impacto en los
Estados Financieros

+« Enmienda a la NIC 7, Estado de
Iniciativa de

Flujos de Caja:
Revelacién

provienen de actividades de financiamiento.

L.a enmienda requiere que [a Compafiia provea
revelacibn de cambios en sus pasivos que

Enmienda a la NIC 12 de Impuesto
a la Ganancias: Reconocimiento
del Active por Impuesto Diferido
para Pérdidas no Realizadas

Ciclo de mejoras anuales 2012-
2016:

Enmienda la NIIF 12, Revelacion
de Intereses en ofras Entidades:
Aclaracion del alcance de los
requerimientos de revelacion de
NIIF 12

La enmienda clarifica que una entidad necesita
considerar si la ley de impuesto restringe la fuente
de ganancias tributarias contra las que se podria
deducir una reversion de las diferencias
temporarias deducibles respecto de las pérdidas
no realizadas.

La enmienda aclara que los requerimientos de
revelacion de NIIF 12, aplica a los intereses de
una entidad en una subsidiaria, negocio conjunto
o una asociada que esta clasificada como
mantenida para la venta

Ver nota 14

Esta enmienda no es
aplicable a la
Compafiia,

Esta enmienda no es
aplicable a la
Compafiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nermas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros por parte de la Compafila, se revelan a continuacion. La Compariia adoptara estas normas, si le son aplicables,

cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva  Evaluacién
Normas de vigencia preliminar
¢«  NIIF 9 - Instrumentos financieros Enero 1, 2018 5.1
*  NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos Enero 1, 2018 52
con clientes
+« NIIF 2 — Clasificacién y medicién de transacciones en pagos basados
por acciones — Enmiendas a la NIIF 2 Enero 1,2018  No aplicable a
la Compafiia
e«  Mejoras anuales: Ciclo de mejoras 2014-2106, emitida en diciembre de
2016:
o Enmiendas a la NIIF 1 = Primera adopcion de NIIF — Eliminacién No aplicable a
de las excepciones a corto plazo, para los primeros adoptantes Enero 1, 2018 la Compaiila
o Enmiendas a la NIC 28 — Inversiones en asociadas y Negocios
conjuntos — Aclaracién que la medicién de participadas al valor Enero 1,2018  Np aplicable a
justo, a través de ganancia o pérdida, es una decisién de inversién la Compafiia
— por — inversion
o Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4
Contratos de seguros — Enmiendas a la NIIF 4 Enero 1,2018  Ng aplicable a
la Compafiia
o  CINIIF Interpretacion 22 — Transacciones en Moneda Extranjera y ;
Consideraciones de Anticipos Enero1,2018  Np aplicable a
la Compania
o CINIIF Interpretacién 23 - Incertidumbre sobre el fratamiento de
Impuesto a la Renta Enero 1, 2019 54
=  NIIF 16 = Arendamientos
Enero 1, 2019 53
= NIIF 17 = Contratos de Seguros Enero 1, 2021 No aplicable a
la Compariia
= Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre No definido
un inversor y su asociada o Joint Venture fecha efectiva No aplicable a
de vigencia la Compaiiia

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (IASB, por sus siglas en inglés), emitid la versién final de la
NIIF 9 Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 redine los tres aspectos del proyecto de contabilizacién de instrumentos financieros: clasificacién y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacién anticipada. Excepto por la contabilidad de coberturas, se requiere una
aplicacién retrospectiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de cobertura, los
requisitos generalmente se aplican prospectivamente, con algunas excepciones limitadas.

La Compafiia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no reformulara la presentacién
comparativa de la informacién. Durante el afio 2017, la Compalila realizé una evaluacion de impacto detallada, de los
tres aspectos de la NIIF 9.

Esta evaluacién se basa en la informacién actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la
informaci6n adicional razonable y sustentable que se pondré a disposicion de la Compafifa durante el 2018, cuando la
Compaiiia adoptara la NIIF 9, En general, la Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacién
financiera y patrimonio.

Clasificacion y Medicién: La Compaiiia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera por la
aplicacién de los requerimientos de clasificacién y medicién de la NIIF 9. Se espera continuar con la medicién al valor
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razonable de todos los actives financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los fiujos de
efectivo contractuales, correspondientes tinicamente & pagos de capital e intereses. La Compafila analizé las
caracteristicas de los fiujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y concluyé que cumplen los criterios para
la medicién al costo amortizado bajo NIIF 9. Por tanto, la reclasificacién de estos instrumentos no es requerida.

Deterioro: La NIIF 8 requiere que la Compania registre la pérdida crediticia esperada para todos sus titulos de deuda,
préstamos y cuentas per cobrar, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por
toda la duracién del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Compafiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas considerando
la duracién del activo para los saldos de cuentas por cobrar. La Compafila se encuentra en proceso de la evaluacion
de deterioro; sin embargo, no espera un impacto significativo.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIIF 15 se emitid en mayo de 2014 y se modificéd en abril de 2016, y establece un modelo de cincoe pasos para
contabilizar los ingresos derivados de los contratos con los clientes. Conforme a la NIIF 15, los ingresos se reconocen
por un monto que refleja la contraprestacién a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazard todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos segiin las NIIF.
Ya sea que se efecite una aplicacion retrospectiva completa o se efectiie una aplicacién retrospectiva modificada para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, Se permite su adopcién anticipada.

La Compafiia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método refrospectivo
modificado. Durante el afio 2017, la Compafiia realizé una evaluacion preliminar de fa NIIF 15, que incluye lo siguiente:

Venta de bienes y servicios: La Compafiia esta en el negocio de actividades de fabricacién de productos y de no
aerosol, los mismos gue se venden en un paquete tnico como producto o servicio.

Para los contratos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes y servicios sea la Unica
obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de la NIIF 15 tenga ningln impacto en los ingresos y en las
pérdidas o ganancias de la Compafifa.

La Compaiiia espera que el reconocimiento de ingresos ocurra en un punto en el tiempo, cuando el control del activo
se transfiere al cliente, generalmente en la entrega de los bienes.

En la evaluacion de la adopcion de la NIIF 15, la Compafiia, en adicion, esta evaluando lo siguiente:
(i) Consideracion variable:

Algunos contratos con clientes proporcionan un derecho de devolucién o, descuentos comerciales. Actualmente, la
Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales. De acuerdo con NIIF 15, se requiere estimar al inicio del
acuerdo y actualizar de manera peri6dica la consideracion variable y separar del precio de la transaccién a fin de
establecer un método de reconocimiento para cada consideracion variable que otergue a Compaiiia a sus ciientes.

(1.I) Derechos de devolucion; Cuande un contrato con un cliente proporciona un derecho a devolver el bien dentro del
periodo especificado, la Cempafiia evaluara si se trata de una consideracion variable y si es necesario estimar la
contraprestacién a la que tendrd derecho la Compafila. En su evaluacién inicial de los contratos suscritos por la
Compafila con sus clientes considera que la devolucion de productos es incierta y que no es posible estimar.

Adelantos recibidos de los clientes: En general, la Compafiia recibe anticipos de sus clientes Gnicamente a corlo plazo.
Se presentan como parte de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Segun la NIIF 15, la Compaiiia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus
contratos. Sin embarge, la Compaiiia decidio utilizar el expediente practico provisto en la NIIF 15, y no ajustara el
monto prometide de la contraprestacion por los efectos de un componente de financiamiento significativo en los
contratos, donde la Compaiiia espera, al inicic del contrato, que el perfodo entre la transferencia grupal de un bien o
servicio prometido a un cliente y cuando el cliente paga ese bien o servicio serd de un afio o menos. Por lo tanto, para
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los anticipos a corto plazo, la Compafiia ne contabilizara un componente de financiacion, incluso si es significativo.

El periodo de tiempeo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y la Compafifa fransfiere los bienes al
cliente, es relativamente corto. Por lo tanto, la Compafiia ha concluido que no existe un componente de financiamiento
significativo en estos confratos.

Reguisitos de presentacién v revelacién: Los requisitos de presentacion y revelacién en la NIIF 15 son mas detallados
que en las NIIF actuales,

Los requisitos de presentacion representan un cambio significativo con respecto a la practica actual y aumenta
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de la Compafiia. Muchos de
los requisitos de revelacién en la NIIF 15 son nuevos y la Compafifa ha evaluado que no existe impacto en los estados
financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 18 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un
contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la esencia
de las transacciones que adoptan la forma legal de un arendamiento. La NIIF 16 establece los principlos para el
reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la informacioén a revelar de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Uinico modelo de balance similar a la actual contabilizacién
de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de
los arrendamientos por los arendatarios, los arendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los computadaores
personales) y los arendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento
de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos
a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar
el aclivo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios
deberdn reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por
la amortizacion del derecho de uso,

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un camblo en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de
un cambio en un Indice o tasa utllizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el
importe de la reevaluacién del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar la
norma de forma retroactiva total o mediante una transicién retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la
norma permiten ciertas exenciones. En 2018, la Compafiia continuara evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en
sus estados financieros.

CINIIF Interpretacién 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta
La Interpretacion trata la contabilizacion del impuesto sobre la renta cuando les tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la

NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacién trata especificamente los siguientes aspectos:

=  Siuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.
= Las hipétesis gue hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.
¢ Coémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las

deducciones fiscales y los tipos impositivos.
Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias,

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o méas incertidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucian de la incertidumbre, La interpretacién es efectiva
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones
en la transicién. La Compafila aplicara la interpretacién desde su fecha efectiva. Dado que la Compafiia opera en un
entorno fributarie complejo, la aplicacion de la Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses
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requeridos. Ademds, la Compaiiia podria tener que implantar procesos y procedimientos para cbtener la informacion
necesaria para aplicar de manera correcta la Interpretacion.

ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asl como del desarrollo y
seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracién de riesges de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites. La Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de confrol
disciplinado y consiructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

6.1. Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de la Compafila comprenden obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, cuentas
por pagar a partes relacionadas y ofras cuentas por pagar. El propésito de esos pasivos financieros es financiar la operacién
de la Compafiia y proveer garantias para soportar su operacion. Los activos financieros principales de la Compaiila son
caja y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, que derivan
directamente de su operacion.

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de mercado
+ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez

La gerencia de la Compafiia monitorea esos riesgos para que las politicas y procedimientos y los riesgos financieros sean
identificados, medidos y administrados de acuerdo con las politicas emitidas desde el Directorio de la Compaiiia. El
Directorio revisa y acuerda las politicas para la administracion de cada uno de esos riesgos, como se expone &
continuacion:

6.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctile debido a cambios en les precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el
riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones
financieras que devengan intereses y los depésitos en bancos.

a. Riesgo en tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto y large plazo. El endeudamiento
a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. El endeudamiente a
tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la
Compaiiia es mantener el 100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas.

6.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus obligaciones
contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de riesgo de
crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y
relacionados.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al niimero de
clientes y lineas de negocio que posee la Compafiia.

Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, la Compafiia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas
a la anteriormente sefialada.
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La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que respecta
a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega del bien.

Como politica, la Compafiia evita el envejecimiento de los créditos al mantener un Indice de cartera vencida global sin
crecimiento.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la enirega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de l2
Compafila para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de
la Compafifa. La Compafifa monitorea continuamente los fiujos de efectivo, proyectados y reales y concilia con los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros. Los vencimientos de los pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

s como sigue:;
Mas de 1 Mas de 3 Masde 6

En menes mesy mesesy mesesy Mayor a 1
Total
de 1 mes menos de menos de menos de afio
3 meses 6 meses 12 meses
Al 31 de diciembre de 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 276,202 527,100 - - - 803,392
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,736 12,6099 12,559 1n7mz2 171,900 317,906
Anticipos de clientes - 86,352 - - - 96,352
Obligaciones con instituciones financieras 8,183 137,507 83,327 60,120 28B4, 468 574,615
288,221 773,658 95,888 177,132 455,368 1,792,265
Al 31 de diciembre de 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar 227,508 531,082 - - “ 758,680
Cuentas por pagar a entldades relacionadas 8,852 26,556 17,704 154,783 61,893 280,588
Anticipos de clientes - 411,311 - - - 411,311
Obligaclones con instituciones financieras 3,254 9,967 30,248 48,785 574,616 666,870
239,704 478,896 47,952 203,668 856,300 2,126,429
Administracién de capital

Los objetivos de la Compafila cuando administra su capital es proteger el principioc de negocio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener
una estructura apropiada de capital.

La Compafiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo y utiliza su
propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos forma parte de su estrategia de
administracién de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del Indice o de apalancamiento, Este indice
se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total,

El capital se compone del capital, reservas, y resuliados acumulados. La Compafila considera que no existieron cambios
significativos durante los afios 2017 y 2016 en su enfoque de administracion de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 20186, es como sigue:

2017 2018
Total pasivos 3,500,753 3,735,363
Menos: Hectivo y bancos (60,316) (127,851)
Total deuda neta 3,440,437 3,607,512
Total patrimonio neto 3,071,094 2,126,216
Indice de deudsa a patrimonio 1.12 1.70
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Categoria de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiila al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Notas 2017 2016
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efeclive y bancos 8 80,316 127,851
Cuentas por cobrar -] 1,381,686 704,268
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 17 528,730 264,258
Anticipos a proveedores 10 75,798 136,928
Total actives financieres 2,046,630 1,233,305

Pasivos financieres medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 14 1,158,820 1,482,179
Proveedores y ofras cuentas por pagar 16 849,278 730,103
Cuentas por pagar a partes relacionadas 17 390,417 310,021
Anticipos de clientes 16 96,352 411,311
Préstamos de socios 17 - 50,628
Total pasives financieros 2,494,867 2,984,242

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposicién de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos, utilizados por la
gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables

La Compafila reconoce periddicamente en los resultados del afio, una estimacién para cuentas incobrables con respecto
a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente, en el analisis individual del deudor y la probabilidad
razonable de recuperacion de los mismos.

Vida ditil de propiedad, planta y equipo

La propledad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida atil
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos, podrian hacer que la
vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro
de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compalila evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuande eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su

valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo
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Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulacicnes tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia calcula provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de Ias inspecciones realizadas por
parte de |a autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Compafifa y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el
future,

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacion de los desembolsos que seran necesarios
pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del estado de
situacién financlera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serdn resueltas cuando uno o mas eventos futures inciertos ocurran o no se
produzcan. La evaluacién de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a Ia resolucién de los eventos futuros.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debide a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efective y bancos se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Notas 2017 2018
Efectivo en caja 1,000 1,000
Bancos a. 59,316 126,851
60,316 127,851

a. Bancos incluye depésitos a la vista en bancos locales.
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CUENTAS POR COERAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

Notas 2017 2016

Clientes locales 1,065,196 501,051
Clientes internacionales 184,366 112,896
Erpleados 5,704 3,683
Garantias 138,607 86,638
Otras cuentas por cobrar 333 -
Provisién por deterioro de clientes a. (12,520) -

1,381,686 704,268

Las garantias representan principalmente depésitos efectuados a favor del cliente Confiteca C.A. por 129,723 para el
cumplimiento del contrato de produccion, que se liquida cuando se concluya, lo que esta previsto en el mes de febrerc de
2018.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes, es como sigue:

2017 2016
Cartera vigente 1,101,096 591,347
Vencidos:
De 1 a 30 dias 108,096 17,186
De 31 a 90 dias 40,370 -
Mas de 90 dias - 5414
1,249,562 613,947

a. A continuacién, se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 y

2016:
Notas 2017 2016
Saldo inicial - 29,801
Provisiones 25 12,520 -
Bajas - (29,801)
Saldo final 12,520 -
ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de anticipo a proveedores, es como sigue:
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Proveedor Descripcion 2017 2016

Majesty Compra de materia prima - 70,420
Shantou Gaoxionghal Packing Machinery  Importacién de maquinaria 9,000 38,150
Laboraterios Eclat 5.A. de C.V Compra de materia prima 15,500 -
Quazhou Chuangda Machinery M. Importacion de maguinaria 6,000 -
Maquinados J.E.5.A.S Compra de maquinara 10,000 -
Extracto SIGMA 5.A. Compra de materia prima 5,874 -
Otros 29,424 28,358

75,798 136,928
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se encontraban constituidos como sigue:

Producto terminado
Producto en proceso
Materia prima
Materiales y suministros
En trénsito

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2017 2016
91,955 188,559
6,074 -
1,113,058 924,348
12,477 54
3,300 -
1,228,864 1,110,959

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta y equipo se encontraba constituido como sigue:

31 de diciembre de 2017

31 da diciembre de 2018

Depreciacion

Depreclacién

Costo patiaiegopi, Valer neto Coste acimulads Valer neto

Terrenos 274,839 - 274,838 274,838 - 274,839
Edificios 987,099 (248,842) 739,157 987,999 (217 843) 770,150
Instalaciones 1,052,515 (171,864) 880,851 1,053,246 (67,881) 985,565
Muebkes y enseres 168,180 (67,249) 100,841 185,475 (52,090) 113,385
Magquinaria y equipe 1,721,296 (661,823) 1,059,473 1,588,834 (508,175) 1,080,759
Equipe de computacion 100,498.00 (71,848) 28,850 82,605 (51,960) 40,845
Instrumantal de aboratorio 43,937.00 (12,854) 31,083 43,837 (8,424) 35,513
Muebles de cocina 2,207.00 (349) 1,858 2207 (129) 2,078

4,351,481 (1,234,429) 3,117,062 4,209,242 (906,308) 3,302,934

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
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Adicinrms
Ajustes y bujas
Gasto depreciaciin del afio
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de 2016

Adiciones
Ventas y/o bufss
Gaslo depreciacion del aha

Saldo al 31 de diciembre
de 2017

(=)

(=)

ENVAPRESS CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dolares de E.U.A.

Construe- : Equipo de Instrumen-
y iy Musbles
Terrenos cianes en Edificios cemputa-  Vehloculos tal de Total

ey nes anseres equipe i iaborstasis 8 cocina
274,829 622,500 §19,493 19,160 65,400 802,846 21,452 5614 35,635 - 2,667,019
- 261,695 2,620 1,015,888 62,951 397149 32,072 - 387 2,207 1,778 567

. (884,195) 4 48,088 - . (5.614) % &
. (81,863) (87,581) {15,047) (118,236) (12,879) . (4,008) (129) (300,934)
274,829 770,150 803,563 113,384 1,080,789 40,845 - E-E LR 2078 3,302,831
- - . 158 2,886 132,382 7,893 143,206
. y (729) - . » - - (728)
- - {30,883) (104,138) {15.329) (153,848) (18,688) {4,430) (220) (328,446)
274,829 - 739,157 B00,&51 100,941 1,058,473 28,850 - 31,083 1,858 3,117,002

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017: 257,220 de depreciacién de propiedad, planta y equipo, se
registrd en el costo de produccién y venta,

Al 31 de diciembre de 2017, los terrenos y maquinaria se encuentran hipotecados y prendados respectivamente a favor de
la Corporacién Financiera Nacional, como garantia de préstamos otorgados por dicha entidad. Ver nota 14,

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de activos intangibles se encontraba constituido como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2016
Amortizaciones

Saldo al 31 de dicilembre de 20186

Adiciones
Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Licencias

de software

33,957

33,957

34,317
(9,650)

58,624

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

Espacio en Blanco
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Al 31 de diclembre de 2017

Tipa do Vencimient Large

Tasas e o hasla Corto plaze plaze Tatal Garantias
Entidad financiera
Sobregires bancarios:
Banco del Pacfico SA. - = B - = -
Banco Piehincha G, A, - - En tibros 102 445 - 102,446

102,448 - 102,446

Préstamos bancarios:
Banco Internacional S.A. 1123 Variabie 27-Fab-18 8,718 - 8,718 a
Banco internacional S A. B85 Varabio 13-Mar-18 14,311 - 14311 a
Banco Internacional 5.A. B85 Variable 25-Mar-18 45810 - 45,810 &
Banco Internacional S.A. 898 Variabla 04-Apr-18 20,672 - 20,672 a,
Banco Internacional S.A. as8s Variable 04-Apr-16 51,028 - 51,028 a.
Banco internacional S.A. 898 Variabie 04-Apr-18 86789 - 8679 a.
Banco Internacional S.A. 885 Variable 23-Apr-18 20,677 - 20,677 a.
Banco internacional 8.A. 885 Variable 0&-May-18 25,744 - 25,744 a,
Banco internacional 5.A. 886 Variabla 11=Jun-18 142,000 - 142,000 A,
Banco Internacional S A. 8858 Variabla 10-Mar-18 19,164 - 19,164 a.
Corporacién Financiora Nacional 275 Variabla 14-Apr-19 225,000 75,000 300,000 B.
Corporacion Financiera Macional 8.70 Variable 02-Aug-21 63,792 170,114 233,906 b.
Corporacian Financiera Macional 6.90 Fila 02-Aug-21 44,041 117443 161,484 b.
Mds provizién de Intereses por 3,181 - 3,181

préstamos
653,819 m 1,066,374
’ﬁ-ﬂs 362,666 1,158,820

Las garantias por los préstamos financieros estan constituidas por:

a. Banco Internacional: Garantias personales de los socios de la Compaiiia y prenda de maquinaria con avalto
aproximado de 646,000.

b. Corporacién Financiera Nacional: Hipoteca a favor del acreedor sobre los terrenos de la Compaiiia y prenda sobre
magquinaria con avallo aproximado de 253,000,

Ver nota 12,

Los vencimientos por afio de las cuotas de capital de los préstamos a largo plazo son como sigue:

Ao Valor

20198 182,834
2020 107,834
2021 71,889

362,557

Espacio en Blanco
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Al 31 de diciembre de 2016

Tipo de

Vencimiento

Tasas i Hasts Corto plazo Largo plazo Total
Entidad financiera
Sobregiros bancarios;
Banco del Pacifico 5.A, - . En libros 14,019 . 14,019
Banco Pichincha C. A. - - En libros 58,085 - 58,065
72,084 - 72,084

Préstamos bancarios:
Bance Internacional 8.A, 1.23 Variable 19-may-17 15,973 - 15,973
Banco Internacional S.A, 11.23 Varlable 27-leb-18 54,654 9,717 64,371
Banco Intemacional 5.A, 537 Variable 18-feb-17 48,577 - 48,577
Banco Internacional 5.A, 8.95 Variable 07-sep-17 22,751 - 22,751
Banco Internacional 3.A, 8.85 Variable 24-nov-17 64,483 - 64,4583
Banco Internacional 5.A. 895 Variable 24-nov-17 25,965 - 25,965
Bance Intemacional S.A. B.85 Variable 18-may-17 40,147 - 40,147
Banco Internacional 3.A, 895 Variable 18-now17 22,266 - 22368
Banco Intemnacional S.A. 885 Variable 18-now17 10,222 - 10,222
Banco Internsacional 5.A, 885 Variabla 07-dic-17 49,554 . 49,554
Banco Internacional S.A, 3.19 Variable 05-jul-17 33,742 - 33,742
Banco Internacional 8.A, 358 Varlable 07-now17 10,069 - 10,089
Banco Pichincha C. A. 8.95 Variable 25-now17 46,002 - 46,002
Corporacion Financlera Nacional 9.75 Variable 14-abr-19 150,000 300,000 450,000
Corporacién Financiera Nacional 8.70 Variable 02-age-21 63,792 233,908 207,638
Corparacién Financiera Nacional 8.76 Fija 23-ene-17 2,770 - 2,770
Corporacién Financlera Nacional 6.90 Fija 02-ago-21 44,041 161,484 205,525
Mas provisién de intereses por préstamos R

704,988 705,107 1,410,085

777,072 705,107 1,482,179

15. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de proveedores y ofras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Ofras cuentas por pagar

16. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de anticipos de clientes se desglosa como sigue:

2017 20186
788,506 401,352
58,409 244,275
2,383 84,476
849,278 730,103

Espacio en Blanco
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Cliente 2017 2016
Quala Ecuador 55,656 165,556
Agripac S.A. - 88,318
Confiteca C.A. - 64,206
Calbaq - 62,000
Jaboneria Wilson S A, 16,390 25,019
Laboratorios Dr. A.Bjarner 4,133 18,771
Henkel Ecuatoriana S.A. - 441

Conser Lida. 4,273 -

Martinez & Hijos C. Lida. 16,000 -
96,362 411,311

PARTES RELACIONADAS

(a)

Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y socios se desglosan

como sigue:

tas rar:

Golderie Trading Cia. Ltda.
Anticipo de diidendos

Cuen ar;

Golderie Trading Cla. Ltda. - comisiones
Golderie Trading Cia. Ltda. - anticipos
Colurmbec del Ecuador S.A.

Socios por pagar

Dividendos por pagar

Pr or pa

Javier fturralde
Carlos Jauregui
Santiago Gutiérrez

Naturaleza
de la relacién 2017 2016
Comercial 528,730 213,874
Soclos - 50,384
528,730 264,258
Naturaleza
de la relacién 2017 2016
Comercial 132,567 45773
Comercial 252,753 237,760
Comercial 5,097 -
Soclos - 3,437
Socios - 23,051
390,417 310,021
Naturaleza
de Ia relacién 2016
Socio 28,895
Soclo 14,320
Socio 7.413
50,628

Los préstamos con socios generan intereses calculados a la tasa de interés anual del 9.78%, con vencimiento mayor
a un afio. Los préstamos fueron cancelados durante el afio 2017.
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Transacciones con partes relacionadas

Durante los afios 2017 y 20186, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y socios fueron:

Pals de

Tipo de Operacién Com pafiia Relacionada Residencia Valor
Venta de inventarios  Golderle Trading Cia Ltda Ecuador 2,844 333
Cormpra de activos Colurrbec del Ecuador S.A. Ecuador 8,212
Venta de activos Goldetie Trading Cia Ltda 2,664
Servicios recibidos Golderie Trading Cia Ltda Ecuador 270,303

Industria de Cubiertos
Servicios de asesoria Plasticos del Ecuador Ecuador 8,494
CUBIERPLAST. SA
Prestamos de_socios:
Javier turraide Socios Ecuador 20,845
Sanfiago Gutierrez Socios Ecuador 7,687
Carlos Jauregui Soclos Ecuador 18,563
Pago de dividendos:
Javier lturraide Socios Ecuador 83,064
Santiago Gutierrez Socios Ecuador 48,547
Carlos Jauregui Socios Ecuador 48,547

3,381,258
B =——

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes. Los saldos pendientes
al clerre del afio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias
entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas,

La Administracién de la Compaiila incluye como miembros clave a la gerencia general. En la actualidad, el érgano

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia general ascienden a aproximadamente 128,000.

{c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia
maéaximeo de decision es la Junta General de Socios.
BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Sueldos por pagar

Seguro Social (IESS)

Notas 2017 2016
a. 95615 107,254
a. 259,044 10,528
a. - 129,022
54,781 45501
409,440 292,306
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a. El movimiento de los beneficios a empleados por los afios 2017 y 2016, es como sigue:

31 de diciembre de 2017

Salde Salde

inicial Provisiones Pagos final
Sueldos por pagar 128,083 1,911,972 (2,040,055) -
Beneficios sociales 107,254 403,558 (414,728) 96,086
Participacién de trabajadores 10,528 258,776 (10,260) 252,044

245,865 2,574,306 (2,465,041) 355,130

31 de diciembre 2016

Saldo Saldo

Inicial Provisiones Pagos final
Sueldos por pagar 180,277 1,709,535 (1,760,790) 128,022
Beneficios sociales 102,208 188,721 (184,675) 107,254
Particlpacién de trabajadores 170,321 10,528 (170,321) 10,528
452,808 1,919,784 (2,125,786) 246,804

Largo plazo:

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios
continuada o interumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo
continue o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios de large plazo se formaban de la siguiente forma:

Notas 2017 2016
Jubllacién patronal a. 59,840 58,452
Desahucio a. 54,603 18,735
114,443 78,187

a, Lasiguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion
financiera:
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Jubilacién Patronal Desahucio
2017 2016 2017 2016
Saldo al Inicio 59,452 82,890 18,735 26355
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 26,327 - 9,348 -
Casto financiero 4,416 - 1,486 -
Efecto de reducciones v liquidaciones - - - (7.620)
Ajuste actuarial:
(@anancia) pérdida actuarial (30,355) (23,438) 25,038 “
Saldo al final 53,840 59,452 54,503 18,735

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion (promedio) 37.48% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

El analisis de sensibilidad de la tasa de descuento e incremento salarial, se muestra a continuacién:

2017 2018
Jubilacién Patronal
Variacion por la tasa de descuento 0.60% 0.50% 0.50% 0.50%
Valor (4,783) 5,264 7,938 (6,888)
Tasa -8% 9% 13% ~12%
Variacion por el incremento salarial
Valor 5,510 (5,031) 8,265 (7,198)
Tasa 9% -8% 14% -12%
Variacién por rotacion 5% 8% - -
Valor (2,418) 2,524 - -
Tasa 4% 4% - -
Desahucio
Variaclén por la tasa de descuento 0.650% 0.60% 0.50% 0.50%
Valor (1,499) 1,633 3,053 -2,643
Tasa -3% 3% 14% -12%
Variacion por el Incremento salarial
Valor 1,897 (1,753) 3,179 (2,762)
Tasa 3% -3% 14% -12%
Variacién por rotacian 5% 5% - -
Valor 2,536 (2,416) - -
Tasa 5% -4% - =
Nimere de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 199 y 220, respectivamente.
19. IMPUESTOS
{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:
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2017 2016
Crédito tributario por impuesto al valor agregado 38,428 43,328
Impuesto a la salida de divisas - 54,295
39,428 97,623

» Elimpuesto a la salida de divisas, de acuerdo con las disposiciones en vigencia, pagado en la importacién de
materias primas, Insumos y bienes de capital, que son incorporados en los procesos productivos y que consten
en un listado establecido por el Comité de Politica Tributaria; es susceptible de ser considerado como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta o su anticipo de los cinco tltimos ejercicios fiscales. Los pagos
por este impuesto que no hayan sido utilizados para el pago del impuesto a la renta o el anticipo, pueden ser
objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas, previa solicitud.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Notas 2017 2016
Retenciones de impuesto al valor agregado 1,562 2,552
Retenciones en la fuente 21,068 28,077
Impuesto a la renta c. 79,733 -
102,363 30,629

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido, mostrados en el estado de resultados integrales de
los afios 2017 y 2018, se componen de |a siguiente manera:

Notas 2017 2016
Impuesto a la renta corriente c. 284,021 69,631
Impuesto a la renta diferido - -
Gasto de impuesto a la renta del afio 284,021 69,631

{c) Conciliacién del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del impuesto a la
renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes; asi como la determinacion del saldo del impuesto a la renta por

pagar:
2017 2016

Porcentaje Valor Valor P i Valor Valor
Utilidad antes de Impuesto o la renta 1,466,398 68,662
Impuesto a la renta que resultara do aplicar ta 1asa corporatha a la
utilidad anfes da impuesto a la renta 22.00%: 322,607 22.00% 13,126
Mas (Menos):
Gastos no deducibles 0.80% 11.688 53,120 50.51% 30,136 136978
Deducciones adicionales al impuesto a la enta -2.00% (20,273} (133 083)
Daduaccion de tarifa por reimension £5.51% (21,000) (210,000)
Provisidn de impuests a la renta del afio 14.29% 284,021 F2.01% 43,261
Anticlpo de Impuests a |a renta, mayor que impuesto a la
renta determinado 0.00% . 1M7% 69,631
Menos:
impuesto a la s4lida de divisas (59,260) (55,682)
Retenicionss an la fuente, afo 2016 - (68,244)
Retenciones en la fuente, afo 2017 (145,028) -
Saldo por pagar (a recuperar) LOXES] @
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(d) Impuesto diferido

(e}

®

(9

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del activo por impuesto diferido, es como sigue:

Estado de situacién Estado de rezsultados
2017 2018 2017 __ 2018
Diferencias temporarias:
Provisiones varias 77,000 77,000 -

Efecto en el impuesto diferido, resultados -

Activo por iImpuesto diferido 77,000 77,000

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contades a partir de Ia fecha de
presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracién Tributaria
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Al 31 de diciembre de 2017, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta de los
afios 2014 en adelante.

Determinacién de diferencias comunicadas por el Servicio de Rentas Internas en febrero de 2018

El 19 de febrero de 2018, la Compaiiia recibié del Servicio de Rentas Internas, Comunicaciones de Diferencias No.
DZ9-GPNOFRC18-00000033-M, DZ9-GPNOFRC18-00000034-M, DZ9-GPNOFRC18-00000035-M, con las cuales
la autoridad tributaria comunica diferencias encontradas en las declaraciones de impuesto a la renta de los ejercicios
fiscales 2104, 2015 y 21086; como sigue:

Valeres segin
Valor Declarado Declaraciones de
en Impuesto a la IVA o Establecido
Afio Concepto Renta por el SRI Diferencia
2014 Ventas netas 4,269,485 4,306,698 37,213
2014 Compras sin existencia real de 3,459,543 3,438,683 20860
transaccion econémica
2015 Total ingresos 8,485,650 8,925,292 439,642
2015 Compras sin existencia real de 7350,180 7,321,050 29,130
transaccién econémica
2016 Total ingresos 5,726,956 9.881,175 4154218
2016 Compras sin existencia real de 5656767 5,638,317 18,450

fransaccion econémica

El Servicio de Rentas Internas, otorgé a la Compafiia el plazo de 20 dias hébiles para que presente sus declaraciones
sustitutivas o presente los documentos que considere necesarios para justificar las diferencias.

La Compaiiia el 19 de marzo de 2018, dentro de los plazos establecidos por el Servicio de Rentas Internas, solicita
con base a las explicaciones provistas e informacién enviada, deje sin efecto las supuestas diferencias establecidas
para el impuesto a la renta de los afios 2014, 2015 y 2016.

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco
afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
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cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.
Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25%, en ¢l caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor al
50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcian de la base imponible que comresponda a dicha participacion.
Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pals, en los t&rminos y condiciones que establece la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectten ef correspondiente aumento de capital hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, asi como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacion de
nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio € Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de
normas y principios contables.

Asi también estén exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un perfodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica sl el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de confrolar la
atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a |a renta para personas naturales (35%) y
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean disiribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa méaxima de tributacion de una
persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su composicion
accienaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del gjercicio econémico u otorgue préstamos de
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dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se
considerara como page de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
serad declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracién de Impuesto a la Renta,

Enajenacion de acciones y participaciones

Las utllidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o Indirecta de acciones o
participaciones de socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estan gravadas con el
Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

° Los pagos efectuados desde el extericr, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

° Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepio de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto
por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdieciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podréa ser utilizado come crédito tributario para la determinacién del impuesto
a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por
el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, la cual incluye cambios en el Codigo Tributario, Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuader,
publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en la cual se establecié las siguientes reformas:

Reformas al Cédige Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones: Se aumenta la tarifa de impuesto a la

renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversién que concedan estabilidad tributaria.

a de Régi utario o (LRTI):
Tasas del impuesto a la renta: A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a

sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
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o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, soclos, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicaré sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de infermar a la Administracion Tributaria la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28%
toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de reinversion
de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el corespondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% o mas de
componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto g |a renta: Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podrd excluir los gastos
incrementales para la generacién de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan generar
mayores niveles de produccion, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién y los
aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficic de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que se cumplan las
sigulentes condiciones:

Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en
general;

« Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, y;

e«  Que el Servicio de Rentas Internas verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

o cione astos ucible alad inacid ues lare

la int cién de entidades del sistema financiero: Se disminuye el Iimite relacionado con la obligacién
de utilizar el sistema financiero, en fransacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de
América; para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacién de crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado.

ubilacidn patron sahucio; Son deducibles los pagos por jubilacién patronal y desahucio caleculados
conforme lo dispuesto en el Cddigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacién de mantener
disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que no provengan de provisiones
constituidas en afios anteriores.

Adquisiciones g entidades de la Economia Popular v Solidaria: Los confribuyentes que adquieran de bienes o

servicios a organizaciones de la Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen
derecho a una deduccién adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la determinacién
del impuesto a la renta.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta; Se establece la exoneracién de pago del impuesto a la renta durante

tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir del afio 2018.

Tasa de impuesto a |a renta: La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exportadores
habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre que para el
caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.
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Modificaciones en otros impuestos; Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al
Valor Agregado, a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en sistemas de induccién y
los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas
en el pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado.

Se establece un sistema de cupos anuales de importacién o produccién nacional de alcohol para acceder a la
exencion del Impuesto a los Consumos Especiales.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.
isposici eneral :

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos pblicos en
alianza publico privada (APP) prevista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados
por financiamiento externo; asl como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstas en la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador; no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se frate de
pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracién Tributaria camo
preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria, mediante resolucion
general en términos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compaiiia estd conformado de la siguiente forma:

Ndmero de Valor Participacién

Nombre de accionista Nacionalidad participaciones nominal en el capital
Gutiémez Meneses Rémulo Santiago Ecuatoriano 627,708 1.00 37.51%
lturralde Dawalos Javier Alberto Ecuatoraneo 418,175 1.00 24.99%
Jauregui Ponce Carlos Alberto Ecuatoeriana 627,709 1.00 37.51%
1,873,593 100.00%

Como se menciona en la nota 1, a partir del afio 2018, el capital social de la Compaiiia esta conformado con la participacion
de ofros socios.

Durante el afio 2016 la Compafiia realizé un incremento de capital de 699,220 con utilidades acumuladas, que se anoté en
el Registro Mercantil el 11 de diciembre de 2015.

RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue
por lo menoes al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso

de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia transfirié de utilidades acumuladas 40,655 a la reserva
legal, correspondiente a las utilidades del afio 2015.

RESULTADOS ACUMULADOS
(a) Reserva facultativa

Corresponden a utilidades de libre disposicién de los socios.

32



ENVAPRESS CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

(b) Reserva de capital

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, de la Superintendencia de Compalilas, el saldo acreedor
de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacién generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, deben ser fransferidos a la cuenta resultados
acumulados y solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio,
=i las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

(c) Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas, el saldo acreedor
que se generd, producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hublere, o ser devuelto a los socios en el caso de
liquidacién de la Compaifiia,

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afios 2017 y 20186, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue:

2017 2016
Venta de bienes 5,505,052 6,318,161
Venta de senicios 4,184,513 -
Dewvoluciones y descuentos (258,531) (636,778)

9,431,034 5,681,383

24, COSTO DE PRODUCCION Y VENTA

Por los afios 2017 y 2016, el costo de ventas se formaba como sigue:

2017 2016
Materia prima utilizada 3,177,701 1,482 877
Mano de obra directa e indirecta 1,863,659 1,051,358
Costos indirectos de fabricacién y de distribucién 1,128,176 1,451,400

6,169,536 3,985,635

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

Por los afios 2017 y 2016, los gastos administrativos y de ventas se formaban como sigue;

Espacio en Blanco
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Gastos administrativos:

Notas 2017 2016
Sueldos, Salarios y demds remuneraciones 559,861 634,666
Parlicipacion a los trabajadores 258,776 10,528
Alimentacion 16,993 -
Seguro de empleados 15,893 10,658
Honorarios y otras asesorias 28,438 56,514
Asesoria contable, tributaria y financiera 27,842 13,695
Mantenimiento 11,921 23,093
Jubilacion patronal 18 (b) 4725 -
De viaje 20,218 15,863
Servicios basicos 20,295 47,741
Depreciaciones 12 38,272 16,675
Impuestos, contribuciones y otros 28770 27137
Frovisién cuentas incobrables 9 12,520 -
VA en compras 41,583 -
Ofros 71,848 258,835
1,157,656 1,114,405
Gastos de venta:
Notas 2017 2016
Sueldos, Salarios y derméis remuneraciones 122,493 127,653
Comisiones 17 (b) 270,303 108,093
Alimentacion 10,064 -
Seguro de empleados 5,002 4,764
Desarrollo y muestras 15,873 -
De exportacion 20,542 -
Mantenimiento 3,099 3,794
Jubilacion patronal 18 (b) 1,831 -
Servicios basicos 11,896 6,840
Depreciaciones 12 37,275 12,979
Ctros 25,637 162,322
524,015 416,345
GASTOS FINANCIEROS
Por los afios 2017 y 2016, los gastos financieros se fermaban como sigue:
2017 2016
Intereses 104,198 147,737
Comisisiones y gastos bancarios 22195 B
impuesto a la salida de divisas 704 -
127,007 147,737

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia entregé garantias para los préstamos contratados con bancos e institucienes

financieras, las cuales se describen en las notas 12y 14.
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EVENTOS SUBSECUENTES

En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la facha de emisién de estos estados financieros, excepto por lo
descrito en la nota 1 referente al cambie de la composicion societaria de la Comparila y lo indicado en la nota 19 (f) referente
a las comunicaciones enviadas por el Servicio de Rentas Internas, sobre diferencias determinadas en |a declaraclén de
impuesto a la renta de los afios 2014, 2015 y 2018, no han ocurrido ofros hechos de carécter financiero o de otra Indole,
que afecten en forma significativa sus saldos o Interpretaciones.
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