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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefores socios de
ENVAPRESS C. LTDA.

Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de ENVAPRESS C. LTDA.,
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes Estados de
Resultados, Evolucion del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, que le son
relativos por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros
son responsabilidad de los Administradores de la Compaiiia. Nuestra
Responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los mismos, en base a
nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefitada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores significativos. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la Administraciéon, asi como la evaluacion de
presentacion de los estados financieros en general.

Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
expresar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los Estados Financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ENVAPRESS C. LTDA,, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de
sus operaciones y los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

AV. 12 DE OCTUBRE N24-584 Y FRANCISCO SALAZAR Telf.: (593-2) 2542199/2905440 Quito - Ecuador
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La Compaiia prepara sus estados financieros en base a las Normas
Ecuatorianas de contabilidad — NEC - las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como propoésito presentar la posicién
financiera, resultado de sus operaciones Y flujos de efectivo de ENVAPRESS C.
LTDA., de conformidad con principios y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Quito, 23 de Marzo de 2009

R.N.A.E. N°

FELIX MONTALV/O& ASOCIADOS FELMON C. LTDA.

“Ledo. Leonardo Montalv

GERENTE
0

AV. 12 DE OCTUBRE N24-584 Y FRANCISCO SALAZAR Telf.: (593-2) 2542199/2905440 Quito - Ecuador



ENVAPRESS C. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Clientes — Neto

Otras cuentas por Cobrar
Inventarios

Mercaderia en Transito
Total Actives Corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Construcciones en Curso

Edificios e Instalaciones

Muebles y Enseres

Vehiculos

Equipo y Maquinaria

Equipo de Computacion

Suman

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedades, Planta y Equipo Neto

TOTAL ACTIVOS

Notas

AN AW

2008 2007
3.312,81 3.811,54
100.403,89 127.174,63
81.409,30 31.183,68
347.928,92 103.700,84
0,00 11.991,39
533.054,92 277.862,08
173.000,00 173.000,00
253.654,81 249.106,36
12.749,52 12.749,52
7.598,03 6.110,35
16.791,85 16.791,85
175.453,88 168.604,53
7.303,56 6.543,56
646.551,65 632.906,17
-115.220,02 -95.028,25
531.331,63 537.877,92

[ 1°064.386,55]  815.740,00 |




ENVAPRESS C. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
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PASIVOS Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores 8 309.226,29 162.321,23
Sobregiros Bancarios 0,00 13.285,80
Obligaciones less 15.350,60 5.326,19
Cuentas por Pagar Empleados 40.351,38 34.182,79
Obligaciones Fiscales 9 15.637,18 32.420,96
Provisiones Por Pagar 10 7.084,02 12.129,27
Otras Cuentas por Pagar 11 1.668,24 1.592,02
Anticipos Ventas 122.411,94 12.296,99
Total Pasivos Corrientes 511.729,65 | 273.555,25
PASIVOS LARGO PLAZO:

Documentos por Pagar 12 234.690,58 257.379,11
Total Pasivos Largo Plaze 234.690,58 257.379,11
TOTAL PASIVOS | 746.42023]  530.934,36 |
PATRIMONIO:

Capital Social 13 1.200,00 1.200,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 14 183.017,51 179.402,57
Reserva Legal 15 600,00 600,00
Reserva Facultativa 44291 44291
Reserva de Capital 16 4.306,52 4.306,52
Utilidades no Distribuidas 17 98.853.64 75.482,71
Resultado del Ejercicio 18 29.545,74 23.370,93
TOTAL PATRIMONIO [ 317.96632]  284.805,64 |
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO L 1°064.386,55 | 815.740,00 |

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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ENVAPRESS C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

VENTAS NETAS
COSTOS DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS:
Gastos de Administracion
Total Gastos Operacionales

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros Ingresos

Gastos Financieros

Total

UTILIDAD ANTES PROVISONES

Menos:

15% Trabajadores

25% Impuesto a la Renta
Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas

19

18

2008

1°126.750,70

2007

1°205.480,75

-967.617,93 -1°033.981,14
159.132,77 171.499,61
94.973,52 124.735,81
94.973,52 124.735,81
64.159,25 46.763,80
3.125,55 20.343,78
-19.724,40 -24.709,07
-16.598,85 -4.365,29
47.560,40 42.398,51
7.134,07 7.873,48
10.880,59 '11.154,10
18.014,66 19.027,58
29.545,74 23.370,93

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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ENVAPRESS C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES POR DEPRECIACIONES (Nota 7)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN CAPITAL DE TRABAJO

VARIACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PROVISION PARA INCOBRABLES
IMPUESTOS ANTICIPADOS
INVENTARIOS

IMPORTACIONES EN TRANSITO
PROVEEDORES

SOBREGIROS BANCARIOS

CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS
OBLIGACIONES IESS

PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR
ANTICIPOS CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES FISCALES

TOTAL VARIACION

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

VARIACION ACTIVO FIJO NETO (Nota 7)
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DOCUMENTOS LARGO PLAZO (Nota 12)

VARIACION DEL PATRIMONIO

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTOS NETOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

2008 2007
29.545,74 23.370,83
20.191,77 19.915,64

49.737,51 43.286,57
25.778,02 119.776,48
-3234,78 367,50
-9.314,12 11.035,57
992,72 -2.825,96
-37.678,72 ~9.091,50
244.228,08 4482334
11.991.39 -11.991,39
146.905,06 -75.572,43
-13.285,80 3.552,76
8.168,59 -8.360,68
10.024,41 -539,52
-5.045,25 378,56
110.114,95 -27.316,90
76,22 -145.572,11
-16.783,78 -4.070,92
17.517,17 -105.407,20
32.220,34 -62.120,63
-13.645,48 -75.368,15
-13.645,48 -75.368,15
-22.688,53 130.341,44
361494 0,00
-19.073,59 130.341,44
498,73 -7.147,34
3.811,54 10.958,88
3.312,81 3.811,54

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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ENVAPRESS C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2008

CONCEPTO CAPITAL | APORTES | RESERVA RESERVA . RESERVAS | RESULTADOS {RESULTADO TOTAL
SOCIAL | FUT.CAPIT. | LEGAL | FACULTATIVA | DE CAPITAL | ACUMULADOS | EJERCICIO
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1,200.00| 179,402.57 600.00 442.91 4,306.52 38,331.12 37,151.59( 261,434.71
TRANSFERENCIA RESULTADOS ACUMULADOS 37.151.59 -37,151.59 0.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 23,370.83|  23,370.93
Saldos al 31 de diciembre de 2007 1,200.00 179,402.57 600.00 442.91 4,306.52 75,482,711 23,370.93( 284,805.64
TRANSFERENCIA A RESULTADOS ACUMULADOS 23,370.93 -23,370.93 0.00
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES (Nota 14) 3614.94 3,614.94
RESULTADO DEL EJERCICIO 29,545.74|  29,545.74
Saldos al 31 de diciembre de 2008 1,200.00] 183,017.61 600.00 442.91 4,306.52 98,863.64 29,545.74| 317,966.32

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de ios Estados Finantieros
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ENVAPRESS C. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaiiia ENVAPRESS C. LTDA. esta constituida en la Republica del
Ecuador , en julio de 1997 y su objeto es realizar "Importacion y exportacion
de materias primas, maquinaria, partes y piezas que sirvan para fa
elaboracion de envases, cilindros, etc. Industrializaciéon y venta de envases,
comercializacidon de materia prima a utilizarse en elaboracion de envasados
para liquido, importacién y distribucion de materiales destinados a la industria
de tubos para envasar gas comprimido, representaciones nacionales e
internacionales, compraventa de bienes raices e industrias de toda clase. En
general la Compaiia puede realizar todos aquellos actos y contratos
permitidos por las Leyes ecuatorianas, que estén relacionados con su objeto”.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidn se resumen los principios y/o practicas contables mas
importantes seguidas por la empresa en la preparacion de sus Estados
Financieros, mediante acumulacion y conforme a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y sus politicas son las establecida por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compainias del Ecuador. Estas politicas estan basadas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que determinan que
la Administracion realice ciertas estimaciones y trabaje con algunos
supuestos inherentes a su actividad econémica, con el propoésito de
establecer la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de sus estados financieros. Es criterio de la Administracion que las
estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la informacion disponible en
ese momento.

A partir de abril del afio 2000 el Gobierno del Ecuador decidié tomar como
moneda oficial el dolar norteamericano por lo cual , la contabilidad registra
desde esa fecha las transacciones en U.S. ddlares.



000000000008 000000080000000000000000000000OC0RBOGSTSY(

2.1.- Valuacion de Inventarios

Su valoracion es realizada a precio de adquisicién, el cuale no excede del
valor de mercado. El costo ha sido determinado segin el método de Precio
Promedio Ponderado.

Las importaciones en transito se valorizan mediante la identificacion
especifica de cada partida incluyendo costo segun facturas mas gastos de
importacion.

2.2.- Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos estan registrados a su costo de adquisicibn mas las
revalorizaciones, reexpresiones y correcciones de brecha de activos
adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000, determinadas segtn disposiciones
legales y a su costo de adquisicion de aquellos adquiridos a partir del 1 de
abril del 2000.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de la vida
atil de los mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren.

2.3.- Depreciaciones

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de
acuerdo al método de Linea Recta, en funcién de la vida util estimada de los
respectivos activos que oscilan entre 3 y 10 afios.

2.4.- Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de Impuestos. Es politica de la Compaiiia efectuar la provision en el ejercicio
en que ocurren.

2.5 Impuesto a la Renta

La utilidad impositiva de la Compaiia esta gravada con una tasa del 25% por
cuanto la empresa no va a realizar la reinversion de las utilidades obtenidas
en el ejercicio economico del afio 2008. Su provision es registrada en el
ejercicio en que decurre y se realizo la respectiva Conciliacion Tributaria para
determinar el valor del impuesto a la renta respectivo.
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Segun disposiciones especificas de la Ley de Régimen Tributario Interno, si
se reparten dividendos en efectivos los accionistas residentes en el Ecuador
estan exentos de cualquier carga fiscal sobre dichos dividendos.

3.-CAJA Y BANCOS

Se desglosa de la siguiente manera:

Dic.2008 Dic. 2007
Caja Chica 800,00 650,00
Banco del Pacifico 545,93 2.627,49
Produbanco 1.786,74 0,00
Banco Internacional 180,14 534,05
TOTAL ] 3.312,81 | [ 3.811,54 |
4.- CLIENTES
Al 31 de diciembre el saldo incluye:

Dic.2008 Dic. 2007
Clientes Quito 100.432,42 128.030,77
- Provision Incobrables -2.277,31 -1.284,59
Cheques Devueltos 2.248,78 428,45
TOTAL [ 100.403,89 | [ 127.174,63]

) Durante el actual ejercicio se provisiona US $ 992,72 equivalente al 1% de la
cartera de clientes.
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5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Dic.2008 Dic. 2007
Garantias 607,10 0,00
Empleados 4.666,17 1.431,39
Anticipo Impuestos ? 28.087,85 19.635,59
Crédito Tributario lva 29.224 46 0,00
Anticipos 18.823,72 10.116,70
TOTAL | 81.409,30 | [ 31.183,68]

@ En esta cuenta se incluyen US $ 19.606,36 de impuestos retenidos durante
2008.

6.- INVENTARIOS

Esta cuenta se compone de:

Dic. 2008 Dic. 2007
Materia Prima 286.926,97 99.952,90
Producto en Proceso 12.588,75 0,00
Producto Terminado 48.413,20 3.747,94
TOTAL | 347.928,92 ] | 103.700,84 |
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7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

ACTIVOS FIlJOS

Saldo al comienzo del afio

Adquisiciones
Ajustes
Suman

DEPRECIACIONES

Saldo al comienzo del afio
Gasto Depreciacion

Ajustes
Suman

VALOR NETO TOTAL

8.- PROVEEDORES

Compuesto por:

Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales
Sobregiro Produbank

TOTAL

Dic.2008 Dic. 2007
632.906,17 557.654,57
13.645,48 77.249,60
0,00 -1.998,00
| 646.551,65 | 632.906,17 |
Dic.2008 Dic. 2007
95.028,25 75.229,16
20.191,77 19.915,64
0,00 -116,55
[ 115.220,02 ] 95.028,25 |
[ 531.331,63 | 537.877,92 |
Dic.2008 Dic. 2007
50.000,06 34.414,45
259.183,58 127.906,78
42,65 0,00
[ 309.226,29 | 162.321,23 |




9.- OBLIGACIONES FISCALES

Esta cuenta incluye:

Dic.2008 Dic. 2007
25% Impuesto a la Renta 10.880,59 11.154,10
Impuesto al VValor Agregado 0,00 16.736,92
lva Retenido 1.772,28 2.479,82
Retenciones en la Fuente 2.984,31 2.050,12
TOTAL | 15.637,18] |  32.420,96 |

® Para el calculo del Impuesto a la Renta se realiza la siguiente Conciliacion

Tributaria;

Conciliacion 15% Trabajadores:

Utilidad Contable antes de Impuestos 47.560,40 42.398,51
(+) Gastos No Deducibles 0,00 10.091,35
Base para Calculo del 15% Trabajadores 52.489,86
15% Participacion Trabajadores | 7.134,07 | 7.873,48 |
Conciliacion Impuesto Renta:
Utilidad Contable antes de Impuestos 47.560,40 42.398,51
(+) Gastos No Deducibles 8.722,26 10.091,35
(-) Otros Gastos Deducibles -5.626,34 0,00
(-) 15% Trabajadores -7.134,07 -7.873,48
Base Imponible para Impuesto a la Renta 43.522,25 44.616,38
Impuesto Renta | 10.880,59 | 11.154,10 |

10.- PROVISIONES POR PAGAR

Corresponden a Provisiones sobre prestaciones sociales del ejercicio 2008.
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11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a las siguientes obligaciones:

Alberto Jauregui
Tecnidefensa
Carlos Jauregui
Cecilia Davalos
Columbec
Otros

TOTAL

12.- DOCUMENTOS POR PAGAR

Incluye lo siguiente:

Felipe lturralde
Alberto Jauregui
Tecnidefensa ¥
Cecilia Davalos
Columbec @
TOTAL

“) Corresponden a obligaciones con empresas relacionadas.

13.- CAPITAL SOCIAL

Dic.2008 Dic. 2007
0,00 0,00
0,00 0,00
886,73 886,73
0,00 0,00
0,00 60,83
781,51 644,46
| 1.668,24 | | 1.592,02 |
Dic.2008 Dic. 2007
99.389,62 105.223,84
49.036,08 67.789,35
15.933,04 15.670,54
41.653,89 39.157,59
28.677,95 29.537,79
|  234.690,58 | | 257.379,11]

El capital social de la Compaiiia es de Un mil doscientos dolares (US $
1.200,00), dividido en 30.000 participaciones de cuatro centavos de dolar de los

Estados Unidos de América cada una.
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14.- APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Se desglosa de la siguiente manera:

Dic.2008 Dic. 2007
Javier lturralde 62.201,85 60.996,87
Carlos Jauregui 60.407,83 59.202,85
Alex Vera 60.407,83 59.202,85
TOTAL | 183.017,51 | [ 179.402,57 ]

15.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad liquida anual, se debe
transferir una cantidad no menor al 5% para formar la Reserva Legal, hasta que
esta alcance por lo menos el 25% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Durante el ejercicio de 2008 la
empresa no realiza provision alguna, por cuanto ha cumplido con lo dispuesto
en las disposiciones legales vigentes.

16.- RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta es producto de la correccién de estados financieros de afnos
anteriores y la aplicacion de la Nec No 17, para la dolarizacién realizada en el
2000 estando compuesto por la Reexpresidon Monetaria y fa Reserva por
Revalorizaciéon del Patrimonio. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. Su saldo no es disponible para el pago de dividendos.

17.- UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Dic.2008 Dic. 2007
Saldo al inicio del afio 75.482,71 38.331,12
Transferencia Utilidad Ejercicio 23.370,93 37.151,59
TOTAL | 98.853,64 | | 75.482,71 |




000000000 0000000000000 0000000000000000000000000009

18.- RESULTADOS DEL EJERCICIO

El valor presentado al 31 de diciembre de 2008 que se refleja en el Estado de
Pérdidas y Ganancias, es el producto de la apropiaciéon del 15% Participacion
Trabajadores y del Impuesto a la Renta, tal como se demuestra a continuacion:

Dic.2008 Dic. 2007
Utilidad del Ejercicio 47 560,40 42.398,51
(-) 15% Trabajadores -7.134,07 -7.873,48
(-) 25% Impuesto a la Renta -10.880,59 -11.154,10
TOTAL | 29.545,74 | | 23.370,93 |

19.- VENTAS NETAS

El resumen de las ventas realizadas por la empresa es el siguiente:

Dic.2008 Dic. 2007
Ventas Gravadas con lva Tarifa 12% 1'011.362,06 1'070.286,32
Ventas Gravadas con lva Tarifa 0% 115.388,64 131.147,94
Ventas de Servicios 0,00 7.276,79
(-) Devoluciones en Ventas 0,00 -3.230,30
TOTAL | 1°126.750,70 | | 1°205.480,75 |

20.- TRANSACIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Durante el ano 2008 se realizan compras a la empresa Columbec por US $
16.714,97.

21.- SITUACION TRIBUTARIA

Los Estados financieros de la Compaiiia no han sido sujetos de revision por
parte de la administracion Tributaria desde el inicio de sus actividades.



22.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de la emision del presente informe, no se han producido eventos que
a criterio de la Administracion de la Compafia puedan tener algun efecto en los
estados financieros analizados.



