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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Quito, 05 de noviembre de 2013 
A los Señores Socios de: 
MIDROFER CÍA. LTDA. 
nforme sobre los estados financieros 
FEgiirz taco los estados fmancieros que se acompaño dele Compañía HIOROFER. LTDA. que comprenden el balance general al 31 de diciembre del año 2012, y el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de MUJO de elecuvo por el año que terminó en esa fecha, así como un fesumen de policas contables Importantes y otras notas actaratoras. Los Estados Financieros Correspondientes al perodo 2011 fueron aucitados por otros auditores, los cuales con fecha 10 ds enero de 2013 tenen una opinión caficada 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros 
la Administración de la Compañia es responsable por la: preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera. Esta responsablidad incluye: el diseño, la implementación y el mantenimiento del contro interno relevante a la preparación y presentación razonatte e los estados financieros que estén bres de presentaciones erróneas de Importancia relativa, ya sea debidas a fraude o 4 eror; seleccionando y aplicanco políticas contabies apropiadas, y haciendo estimaciones Contables que sean raronables en las, "rcunstancis. 
Responsabilidad del auditor externo 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas. Intermacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que Cumplamos on requerimientos éticos así como que planeemos y desempeñemos la sucioria para obtener seguridad razonable sobre sl los estados fimlncieros están lores” de representación errónea de Importancia relata 
Una aucitoría implica desempeñar procedimientos, pare obtener evidencia de auditoria Sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procesimuentos. seleccionados dependen del jui del autor, incluyendo la evaluación de los nesgos de representación errónea de importancia relativo de os estados financieros, ya ses Sebida A fraude 0 a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor Considera el control intemo relevarte a la preparación y presentación razonable de los estados financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las Ercunstancis, pero no con el fin de expresar una Opinión sobre la efectvidad del contrel Íntemo Se la entidad 

Una auditoría también incluye evaluar la propiedad de las policas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la adíinistracón, así como evaluar. la presentación genera de los estados financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoría que hemos cbtenido es suñiciente. y apropiada. ara proporcionar una base para nuestra opinión de la aucitoria 
Base para la opinión calficada 

. Mediante oficio N_ SCICLCCP.Q.13, 0167 09756, de la Superintendencia de se realizaron varias observaciones derivadas Ue las inspecciones de control realizadas a a compañía En el punto 14 del mencionado oficio indica. 
Los estados financieros de los ejercicios económicos 2009, 2010 y 2011 no presentan razonablemente la situación financiera de la compañía, ya que 30 determiná que la Cohtablidad no se ajusta a los principios establecidos en las normas ecuatorianas de. contablldad, por tanto contiene errores que deberá ser corregidos aplicando la 
normativa contable. vigento, esto es, con normas Internacionales de información Mancera NIE” 
La compañía debido a esta observación y con el fin de solventar, realizó e reproceso contable por los años 2010 y 2011, dchos estados financieros hasta la fecha de 
presentación Gel presente informe no han sido auditados. 

Debido a que la compañía tene balances augitados al 31 de diciembre 2011, los cuales según la Superintendencia de Compañías no presentan razonablemente la. situación financiera de la compañía pues no cumplen con los principios estapiecidos en ls normas ecustoranas de contabidod, estos balances no Se puegen tomar Como base para 
presentar nformación comparativa de los años 2011 y 2042. 

All presente fecha la compañía reaio el reproceso contable de os años 2010 y 2011, realizando las declaraciones sustitutivas del los formulanas del impuesto a la renta. Sin embargo estos belances no han sido audilados, para efectos de la presentación de saldos comparativos del presente informe se tomo como base los saldos reñejados en a “declaración sustitutiva del año 2011. 
Opinión calificada. 

En nuestra opinión, excepto por los posibles erectos de los asuntos descritos en el Iteral 
a, en el párrafo sobre la base para la opinión calficada, los estados Manceros dan un Púnto de vista verdadero y presentan razonablemente, respecto de todo lo Importante, la posción financiera de MIDROFER CÍA. LTDA, al 41 de diclembre de 2012, de su desempeño financiero y sus flujos de efectivo per el año terminado en esa fecha, de ¡cuerdo con las Normas Internacionales de Intormación Financiera. 
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AÍDA de ciombr de 2042 y 2022 
Kispresado an Solores estadounidenses) 

2012 200 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
ect secre 120137769 seas 
Pando agree es) acne varares y tables (5358) os 7 

Electo neto viizado en actividades de operación — 
FLUIDOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

    
Russ e proper y equ (000,00) 25229076 

Elactvo neto vtizado en actvidades de inversión 00 

FLUJOS DE EFTCTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
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Ftectivo neto proveniente de actividades de financiamiento —am - 
raminución neta en efectiva y sus eautvatenes USOS (280020) USOS (10513372) tacto y ss equivalentes l Inicio del año eg ezo USOS 10797902 
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