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Informecion Ganeral

Sanijer's 5. AL &5 una sociedad anonima constituida en junio de 1297 bajo las leves de |z Bepoblice
del Eouadar, Su dormicilio principal es en |8 ciudad de Cuito, Av, Manuwel Cordova Galarza M-75, Yz
la Mitad del Munde, La Compafiis 25 uns subsidiaria de Confieca, entidad localizada en Ecuadar,

La principal gctividad ga le Compafia es la prodeceicn, fabricacion, comercializacion v distribucien
de productos cosmaticos en &l mercade local e Compania esta somsatida al contral v vigilancia
de la Superimtendancia de Companiias, Valares v Seguros de la Bepdblica del Ecuadar,

A3

de diciembre del 2016, la Compafia cusnta con 5514671 an 20151 emplaados,

La infarmacion contenida en estos estades financieros es responsabilidad de |z Administracion de
fa Comparia

Folitizas Contables Significatives

2

22

23

Dieclaracion de Cumplimiento

Laos sstados tinancieros han side preparados de confarmidad con las Mormas Intarnacionales
de Infermacion Financiera |MIIF)

honeda Funcional

La meneda funcional de la Compadila es el Dalar de los Estados Unidos de América (U5,
datar, el izl es e moneda de circulacion en gl Eciador

Baze= de Preparacitn

Loz estados financieros han sido preparsdos sobre las bases del costo histdrico excepto por
clertas propiedades g instrumentos financiercs que son medidos a sus valores razonables, tal
comic 58 explice en las politicas contables incluidas mas abaje. El costo histdrico eslé basado
generalmeante &n &l valor razongble de la contraprestacion entregada a carmbio de bieres v
servigios.

El walor razonanie a3 ¢l precio que se racibina por vender un astivo o el valor penado para
transfarir un pasivo entre participentas de un mercade en la fecha de wvaloracdin,
Independientemente de =i ese precio es directaments chservable o estimads utilizando otrs
técnica de valdracion, Al estimar & valor razonable de un aztivo o un pasive, la Compeafifa
tigne en cUenta las caracteristices del activo 0 pasiva que los participantss del mercado
tomarian en cuenta a fijar el precie del activo o pasivo a la techa de medicidn,

Adicionaiments, a slectos deonformacian financera, las medicones efoctuadas 8 valor
razonabie se clasifican en &l rivel 1, 2 0 2 con besz en el grede de impaortancis do 02 inzumoes

para la medicidn dei valar razonabile an su tatahdad, los suales s dasciiben a continuacion:

Mgl 1 Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activas o pasives
maEnticos que g enlidad pusde acceaer & g fgcha de medoien,

{Cantinga)
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Mivel 2 Insurrics distinlos s los precios cobizades incluidos en el Nivel 1 que sean abservalbles
para sl active o pasivio, va sea direcia o adirsclameante

Mivel 5 lnsurnos san datos ng Ghservablos para ol actvo o Basivo

A continuacion se describen |as principalas polilicas contables adoptadas en ia preparaciéh de
asins astados financieras:

2.4

]
£n

2.8

Efectivo v Eouivalentas da Efective

Inciuve aqueilas activos financieros lquidas. Los sobregnos bencerios son presentados como
pesivCE cormentes en el eztzdo de situacion financiars

lnventanos

Hon presentados el costo de adguisicion o valor neto realizable, g menar. Son valuados al
cozto promiedio ponderado,  Las imporiacionés an trénsito se encuentran registradas a su
costo de adouizicion,

Eropiedad. Plarta v Equips

287 Medodn en gl Momanta del Beconocimisnto

Les partidas de propiedad, planta y squipe & miden inicialimsante por s coslo,

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
Ips costos directaments relacionados con |3 ubicaclan v la puasta en condiciones de
tuncionarnienta,

2672  Wedicion Posterior al Beconoeimients: Modelo del Costo

Despues del reconocimiento nicial, la propiedad, planta v equipo son registradas al
costo rmenos la depreciacion scumiulada v el importe acumulada de las pérdidas de
detarions de valor

Les gastos de reparaciones y mantenimisntcs s8 imputan & resultados en & periado
2 gus se producen:

763 Wetodo de Depreciacion v Vidas Utiles
El costo de propiedad, planta y equipo s& depracia de acuerdo con el métoda de linea
recta. La vids Ot estimada, valor residusl v mgtodo de depreciacion son ravisados al
final de cada afc, siendo el sfecte de cualguisr cambzio en el estimado registrado
sobre une base prospectiva.

& continuacicn se presantan |2z principales partidas de propisdad, planta v equipa y
las vidas Ofiles usadas en el célculo de la depreciacian:
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tem Wida Otil [en anos
Magquinaria y equipo 712
Mushles  enseres 15

Fauipos de computaczion
Wehiculos

5 Lo

Batiro o Venta de Propisdad, Flenta v Eouipo

Lz utilidad o pérdids gque surja dal retire o vents de una partida de propisgdad, plantay
sauipces calculads como la difarencia entre el precio de venta v el valor en libros del
activo v reconocidz en resultados

En caso de vanta o retirg sullsiguients de propiedades revsluadas, & saldo da la
reserve de revaluacian es rranstorido directarmente o Jiilicedes retenidas.

2.7 Costos por Préstamos

Los costos por préstamos son reconadidos en resultados durante el perfodo en que.se
incurren.

2.8 Impuestos

E| gasto por impuesta a le renla representa | suma del impuesto s ls renia por pagar
cormients v el impuasto difarida,

Zai

Impueste Corriants

5e basa an la utiidad gravable {tributanz), caloelada utifizanda 'a tasa de impuesto &
a renta vigenie al tinal del afo. La utilidad gravebla difiers de la contable, debido a
g5 partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v parlidas que no son
gravalkles o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del imouesto
corrignts se caloula utilizando (a5 ta5as fiscales aprobsdas al fingl de cada perodo.

Impuesrs Difando

58 reconoee sobre las diferencias temporarias determinadas antre al valar 20 libros
de los actives v pasivos incluidos en los eéstados financieros y sus bases fiscales, Un
pasivo por Imouvesio diferido se reconoce generalments pers todas les diferencias
termporarias imponibles. Un activo por impueste diferico se reconoce por todas |ss
diferencias termporanes deducibles, en la medica en que resulte probable que 3
Compania disponga de ublidades gravables tuturas contra (s que s8 podrla cargar
2zas diferencias temporarias deducibles,

El importa an fioms da un activa por impuestos diferidos debe someterse a revision
al fing! de cads perindo sobre el qua e informe v se dabe reducir, en la medida que
astime probable que no dispondré de suficiente utiidad gravable (Tributarial, &0 el
tuture, como para permilir gue se recupere la totalidad ¢ una parte del active.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleanda las 1zsas fiscales
que 5e espers sean de aploacion en el periodo en el gue el Rotivo se regice o &l
pasivo 52 cancels

(Continual
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La Compafls compensa actives por impueslos diferidos con pasives por imouesios
diferidos s, v s8lo si tiene reconocide legelments el derecho de compensarlos, frente
ala misma autoridad fiscal, los impartes reconocidos en esas partidas v la Cormpartia

tene laintencidn de liguidar sus activos v DESIVODS Como Netos,

283 Impuasto Cornente v Diferido del afo

52 reconocen como ingdess o gasto v son incluidos an ol rasulado, excepto en la
miedide en que hayan surgido de una transaceion o sucasn qua se reconcoe Tuera del
resultado, ve sea en otro resultaco integral o directamenie en el patrimenio.

2.8 Provisiones
Se reconocen cuando la Compania tiens una obligacion presente ve ses legal o implizils)
como resullade de un suceso pasado, es probable que 2 Companiia tenga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacion fizble del importe de la obligacion

Elimporte reconocides come provision debe ser la mejor estimacicn del desambolso necesania
para cancelar la obligecion presente, &l final de cada pericdo, teniende an cuenta los rigsgos
v las incertidumbres correspondisntes. Cuando se mide ura provisidn usando el flujo de
efactivo estimado para cancelsr |3 obligacion prasente, su valor en libros representa el valor
prassente de dicho Tluje de efectivo,

Cuando s2 espera g recuperacion de algurncs o todos los beneficios econamices regueridos
para canaelar una provisien, S8 regonoce ung cusnta por cobrar como un activo sioes
vinuaimente probable que se recibird &l desembolso v el valor e la cuenta por cobrar pusds
ser medido con fiabilidad.

#.10 Benzlicios 8 Empleados

2.10.1 Baneticios Definidos: Jubilagign Patrgnal v Bonificacion por Desahucio

El costo de fos beneficos defirndes {jubilacion patrona! v bonficacicn por desahucio)
es determinada utilzande el Matodo d2 18 Unided de Cradito Proyactada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda,

o5 costos por servicio presante v pasado s reconocen en e resultado dal afo en el
aus se ganeran, &5 como el intarés financiero generado por la cbligacion de beneficio
cefinicho.

Las nuevas mediciones, gue cormprenden |as ganancias y pardidas actuariales, se
recanocen 2n 2l estado de situacion financiers con cargo o abono & otro resuliado
intagrai, en 2| pericdo en gue s2 producen. El reconocimisate de |as ganancias y
perdidas actuariales en otra resultado integral se reflgjan inmediatarmente &n las
ganancias acumuladas v o son reclasiticadas a la utilided o pérdida del periodo.

{Cantina)



SARLIERS 3, A,
Maotas & los Estados Finsncieras

IEn Dalares de los Estadas Unides de América — LISTE

2702 Pariicipagion g Trabajadores
La Compafia reconoce un pasive v un gaste por la participacién de los tranajadares
en las utilidades de la Compania. Esté beneficio se celcula & 12 1858 del 15% de las
utilidaces figuidas de scuerdo con disposiciones legales.

2103 Beneficios Cora Plazo

Las chligacionss por beneficios a corto plaze de los trabajadores son megidas schre
una hasze no descontada y son reccnocidss como gastos a medidz en la gue &
empleado provee el servicic o gl beneficio es devengado par el mismo.

S8 reconooe un pasive sila Compania posaes una obligacion legal o implicits actual de
pagar &l monte dal baneficio como resultads de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y |13 obligacicn puede ser estmads de mansra fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden & las
astablecidas en ef Codigo Laboral Ecuatoriano y bones por desempeno.

2104 Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones par terminacion o cese |aboral son reconcocidas como gasio
cuande &5 Tomada fa decisidn de dar por terminads la igizoidn contractual con fos
empleados.

217 Argndamienios
Se ¢lasifican coma finencigros cusndo los terminos del arrendamiento transfieren
sustancielmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad.

Todos los demds arrendamientos se clasilican como aneralivos.

o= arrendamientos operativos 52 cargan @ resuitados empleando el método de linea recta,
durante gl plao correspondiante & arrendamisnto.

#.12 Beoonocoimiento de Ingresos

Secaloulzn al valor razonable de 8 contraprastacian cobrada o por cobrar, teniendo 2n cuenta
gl importe estimado de cualguier descuanto, bonificacian o rebaja comercial gque la Cormpania
pueda oinroar,

La vanta de bienes sg reconocan cuando la Companla transfiere los riesgos v beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bignes, &l importe de los ingresos v las
tostos incurndos, 0 por incurrr, 20 relacicn con la transaccion pusden ser medidos con
fiabilidad v es probakle que la Compania recioa los bensficios econdmicos asociados con la
transacian.

2.13 Costos v Gastos
Se ragistran al costo histonce.,  Los costos v gestos se reconocen & medida que son

inzurrides, independiantements de e techa en que sa haya realizede el pagao, v s& registran
en &l pericdo an 2l gue 38 conocan,

(Continda)
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2714 Acbivias Financisros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“&l walor razonable con cambios en los resultados”, “inversianes mantenidas hasla el
vencimiento” “activos financizros disponibles para la wenia”, v “préstamos v particas por
cobrar”, La clasificacion depende de |a naturaleza y propcsito da los activos financieros vy se
determing al momento del reconocimiznto inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos tnancicros son reconocidas v dadas de baja 9 la fecha d= fa transaccion. Las compras
o ventas regulares son todas agquellas compras o ventas de actives financiercs que requieran
la entrega de activos denlro del merco de tismpo establecido por una regulacion o acusrao
ah el marcado

2747 Método de |3 Ta=a de Interés Efective

El metodo de la tasa de interés etectiva es un método de cdlouin del costo amortizado
de un instrumento finenciera v de imputacion del ingreso financiero & lo largo del
perfodo relevante, La tasa de interes efectiva es |z tasa de descuento qua iguala
exaciamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (nciuvendo
COMmision, punics basicos de intereses pagados o recibidos, costos de sransaccion v
oiras primes o dascusntos gue eslén incluidos en el caloulo ge la tasa de interés
etectival ‘@ la largo de la vida esparada del instrumento financierc o, cuando sea
adecuado, en un pefodo mas corto. con el mporte neto en lioros en al
reconocimisnto inicial

Los ingresos san reconomdos sobre @ base oe [ tasa de interés ofectiva para los
instrumentas de- deuda distintas a les activos. financieros clasilicados al walar
razongble con cambio &n los resultados.

2147 Préstammos v Cuentas por Cobrar

Los préstamos v las partidas por cobrar son gclivos financiercs no dervedas con
pegos fins o determinables gua no son cotizadas en un mearcado sotiva, Los
préstamos vy partidas por cobrar (ncluyendo las cuenias por cobrar comerciales,
saldas bancarios y efectivo, vy otres) son medides al costo amortizade usando el
metado de la tasa ce interas efective, mencs cuaiguisr delenara de valor.

Les ingresos por intereses sa reconocen aplicando la tasa de interas efectiva, excepto
ool fas cuentas por cobrar 8 corto plaza cuando el reconocimisnto del interés resulte
inmatarisl

Z14.3 Detariorn de Valor de Activos Financieros

Los aotivas Tinancieras distinlos a sguellos designados g valor raronablo con cambing
an los resullados son probados por detlenore de vaior &l final de cada periode sobra
gl cual 32 infarma,

Lr active financiern estard detsriorade cusgndo exista evidencia chjstiva del deteriare
SOMmG consécuencia de uno o mads eventos que bavan ocurrido despugs del
reconosimento inicial del activa v los Mujos de efective futuros estimados del activo
financiero sa han visto afectados,

Para tedos los otros activos linanoieros, la evidenoia objetrva de doterioro de walor
padria neldir:

il 1
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- Diticultades tinancigras signilicetive del emisor o del obligado; o

- Imfraccicnes de fas cldusulas contractuales, Tales coma noumplimientos o moras
en &l page de las Intereses o el prancipal; o

- Es probable que el prestatario entre en guisbra o enotradforma de recrganizacion
financiera; o

- La gesapariciin de un mercado active pa@ ese activo financismn debido a
dificultades financiaras

Parg cienas categorias de aclivos financieros, come cuentas comarciales por cobrar,
un active cye deteriora ne ha sido evaluads individualments, ss evaluado por
detericro sobre una base colaciiva. Entre i evidencis objativa de gue une cartera de
cusntas por cobrar podria estar detericrada se podria incluir lBs politices astablecidas
por la Gerencie. conzidersndo, enlre otros factorss, la antigliedad de los saldos
pendicntes de cobro vy sus poshilidades de ser recuperados v la evidencie dz
dificultades financisras del deudor que incrementan mas alld dz 1o nermal al resgo
de incobrahilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un
mivel que la Gerencia estima adecuada para cubnr eventuales pérdidas en las cuentas
por cobrar & 18 [2onsg del estade de stuacion financiara.

Para los actives financiaros registrados al coste amortizado, ¢ importe da la perdida
por deterioro de velor esla diferencia entre el imports &n libras v el valor presante de
los flujns futures estimados del activo, descontados & la 18se de inlerds efectiva
wrizinal del sotvo financiemo.

Fara los acsivos tinancieros registrados al costo, 2l importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como g diferencia entre &l import2 en libres del actve v el valor
presente de los fujos estimados de efectivo descortados a fs lasa de retomo dctual
del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deteriors de valor no
card reversada gn pariogos subsiguentes,

El imports &n lioros del active financisro se reduce por s pérdida por deterioro de
valar diregtamente parg todos o sotives financiercs excento para las cuentas
comerciales por cobrar, donds el impore en bros se reduce a traveés de uneg cuenta
de estimacicn para deterioro. Cuzndo se corsidera que ung cusnta comercial por
cobear es incobrable, se eliming contrs la estimacion para detenorn. La recuperacion
pasterior de los monios previamente eliminados se convisrle en oréditos contra la
estimacion para deteriom, Los cambics &n &l importe &n libros de la estimacion para
detericro sa reconocen 2n el estade del resultada del periadao,

Haja en Cuenta de los Activos Financieros

La Cornpénia dard de baja en cuentas un aotivo financizro dnicamenie cuando expiran
los derechos contractuales sobre los Tlujos de efectivo del activo fingnoiero, o cusndo
transtiers de manera sustancial 108 nesgos v ventajes inherentas s la prapiedad el
active financiero a otra entldad, S0 la Compafifa ne transfizre nilooretiens
substancialments todos los riesgos v ventaias inherantes o la propiedad ¥ contings
reteniendo &l control del activo transferida, la Compania reconooera su participacicn
en &l active v 1 chligscidn asociads por los monlos Que tendris que pagar. Sl la
Compafia retiens sustancialmente todes los riesgos v oventajas inhsrentes a la
propizdad de un eetivo fnenciero fransteride; (@ Compafla continuars reconociendo
el sotiva linancieroy embidn reconooerd un préstamo gerantizade de forma colateral
por las ingresos racibidos,

{Contina)
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tn s baja total a0 cusntas de un activo financigro, la dilerencia entra 2l impone an
libros del active v 13 suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi como el
resuftade scumulado gque habian side reconocidos en ofro resultado integral v
acumulatos en el patrimonia s reconace en el resullado del periodo.

En cese de a3 bajg parciel &n cuentas de un activo financiern (es decir, cuanda 7
Compafia retiens una opeidn para readguicr parie de Un agiivo transferidoe), la
Compania distribuye 2l imparte en liBres anterion del activo financiero anlre la parte
que comtinia reconociends baje una participacidn continua, v '8 parte gus va no
reconocerd sobre la base del velor rezonskle relativo de dichas partas a la fecha da la
transfarencia. La diferencia entre el imperte &n libres asignads 2 la parte qus ye no
cantinuard sienco reconocida v @ sumna dela contraprestacion recibida por la parie
gue ya no seguira siende reconcaida ¥ cualquisr ganancia o pérdida acumulada
asionada gue hubiese sido reconocida en otro resultadosintegral se reconcee en al
rasutade del pardoda. La ganancia o perdida acumulada gue hublese sido reconocids
en oo resuftado integral es distribuida entre In parte gus continda siendn reconocida
Wols parte gque ya ne g reconocida con base en los valores razonakbles relativos de
amoas panes,

215 Pesivos Financieros

Loz instrumentos de deuda sen clasificados comao pasivos financieros de conformigad con la
sustanciz del acuerdo contractual,

Loz pasivas Tinanciercs sa clasifican coma pasivo corriente a menos gee l2 Compadia tenga
derecha incandicianal de difenr ¢l pagao do la obligacion por 1o menos 12 meses desgouas de
g facha del sstado de situscian financisE.

P i

2152

Pasnos Financieros

Los pasivas financieros son clasiticados como al valor razonable con carmbios en los
resuttados U “ofros pesivos financiaros® .

Qtros Pasivos Financiercs

Los obtros pasios firanoieros (incluyendo los préstamos v las cuertas por pagar
comsarciales v otras) s miden postarniorments 8l costo amortizado usenda el métoda
de la taza deinterés etectiva,

El matodo de la tasa de interés efective &5 un metodo da caloulo del costo amontizado
de un pasive financiero v de imputacion del gazto fingnciero a lo largo del perlodo
relevante. Lalasa de interes efective es |3 tese de descuento que igusla exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar fincluyendo lodos los honorarios v puntos
pagadas o recibidos gue forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y atras primas o descuantos) estimados a lo lango de @ vida esperada del
peskvo financiero (o, cuando sea adecuadel, en un periado mas corte con al importe
ngtt en liores en el moments de reconocimiento inicial .

(Continda)
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2153 Baaen Cuenlas de un Fasive Finanociers

La Compafia dard de baja en cusntes un pasive financiero si, v solo i, expitan,
cancalan o cumplien las ohligsciones da la Compaﬁia La diferancia entre el imoorte
en livros del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar
2@ reconoce an &l resultado del perioda.

2068 Mormas Muevas e Interprataciones aur no Adoptadas

Las nuevas normas, medilicaciones 4 normas & interpretaciones gus 58 mencionan a
continuacion, son aplicables & los periodos anualas que - comienzan daespués del 1 de ensro
de 2078, ¥ no han sido splicadas anticipecameants gn la praparacién de estos estados

financieras.
MIF 18 Ingreso oe Actividades Ordinarias Frocedente de Contratos con Clisnies

La MIIF 15 establece un marco completo parg determingr S0 S8 reconocen ingresos de
actividades orcinarias, cuando 52 reconocen v 8n gud mantc.  La NIF 15 reemplaze las
grluales guias para el rsconooimisnte de oingresos, incluvendo @ MIC 18 YIngresc de
Actividadas Ordingrias”, fa NIC 17 “Centratos de Construccidn” v ia CINIF 13 "Programas
da Fidelizacion de Clientes”.

La MIIF 15 s stective para pariodos anuales que comiencan en o después del 1 da enera de
2018, Su adopeidn Lemprang 25 permilida

La Comparia esté eveluando &l iImpacto potencial sobre los estados tinancioros resultanie de
la aplicacicn en la MIF 15. La Compatiia no planes una adopeidn termprans de esta norma.

MIF 3 Instrumentos Financieros

La MNIIF 3 publicada en |ulip de 2004 reemplaza lag quias de la NIC 33 "Instrumentos
Finencieros: Reconocirmiento v Medicdn”.,  La MIF 2 incliye quias revisadas para la
clasificacidn v medicidn de instrumantos Tnancieres, inchoyendo un nueve modelo de
péardidas crediticias esparadas para caloular gl deteriors de las activos financieros, ¥ nuevos
reguerimientos generaies de contabilidad de coberuras. La NIF 8 mantiena las gulas
relacionadas con el reconacimigntey baja de instrumentos flinancierns des la NIC 39,

La NIF 9 es etagtiva pars periodos anuales que comigncen en o después del 1 de ensro ds
2018, con adopeién temprana permitida.

La Companiia ha iniciado el proceso de evaluar g impacto potenoial resultanie de la aplcacion
di la MIF 2. La Cormpania no planea una sdopcicn tlemprana de esta norma.

NIF 16 Arrendamicntas

La WIF 18 introduce un modelo contable de errendarmienio para oz arrendatanas, Un
arrendatano reconoce un activo por el derscho de uso del sctive subyecente v un paswo gua
rapresenta su obligacién da realizar ipe pagos correspondienies &l canon de arandamiento.
Hay excepoiones opcionalos para arrendamicnios a cora plazo y arandamisntos de bianes
de bajo valor. La contabilidad def errendador permanece sirmiler a la norma actual, es decir, 2l
arrendador continde clasificande les arendamisntos como linancieros U operativos,

(Contindal



SABLIERS 5. &,
Motes 4 fos Estados Financiaros

(En Dolares de los Ezrados Unidos de América — USS)

La MNIF 18 reemplaza las actuales guias de errendamiento, inclevenco NI 17
Arrendamientos, CINIF 4 - Determingr si un scuerds contiens un Arrendamienta, SIC-15 -
Arrendarmientos Operatves - Inoentives v SIC-27 - Evalusr Is Substancia de fss Transacciones
con la Forma Legal deun Arrendamiento,

La MHF 16 es efectiva para perlodos anaies que incien en o después del 1 de enero de 20148
Se permde adopoion temprana para entidades que apliqguen NIF 15 = Ingreso de Actividades
Ordinarias Proceaenta de Contratos con Chentes en g antes de la aplicacidn inicial de KIIF 16.

La Compafiia ha iniciado el procese de evalust el impacto potencial resultants de la aplicacion
de la MIF 18, cuyo efecte cuantitative dependard del métods de transicidn elegido, de la
extensian en fa cusl la Compania utilice les excepoiones pricticas ¥ &l reconocirmients: de
ESI5 EX0OpCiones,

Ctras Muevas Mormas o Modificaciones 8 Nermeas e Intorpratacionss

La Compafilz no espera gue las siguientss nusvas normas o modificaciones tengan uh
Impacta significativa sobre los estadas financieros:

Clasificacion v Medicidn de Pago Basados en Avciones [Enmiends ala MIF 2},
Yenia o Contribucién de Activas entre un Inversar y sus Asociadas o Acuerdos Cenjuntos
(Enmiendas a ia MNIIF 10 v MIC 28,

- Iniciative de Revelaoion (Enmuenda a lz MNIC 7).

- Reconocimisnic de Activos por Impusstos Diferidos por Pérdidas no Beslizadas
(Enmienda a la NIC 12},

Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los pressntes estados financiercs de conformidad con MIF requiere gue la
Administracion reslice ciertas estimezciones v establezea algunos supuestos inherentes &
gctividad econdmica de la entidad, con el propdsito de delerminar |la valuacicn v presentacion de
alguras partdas gue forman parta da los estados financierns, En opinidn de la Administracion, tales
galimaciones ¥ supueslos ssluviercn basados en la mejor utiizacion de s Informacién disponible
al rmomento, los cusles podrian legar e diferir de sus elzectos fingles.

A continuacion se prassntan las estimaciones v juicios contabhles criticos gua 8 administracisn d2
la Compania ha utilizado en el process de aplicacian de los criterics cantsbles;

27 Deledor de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o 2naguella Techa que se considers necesanc, se analiza
gl vainr de 105 acthvos para determingr siexisle slgun indicio de gue dichos activos hubieran
sufrido una perdida por deterioro.

Encaso de que exista algun indicio se realiza une estimacien del imparts recupsrable de dicho
activa, 5i e trsta de sctvos idzntficables que no genaeran flucs da efective de forma
indapendiante, s& estima |a recuperabilidad de |la unidad generadora de efectivo a la que
pertenace ol aotive,

Las perdgidas por deteriore reconocidas en un activo en perodos anteriores son revertidas
cugndo se produce un cambio en las estimaciones sobre suU iMporte racuperable
incrementando el valar del activo con abono 8 resultados conel limite del valor en lioros gque
gl activg hublera tenido de no haberss reconocido |a pérdida por deterioro.

(Continda)
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2.2 Prowvisiones pera Obliggcionss par Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiongs para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinades on funcian de un cdloula setusrial basados en varios
supussios: Estos supuesios utilizados parg determinar = valor presente de o estas
obhgacones insluye una t8sa de descuenio. Cualguisr cémbio &n los supuestios impacts en
2| valor en libros de las provisiones d2 es5tos beneficios.

El actuaric contratade por la Compania para realizar el calculo actuaral, utilizs la tasa de
descuento, a2 tasa de mortehdad v de rotacdn sl final de cada anc reporiados por la
agdministzazién de s Cormpafla, La tass de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de cag estimados que se
EspErg van 8 ser requeridos para cumplir con la ohligecién de estos beneficios

Loz
Loy

Estimacion de Vidas Utiles de Propiedas, Flarta v Equipes

La satimacion de las vidas (tiles v el valor residual s2 efectian de acuerdo a lo mencianado
en la Mote 2.6.3.

Efectivo v Eguivilentes. do Ffoctivo

Un resurmern del efective v eouivalentes de efectivo &s como sigus:

2018 2015

Efectivo LISS 280 250
Banoos 763.365% 203,247
LIsg Tod:.815 503.457

Cuentas por Cobrar Camercialas

In resumen de |las cuentas par cobrar comercidles &5 comao sigus:

Meta 2016 2015
Clientes locales LIEE 584,323 G78.781
Partes ralacicnadas 1B8.2 17.4758 17213
601,802 695,984
(- Estiracion para deterioro 129,186} i29.186)
USS 572.616 566,808

Ur detalle de |s antigliadad de iss cuentas por cobrar comerciales es comag sigue:

2016 2015
Vigenies v no deteriorgdos LISE AO3.807 BRY.313
Ce 1a30dias 2248 38.505
D 314 60 dias b. 763 176
LSS BBz 695.994

IContindal
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La expasicion de la Compefla a 105 riesgoes de orédilo v |45 pérdides por deteriore relacionadas
con cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 14,

fnventarios

Un resumen-de inventanos @5 coma sigus:

2018 2015
Froduclos tarminzdos 5% Ka.178 02.024
hateriaies L0121 E25.660
Materias Frimas 81.230 76607
Imoortacicnas en ransilo BE.S95 =
{1 Estimacian inventario obsolato =ED [181)
LSS 271.664 254 005

Durante &l afe 20168, los consumos de los inwventenos reconocidos como costos fusron de
LSEasd 263 (WSS1.358.982 en el 2015, los costos por bajas v eslimazidn de inventarios
caducados o en mal estado carggdos a resultados ascendieraon a LSE20.019 (LUSE13.458 en 2015),

Ctros Activos Corrigntes

Lin resumen deotros activos cormrianies 85 como sigue!

Mota 2018 2018

Gestos pagadas par anticipado;

Seguros Uss 2 087 2.353
AnTmipos & provesdores

Oel exterior 120.574 #

Paries relacionadas 18.2 132687 -
Oiras cuentas por cobrar:

Cradgita tnbutario VA 11.452 &

Garantias entregadss & 660 & B0

Otras cuentas por cobrar 3176 9.578

LSS 167 .241 18.581

El saldo de anticipos a proveedorss corresponds @ efectivo entrenado pars & sdauisicion de
SRS

[(Continga)
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Propiedad, Flanta i

Un resurmen de propiedad, planta v equipd es como sigue!

Costo
Depreciacidn acumulads

Clasificacidn
Terrenas
Maguinaria v equipa
Yehiculos
hMuskles v anseres
Eguipos de computacion

=20 -

=g

UEs

USE

USE

2016 015
495 730 494 890
|125.455] V08 2421
361.2756 SH6.540
190.G00 180,000
136.128 150435
18.160 24090
T0ha32 11708
£.565 10414
361.275 286,644
{Cantinua
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SABIIERS 5. A,

{En Ddlaras de los Estados Unidos de América — US%)

Los movirmientos de propiedad, plania v eguipo Tusron como sigus:

Saldooal 1 de enaro dae 2015
Adguisiciones
YWanias

Saldo al 31 de diciembre de 20746
Adguisiciones
Ventas / Bajas

Saldo &l 31 de diciembra de 2016

Doprociacion aoumaiads
Saldo sl 1 de enera de 2016

Gasta por deprociacon
Salda al 31 de diciembrg dg 20185

Gasto por depreciacion
Yentas f Bajas

Saldo al 31 de diciermbre de 20718
Importe en bbros, nato:

Al 31 de diciembre de 2015
Al 31 de diciambra de 2016

LISE

LISE

LISt

Us3
LISF

haguinaria Muehles Equipos de
Tarrenos Y EquipG Vehiculos  yenseres  _computacion Total

180.000 173253 33.000 15054 25845 447152
- 43537 - 10361 53,696
180,000 216,780 33.000 15.0%4 35008 4594890
N 9448 2142 11.580

- {B.500) = 11,250 19,750
150,000 217.738 33.000 15,004 36.898 AB6.730
1h0.334] 12,870 16,7116 121.284) (0.709)
V1E.017] 15.240) 11.273] [4.303} [27 533
6 351) (8,210 [7.388] 125,587 (108,242}
= i18.458] (5.840) 11.273 {5:581] 131.662)

= 3.199 = > 1.250 4445
- 31.610 114.850} {8,563 130,333) 1135.455)
180000 150438 24050 11705 10.414 J86.648
180000 136.1.28 18150 10.432 5.565 361275

e I

(Lantinda)
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% Cuentss por Pagsr v Oitras Cusntas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar y oligs cusntas por pagar es como Sigue;

Miota 016 2015
Provesdores locales LSS 286.113 J0z.512
Provesdores del exterior A0.061 10111
Bares relscicnadas 182 204.8186 3E.764
Anticing 8 cligntes 275 .
Dividendos por pagar - 191.671
LI5% 541,266 B43.0588

10, Obligaciones con Instilucicnes Financieras

U resumen de las cbligaciones con institucienss financigras es como sigua:

2016 2015

Ne garantizados - al costo amormizado)
Eenco Bolivariang L5 - 8068

La Compafia durgnte 2l afo 2016 cancelo el préstamo con Banco Bolivariano, 2l interéds gensrado
Tue da USER.937 (USH17105 an al 2075

11, Impuestas

11,7 Paswvos dzl Afo Corments

Un resumen de los pasivos por impuesios cormsnles s como sigus:

2016 2015
Fazivgs par iImBuUestos corrantes:
Impuesic-ala renta por pagar {1) Uss 47 897 T
Retencionas en la fusnte por pagar e
Impuesta al valor agrecada 17 BBE 11.971
uss BE &77 BG.747

1.2 Cenciliscion Trioutara del Impuestio 8 iz Benta Corriente

Una recongiliacién entre la utilidad segln estados financieras v el gasto por impuesta a fa
rENta corfenle, s como sigue;

e
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1En Délares de las Estados Unidos de Amérdea - LUSS)

20786 2015
LJtilidad segun estados financierns
antes de impuesto a la renta LSS 333,601 505249
‘(astos no deducibles 19756 11154
Lrilidad gravable 203,357 516403
Impuasto @ e renta causado 77,738 113,608
Anticipo caloulado (1) 31:153 20,481
Impuestoaia renta corrianta
cargadn a resulfados UsE 77939 113605

111 De acuerds con disposicionas legales vigentes, ls Cormpania debe efactuar un anticipo

de impuesto a la renta, &l cual se considera como anticipo minime definitiva, siempra y
cuando dicho anlicipo sea mayar al impuesto causado. Para el afio 2016, la Compafia
determing come anticipo de impuesto 8 1a renta la suma de US331.153 (USE30 4581 2n
2015); sin embargo, = impuesto a g renta ceusacc del afo es de USETT.A33
WESI13609 an 2018)  Consecuenizmente, la Compafiis registrd en resultados
LISETE.338 (USST112.608 an 2015) equivalente & impuesto a la renta causedo,

Las declaaconses de impuesios no han sido revisadas por l@s autoridades tributanas
hasta al afio 2013 vy san suscantibles da ravision las declaraciones de los anos 2074 &
2016,

La Compefia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son sdecuadas
pare todos log anos fiscales abiertos sobre |a base de evsluacion de muchos factores,
incluyendo interprataciones de las leyes tributarias v 2 experiencia previa,

Precins de Transferancia

El Decreto Ejpcutivo Mo, 2430 publicado en el Suplementa al Registro Oficizl No, 434 del
31 de diciembre ge 2004 incorporo a la legislacion tiibutena, con vigencia a partir del afio
2008, normigs sobre la detzrminacion de resultados tributzbles arginados en operaciones
con paries relacionadas.

Con fechs 27 de mayo de 2015, el Servicio de Rentaz Internas emitic la fesclucidn Mo,
MNAC-DGERCGC15-00000458, los sujstes pasivos de impuesic a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentre de un mismo perfode Nscal &noun
manto acumulada superior a USE15.000.000, deben presentar al SR el ansxe de
operaciones con pares relacionadas g informe de pracios de transterencia,

Las agperacionss de la Compalia con partes retacionadas durante los efos 2006 v 2015, no
supgraran 2l importe scumulade antes mencionado, por o ceal no reguisre (@ presentacion
del Informe integral de Precics de Transferancia.

(Continga)
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12. Obbosciones Acumuladas

Un resumen de las abligaciones scumuiadas 25 como sigue

#0148 2015
Barticipacion & 108 trabejadores 5% Gaemn 829151
Bensficios socizles 50.E34 E0.576
LSE 106.565 139727

Participacion a los Trahajadares

D conformidad con disposiciones legales, los trsbajadores tienen derecho 8 pamticipar en {as
utlidades da la ampresa en un 15% aplicable a les utilidades contables antes de paricipacion a
trgbajadores. Los movimizntos de la provisidn para participacian a trabejadores fueron come

siglie
2018 2015
Saidos al camianza dal ano LISE B9.1517 110:851
Gasto del ano REHTI BA 151
Fagos etectuados 1H91567) (110.857]
Zaldos &l lin del ano IEE 5E.B71 B9.157

13 Chliggcicnes por Beneficios ODefindos

L resumen de las obligaciones por beneticios definidos es coma sigues:

2018 2015
Jubilacién patronal LISE La.arr 62325
Borificacion por desahucio 18.263 14.637
USE 72730 6 962

131 Jubiacidn Patronal

Oe scuerdo con disposicicnes del Cadige del Trebajo, los trabajadores que por veinte sfos o
mas hubieren prestado sus servicios an forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |3 jubilacion que les correspands &n sy
condicion de afillados al Instituto Ecuatoriane de Ssouridad Secial,

[Contindal
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Los mavirnigntas en el valor prassnte de la obligacién de jubkilacion patronsl fueron como

SIgQUE:
2016 015
Saldos al comienzo del anc LiS% B2.325 40,052
Costo de los servicios del pgriodo coments 3158 16,763
Costos de los saricios pasados 1968 1.381
Costo par intereses 132 B57
Rewvarsidn (3107 i5.568)
Saldos alfin de! afic LUEE 54.477 52.32h

13:2 Bonificacion nor Desshucio

De acuerco con disposiciones del Cédioo de Trabao, en los cdscs de terminacion de 2
relazion laboral por desshucio solicitads por el empleador o por el trabajadorn, la Compania
entregard el 25% de |a dltima remunerscidn mensusl por cads uno de os anos de senvicio.

Loz mowimientos sn &l valor prasente de obligacian de banificagidn por desshucia {uercn

OO BIgUE:
2078 2Me
Saldes al comienzo del sno LsE 14.637 10.988
Costo de los servicias dol periodo corrianta 3.250 4,360
Castos de los servicios pasados 570 388
Costo parintereses 137 182
Rewarsion 1381) i(1.281)
Saldos al fin del ano LS 18263 14637

Los céloculos actuariaies del valor presente de la abligacion devengada por concepta de
bensficios defimidos fueran realizados &l 371 de diciembre de 20168 (v 2015) por un actuaric
independiente, Elvalor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos v
los costos del servicio actual v 2l costo del servicio anteriar Tueron caloulados ulilizando &l
mereda die la unigad de cradite provectada. Bajo este metado las beneficios detinidos deben
ser gtribuidos al pericdo de servicio del emmpleado v bazados en |3 formula del plan, de tal
suUerle gue se atribye |a mismag centidad de bensficio 8 cada ano de senvicio, considerando
el uso de hipdtesis sotuarsles pera calcular el valor presenle de dichos beneficios.  Estas
nipatesia raflejan el valor de dinerc a través del dempo, &l incremento sairal v les
probabilidades de pago de estos baneficios.

Las ganancizs v perdidas actuarigles gue surjan delos glustes por g sxperiencis v cambios
&n los supuestos aclugrisies s& cargan 0 sbonan 4 otro rasultado inteoral.

Los supuesios orincipales utiizados para propdsios de los cdlcuios actusriales son las
siguisntes;

- 25
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2016 2015
Fa Ta
Tasals) de descusnlo 2,68 B.BE
Tasals! esperada dal increments salanal 4,24 .00

T4, Administracion de Rissgos Firanciaras

(&}

il

Administracion de Fiesgos Fingncieros

En al cursa normal de sus negocios v actividades de firanciamiento, s Compaiia esta expussta
a los siguientes riesgos de natureleza financiera;

= Riesgo de oradito
®  Higsgo de iqguidez
*  Figsgo de mercado

Ests nota presznits iz informacion sobre la exposicion a la gue s encusnira sujeta la Compadiia
2 cada riesgo mencionado antericrmeante, 'os objetivos de la Cormpania, politicas, procesos de
rmedicicn v adrinistracion de los riesgos vy la sdministracicn par pare de la Compafiia de su
capital de trebajo v fluics de efectivo. Adicionsimante, se incluven revelaciones cuantitativas a
los astados financisrns.

Marga Conceptual de fs Administragian del Riesgo

Lz Administracion tiene la responsabilidad global de establecer v controlar &l marco concaotual
de administracian del riesgo,  El Gerente General de |8 Compania es responsable por el
desarrcllo y monitoreo de las peliticas de admimistracion de rigsgo de la Compafila v reponsa
rapuiarmente & la Junta Directiva.

Les politicas de administracién de riesgo de la Compadia son establecidas pars identificar v
anaiizer el rizsgo a que se enfrenta la Cormpania, para establezcer los limites y controles de
rigsnos apramados Las pellticas de-administracidn de neson v los sistemas de informacion se
ravizan da maners peridgdica para ratlejac los camibios en las condiciones de mercado v las
actividades de |z Compania, A fravés de capaciacion & impiantacidn de procedimientos, se
propende al dessrrollo de un ambisnte de contrel disciplingdo vy constructive, &n sl cual todos
Izs funciorarios y empleados comprenden sus relesy responssbilidades,

Riesgn da Crédito

El rizsns de crédite se refiera al rissgo dé perdidas financieras de ld. Compania st un clients o
contraparte de un instrumento financiero incumpls sus obligecionas contractuales, v 2e origing
principalments de las cuentas por cobrar comerciales v anticipos & terceros.

(Canlindal
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Se originan por s vintas a crédito a clientas; las cuentas por cobrar comarcialos astan
concenliads principaiments en 4 clisntes que representan el 82% de las cuentas por
cobrar (BEB% en 2018). Continuaments se evalis la candicion financiera de los clisntes
vy &l atocto en el saldo de laz cuentas por cobrar,

La Gerepcia tiene |z politica de credio debidamente estsblecida v monitarea su
argposicion al riesgo en una bass centinua, tomands en consideracion &l comportamisnto
de paga de los cligntes, los términos v condiciones de venta ofrecicos.

La Compafia no estzblecs uns estimacion por detariore de valor de las cuentas por
cobrar comerciales.

[d] Riesgode Liouidsz

=1

El entoque de s Compafia para administrar su liguides as asegurar, en la medida de o posible,
gug siempre se va s contar con fa liguidez suficiente para curmplic sus obligaciones en e
moemento de sy vencimisnto, tanto en condiciones normales como en situaciones da tansian,
sin incurrir en pérdidas inzceptables ni arriasgar s reputaciin d2 la Cormpania:

La Compafia administra & riesga de liguidez manteniendd resscvas, faciidades financieras v
de préstamo adecuadas, monitcreando continuamenta los flos de efectivo provestados v
reales v conciliando los perfiles de vencmients de los activos v pasivos financiercs,

Rigsgo da Mercado

S5 el riesge de camibios en los precios, variacion an Tipes de cambic v lasas de interés, gue
pusden tener un efecto en los resultsdos de la Compafia. La Gergncia de ls Compatia
sdministrs & resgo de memcado con &l objetivo de controlar con pardmetros edecuados la
gxposiciin A la gue se enfrenta en @ mercado, pera assgurar que la Compania sstard en
capanidad de continuar como emoresa en marche mientras que maximizar &l rendinmenta a
sUS accionistas a traves de |z optimizacion de los saldos da d=suda v petnimania.

b Rigsoo de Tipe de Cambio

La Ceompania no incurre en nesga de lipo de cambso significative, debido a que
practicaments todss de sus transacciones vy cperaciones son en Dalares de Estados
Uridos de América, gue gs su moneda funcional v Ios precios son denaominados en esa
maneda

l Rizsao de Tasa de interés

L Compafiia mantiens activos financienos con tass de nteres fija: por consiguients, la
Cormpania no tiene exposicion alguna al riesgs de 1asas da intards,

1Continal
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Patrimonio de los Accioniatas

Canal Sngial

El capital social autorizado consiste de 712.085 scciones de US31.00 veler nominal unitario, las
cusEeEs otorgan un voto par accion v un derecho a ins dividendos

Beserva Legsl

Lg ley de Companias requisre oue porlo mencs el 10% da la utilidad anval s2a spropiado como
reserva legel hasts gus este como minime aloance el B0% del capitel socisl Esta reserva no &3
dispanible para &l pago de dividendes en efectivo pero pueds ser capitalizable en su totafidad

Utilidedes Retenidas

Lin resumen de fas utiidades retenidas es como sigus;

2016 2015
tilidades retenides distriowbles Li=g 188 B37 12,309
Utilidad del gjeroicio 255 862 289840
Resulzados acumutados provenientes de
de adopcion por pnmera vez de las NIF {12.399) (123595
LIZE 432700 341840
Dividendos

La Junta de Accionistas en junic de 2016 declard dividendos por USS176.239 (USEE32.512 en
2018

A partr del afo 2000, los dividendos distribuidos a tavor de- accionistas personas neturales
residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas én paraisos fiscales, o en jursdicciones de
manar impesician, s encuenlran sujetos & ratencian para efectos del impuesto & Ia renta,

Ingresas

Lin resumen de ingiesos 85 ooma sigue:

2018 2016
Vemas LSE 3.020.437 3.956.783
Descuenta y devoluconss 16:8.692) 151.938)
LI=g 2.901.745 3.904.845
(Continga)
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Matas a los Estados Fnanciercs

(En Ddlares de los Extados Unidas de América - LSE)

17, Coslos v Gaslos por su Maturaleza

Lin resumen de los gastos adminfistratives v ooerativos reportados en los estades financioros os
COMmo sigue!

2018 2015
Costos oe ventas LI5S 1.340.562 1,732,750
Gastos administrativos 1.275618 1.658.603
Gasios financiercs 5937 17,705
L% 2830124 2.408.548

Un detalie ce costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Mata 2016 201k
Costos de ventas 8 UER% oRd 263 1,359,852
Costo de oroduccion 256.3046 372,798
Gastos por bheneficios a las empleados G84.302 768.874
Ciros gastos adminisirativos 191.880 242 .334
Publcidad 7B.780 132.080
Gastos d= ventas 28,493 71.066
Fonerarios protesionales 168,228 289.168
Arrieandas 61.000 T126
Coamisidnes 6.2592 8.7
Interesss 5,300 11428
Transporte v flstes 55.160 79.530
LISE 2.830.124 3.408.548

18. Transactiones con Pames Ralacicnadas

Las principeles fransscciones con partes relacicnadas, se desglosan coma sigue:
181 Transacoiones Comerciales

LeCompania realiza las sigulentes transaccionas comearciales con pares relacionadas:
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SARLERS 5.4,
Motes 4 oz Estados Financieros

(En Dolares de los Ezrados Unidos de Amérnica — USE)

2016 2015
Venis de productos LSS 107632 105,291
Honorarios 138,720 148.314
Anticipos recibidos 203000 -
Anticipes entregados 13.288 =
Feembolsa de gastos 17.530 18.068
Bonos - G6.078
Ofros gastos 14 859 a2
Usg £95.089 S46.761
182 Saldos
Los siguientes saldos-se encontraban pendientes al final del parodo sehre al que se
infarmma:
Mota 2016 2015
Cuentas por cobrar K
Confiteca T, A LSH 17478 17212
Otros activos 7
Confiteca C. A. LISE 10.287 =
Chros 3000
Total LSE 13: 787 -
Cuesntas par pagear 10
Canfiteca C, A LISE 204816 223
Crros - 37941
Total LISE 204 216 38764

18,2 Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Las compensacionss recibidas por el personal ejecutivo y por fa gerencia clave par sueldos,
bensficios sociales a cono plazo v planes de beneficios definidos & largo plazo se resumen a

continugcion:

2018 20M&
Sueldos LIsg 185,640 185640
Eengficios corto v large plazo B8.414 50.203
LI5S 252.004 235843
iContinua)
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SABIJERS 5.A.
Motes a fos Estedos Financieros

|En Dalares de los Estados Unidos da América — USH

18, Hechos Dourrddas Despues del Periodo sabre 2l que s Informa

Entre &l 37 de diciernbre de 2016 v la facha de smisién de los estados financieras (13 de febrarc
de 20771 no s2 produjeron eventos gue en opinion de s Administracion pudieran tener un efacto

irmportante sobre los estados financeros adiunlos.

20, Aprobacion delos Fstados Financigros

Las estedos linancieros por el &ic lerminado el 37 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracian de la Compafifa v seran presentados a la Junta de Accionistas pars su aprebagion,
En cpnidn de la Administracion de la Compafia, los estados financiercs serdn aprobados por i3

Junta de Accionistas sin modificacionas.
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