SABIJERS S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
{En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica = US$)

1.  INFORMACION GENERAL

Sabijer's 5. A, es una sociedad ananima constituida en junio de 1997 bajo las leves de la Republica
del Ecuader. Su dormicilio principal 28 &n la ciudad de Quite, Av. Manuel Cérdova Galarga N-75, Via
la Mitad del Mundo, Ls Compafia &5 una subsidiaria de Confiteca, entidad localizada en Ecuador.

pringipal actividad de la Comparnia s fa produccion, fabricacicn, comercializacion y distribucidn
productos casméticos en &l mercado local. La Compafila estd sometida al control y vigilancia
la Superintendencia ds Companias, Valores v Segures de la Republica del Ecuador.
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Al 37 de diciemibre dal 2075 v 2014, la Compania cuenta con 81 y 87 empleados, respectivements
para sus operaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracian de
la Compariia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de Cumplimiento - los estades financieros han sido preparados de
cortormicad con las Mormas Intemacionales de Informacian Financiara (NIHE)

22 Moneds Funcional - Lz moneca funcicnal de la Comipania es el Ddlar de los Estados Unidos

= L—s=ncz (U5 ddisn), 2l cual es le moneds de circulasion en el Ecuador.

23 EBsses de Pr&paracm'n Los estados financigros han sido preparados sobre las bases dsl
ol por cierias propiedades a instrumentos financieros gue son medidos
ornables, 13l como se explica en las politicas contables incluidas mas sbajo.
sté basado generalmeante en el valor razonable de la contraprestacian
oa bienes ¥ servicios.

Ve o's o5 =l precic gue se recibirla por vender un activo o el valor pagado para
===f=rr .un pasivo enire paricipantes de un mercado en la fecha de wvaloracidn,
nosmencEntemente de Siese precio es directamenite observable o estimiado utlizando otra
= vziorzcion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
Sere =n cuents las caracteristicas del activo o paswl:l gue los participantes del mercado
=0 cugnta al fiar gl precio del activo o pasivo a la fecha de medician

Aapr “=—&*:E. a efectos de informacion financiera, las mediciones sfectuadas & valor
=ronstle se clasifican en el mivel 1, 2 0 3 con base an sl grado de importancis de los insumos
e ajlblén del valor razonaible 2n su totalidad, los cuales se descrben & continuacion:

: Son precies cotizados (sin ajustarl en mercados activas para activos a pasivos
identicos que |a entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nive!l 1 que sean observables
para | active 0 pasivo, ya sea directa 0 Indireciamenta,
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Nival 3: Insumos son datos no observables pata el actve 0 pasivo,

A continuacidn se& describen las principales politices contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

2.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Incluye aquellos activos financieros fguides. Los
sobregiros bancanios son presentados comc pasivos comentes en el estado de situacion
financiera.

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizabla, el menor. 5on
valuados al costo promedio ponderada.  Las importeciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adouisicion,

2.6 Propiedad. Planta y Equipo

26.1 Maeadicion en el momento del reconocimiento - Las pamtidas de propiedad, planta y
equipo s miden inicialments por su COS10

Elcosto de propiedad, planta v equipo comprende su pracio da adquisicion més todos
los costos directaments relacionados con la ubicazion y |s puesta en condicicnes de
funcienamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo Después dsl
reconocimiento inicigl, kb propiedad, planta v equipo son registradas al costo menos
la depreciacin acumulada y e imporie acumulado de las pardidas da detenoro da
valor

astos da raparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo
n-Qus 58 produten.
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263 Metodo de depreciacion y vidas utiles - El costo ds propiedad, planta v equipo s

JeprecE o= scussdo con &l metodo de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual

oraciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto da
n &l estimado registrado sobre una base prospectiva

& comtnuEcdn Se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipe v
=3 =S GTies useadas en el calculo de la depreciacion:

arm Vida (til (en afios)

B

dagunaria v equipo 7-12
Nusbies y enseras 15
Ecuipos de computacion 3
Jehiculos B

264 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
ratire o venta de una pertide de propiedad, planta v eguipo es calculada como I
diferencia entre 8l precio de venta y el valor en libros del activo y reconacida en
rasultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacidn es transtendo directamente a utilidades retenidas

2.7 Costos por Préstamaos - Los costos por préstamos son reconecidos en resultados durante
el periode en gue se incurren,

IContinda)



2.8 Impuestos- £l gasto por impuaste & la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comente v el impuesto diferido,

2.8.1 Impuesto Corriente

Se basa &n la utilidad gravable (tributaria), caloulada utiizando la tasa de impuesto &
la renta vigente al final del afio. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impusste
corriente se calcula utilizando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada perlodo.

2.8.2 Impuesto Diferido

Sg reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre &l valor 2n libros
de loz activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasiva por impuests diferido ss reconoce gensralments para todas las diferencias
ternporarias imponibles. Un active par impuesto diferido se reconoce por tadas las
diferencias temporaras daducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compafiia dispanga de utilidadses gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferancias temporarias deducibles.

El importe en libros de un actvo por impuestos diferidos cebe someterse a revision
al final de cads periode sobre el que se informe v se debe reducir, en la maedida que
astime probable que no dispondra de suficiente utiidad gravable {inbutana), en &l
futuro, comao para permitic que se recupere |a totalidad o una parte del activo,

Los sctivos v pasvos por impuestos difendos se miden empleando lzs tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en | perivdo en el gue el activo se realice o el
pasivo e cancele,

Lz Compsfla compensa activos por impuestos difendos con pasives por impuestos
Tzridos 3, v 800 S tens reconocide legalments el derecho de compensarios, Trente
s mizme autondad fiscal, los importes réconocidos en esas partidas y la Compafia
5 ncion de lquidar sus activos y pPasives como netos,

283 Impuesto Corriente y Diferido del ano

222 &0 Que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuara del
0 s93 &n otro resultado integral o directaments.en el patnmenio;

Lk

25 Provisiones - Sz reconocen cuande la Compafia tiens una obligacién presente (ya sea lagal
2 moocne come resultado de unosuceso pasado, es probable gue la Compafia tenga que
Sesorenoserse 02 TSCUrsos que incorporen beneficios econérnicos, para cancelar la obligacién,

s una estimacion fiable del importe de la obligacidn,

= rmpcris reconocido como provisién debe ser la mejor estimiacion del desembolso necasario
cznceler I3 obligacion presente, al final de cada periodo, 1eniendo en cuenta los riesgos
mcertidumbres comrespondientes. Cuando s& mide una provisidn usando el flujo de

Cusndo s& espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios scondmicos requeridos
para cancelar una provisidn, 52 r8CconocE Una cuenta por cobrar como un achivo Sioes
virtualmente probabie gue se recibird el desembelse v el valor de'la cusnta por cobrar pusde
sar medido con fiabilidad.
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2 10 Beneficios a Empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - £/ costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahuciol es
determinado utilizando el Meétcdo de la lUnidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuanales realizadas &l final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se raconocen en el resultado del aio en el
gue se generan, asi como al interas financiero generado por ia obligacién de beneficio
definido,

Las nuevas medionas. que comprenden |38 ganancias y perdicas actuansles, sa
reconocen en &l astado da siuacion financiera con cargo o abono & otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento dg las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resuftado intzgral se reflean inmedisiaments en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdids dal periode,

2.10.2 Participacion a trabajadores - Ls Compafiz reconoce un pasivo v un gasic por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaila. Este beneficio se
galoula a la tasa del 15% de las utilidedes liquidas de acuerdo con disposiciones
legales

2.10.3 Beneficios corto plazo - |as obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajgdores son medidas sobre una base no desconlada y son reconocidas como
pastos a medida en 18 gue el emplesdo provee el servicio o &l beneficio es devengado
por &l MeEmaoe.

[

raconase un pasivo si ks Compariia posse una obligacdn legal o implicita actual de
g monto oel bensficio como resultade de un ssrvicio entregade por el
~glescz an 8l pesado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
cEes scumuisCionas reconocidas por esle Conceplc comesponden a las
ezraniasicas er el Codigo Laboral Ecuatorano v bonos por desampeno,
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Z '8 4 Beneficios por terminacion - Las indemnizaciones por ierminacion o cese laboral
ST TEOOTOC08S COMOD gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la
r=lacom contractual con los empleados.

2 17 Asensiamientos - 5= cissifican como financieros cuando los 1érminos del arrendamiento
TEnsteree sustancaimants a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la

Sooec=—  Tocos los demds arendamientos se clasifican como oparEtivos.

o8 gra=ncamientos operativos 5@ cargan a resultados empleando el método de linea recta,
Surarte & paz0 corraspondiente al arrendamiento.

2 12 Beconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonabla de |a contraprestacidn cobrada
= por coorer, teniendo en cuanta el imporie estimado de cualguier descuento, bondficacikdn o
r=t3a comercial que le Compania pueda otorgar.,

2121 Venta de bienes - Sa reconocen cuando la Compadia transliere los riesgos v
teneficios, de tipo significativo, genvados de la propiedad de los bienes; el importe
o2 |os ingresos v 108 ¢Ostos incwrmidos, © por incurrr, @n relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que s Compafila reciba los
beneficios scondmicos asociados con la transaccion,

2. 13 Costos y Gastos- Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconccen a medida
gue son incurridos, independi@ntemante de la fecha an que se haya realizado el pago. y se
registran &n &l periodo en &l que s& conacen,

(Continda)
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2.14 Activos Financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros "al wvalor razonable cen cambics en los rasultados”,
"inversiongs mantenidas hasta =l vencimiento” "activos financieros disponibles para la
venta”, y "préstamos v partidas por cobrar”. La clasificacion depénde de la naturalsza vy
propésito de los activos financieros v se determing al momente del reconocimiento inicial,
Todas las compras o ventas regulares de activos financieras son reconocidas y dadas de baja
a la fecha d= la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o
ventas de activos financieros gue reguigran la entrega de activos dentro del marce de tiempo
establecido per una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de |z tasa ds interés efectiva es
un metodo de calcule del costo amertizado de un instrumeanto financiers v de
impuiacian del ingreso finenciero a lo largo del pericdo relevante: La ta=a de interes
efectiva es la 1asa de descuenio gue iguala exactamente los flujos de efectvo por
cobrar o por pagar estmados (incluyends comusign, puntos basicos de intereses
pagados o racibidos, costos de transaccion v otras primas o descuentos que astén
incluidas en el cdlculo de Iz tass de interés efectival 8 lo largo de la vida esperada del
instrumento financiers ¢, cuando sea adecuads, en un periodo mas corto, con el
imparta neto an libros an el reconocimanta inicial.

Los Ingresos son reconocidos sobre fa basa oe la tass de interes efectiva para los
instrumentos de deuda distintes a los activas financiercs clasificadas al wvalar
razonable con cambio en los resultados.

2.14.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos v las partides por cobrar son
actvos financieros no dervados con pages fijos o determinables que no son cotizedos
— an un mearcado active. Los préstamos y partidas por cobrar lincluyende las cuentas
por cobrar comerciales, saldos bancanos v etactivo, v otrosh son medidos al costo
amorizade usande el meétodo de la tasa de imerés efectiva, menos cualguisr
detercro de valor,

rE50S poOr INtereses sereconocen aplicande la tasa de interéds efactiva, excapto
cusnias por cabrar a corto plazo cuando &l reconocimiento del interés results

2143 Detenora de Valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
: iados al valor razonable con cambios en los resultados son probados

i rors ca valor al final de cada periodo sobre &l cual se informa. Un active
E =r3 detenorado cusndo exista evidencia objetwva del detericro como
une o mas eventos que hayan ocurride después dal reconocimients

¢ 105 Tlugos de efectivo futuros estimados del activo financiers se han

1, B

. l|1

moa

=27z 10008 o8 otros sotivos financieres, la evicencia objetiva de detenioro de valor

- Dificultades financierss significativa del emizor o de| obligads, o

_ - niracciones de las cldusulas contractuales, tales comao incumplimientos a moras
- en &l pago de los imteresss o el principal; o

; Es probable que el prestatario entre en guisbra o en otra forma de reorganizacion
financiera, o

Lg desapancion de un mercado aclive parg ese active financiero debida &
dificultades financieras.
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2.14.4

Para ciertas categorizs de activas fmancieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo detericro no ha sido evaluado individusiments, es evaluado por
detanoro sobre una base coleciiva. Entre la ewidencia objetiva de que una cariera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada sa podria incluir las politicas establecidas
por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigledad de los saidos
pandientes de cobro v sus posibilidades de ser recuperados v la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementan mas alld de lo normal sl riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un
nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas
por cobrar a la fecha del estado de situacién financiera.

Para los activos financiéros registradas al costo amortizado, el imparte de la pérdida
por deterioro de valor 25 la diferencia entre el imparte en libros y 8l valor presente de
los flujos futuros estimadas del activa, descontados a la tasa de imerés efectiva
origingl del activa financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor s mide como la diferencia entre el importe en libros del activo v &l valor
presente de los flujos esumados de sfectivo descontados a la 13sa de retomo actuzl
del mercado para un active financiero siméar. Dicha pérdida por delencro de valor no
S&ra reversads en periodos subsiguientes.

El importe &n libros del activo financiero se reduce por |3 pérdida por deteriorns da
valor directamente para twodos los actives financieros sxceptn para las cuentas
comarcigles par cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de estimacién para deterioro. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacion para detericro. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en crédites contra la
estimacion para deterioro. Los cambios an al importe en libros da la estimacion para
gatariors sé raconocan en el estado dal resultado dal parioda

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compadla dara de baja en cuentas
un Botwd fingncisro unicamants cuando expiran |05 derechos contractuales score los
fluos ge sfactivo del active financiero, o cuando transfiere da manera sustancial los
f&s30s5 v ventaas inherantes 3 ls propiedad del activo financiero 2 otra entidad. Sila
Compafia no transfiera mi retiens substancialmenta todos los riesgos y ventags
s propiedad y continda reteniendo &l control del activo transferido, la
cnocera su participacion =n el actvo v 8 obligacion asociada por los
momTos Sue Tenora gue pagzar. Si ke Compadia retiene sustancialmente todos los
resgos y veniaias inheremtes a |z propiedad de un activo financeero transfendo, la
—ompaftia continuara reconociendo el active financierc vy también reconocera un
créstamao garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En & bajs total en cuentas de un active financiero, |a diferencia entre el importe en
oros del activo v la suma de la-centraprestacion recibida v por recibir asi como el

resultaco acumulado gue habian sido reconccides en otro resultado integral v
acumulades en &l patrmonio se reconoce en el resultado del perlodo.

(Continua)
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Er caso de Iz bajs parcial en cusntas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compafia retiene uma opcidn para readquirir parte de un active transtferidel, la
Compania distribuye &l importe en libros anterior del activo financiero entra ls parte
gue continda reconociendo bejo uns participacién continua, y & parte gue ya no
reconocerad sobre |z base del valor razonable reletvo de dichas partes & 2 fecha de la
tramsferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a |z parte que va no
continuara siendo reconocida v la suma de la contraprestacion recibida por la parte
que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancis o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconccida en otro resultado integral se reconoce en al
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada qua hubigse sido reconocida
&n otr resuitado integral as distribuida entre & parie gue continua siendo recorocida
¥ |3 parte que ya no s&rd réconocida con base an los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.15 Pasivos Financieros - |.os instrumentos de deuda son clasificados coma pasivos financieros
de conformidad con la sustancia dal acuerdo contractual:

Los pasivas financieros se clasifican como pasivo corrienta @ menos gue la Comparnia tengs
derecho incondicicnal de diferir el pago de la oblipacidn por o menos 12 meses después de
Iz fecha del estade de situacion financiera.

2.15.1 Pasivos financieros - Loz pasivoz financierces son clasificados como al walor
razonable con cambios en las resultados u "otres pasvos financieras”.

2.15.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasives financierns  (incluyendo los
prestamos vy las cushtas por pagar comerciales y 01ras) s& miden posterigrinenta al
costa amortizeds usando el metodo de la 13s2 da interés sfectiva,

El matode de |a 1asa de interés efectiva s un métods de calculo del costo amortizado
t= un pasivo financiers y de imputacion del gasto financisro a lo large del periede

¥ OTras primas o descuentos) estimacos a lo largo de 13 vida esperada de|
zra (o, cuando ses adecusdo), en un periodo mas corto con el importe
ooz &n & momento de reconecimienta inicial.

2 15.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compsafila daré da baja en cuentas un

c=swo fimanciero si, v s0lo =i, expiran, cancalan o cumplen las obligaciones de la
—omopefiz L= gifsrancia entre gl importe en libros del pasivo financiere dado de bajs
3 ConTTEDTEsisCION pagada v por pagar se reconoce en el resultade del pariodo

218 Normas Nuevas Emitidas pero atin no Efectivas - Las nuevas normas, modificacionss &
TErprelaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables & los periodos
s= comienzan despues del 1 de enero de 2015, v rio han sde aplicadss
J=manie 2n la preparacian de estos estados financieros.
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nstrumentos Financleras

Lz NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza lse guias de la NIC 39 “Instrumentos
Enancierps: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidgas crediticiss esperades para calcular el deterioro de los actives financieros, v nuevos
requermizntos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
ralacianadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros dela NIC 39,

(Caminga)
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La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enerc de
208, con adopoidn emptana perminda,

La Compania esta svaluando 2| impacto potencial sobre 05 estados financieros resultanta da
la aplicacion de la MIIF 3. La Compania no planea una adopcidn temprana cde es5ia nomma.

MIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedents de Contratos con Clientes

La NIIF 15-establece un marco completo para determinar S1 Se reconocen ingreses de
actividades ordinanas, cusnda se reconoccen vy en qué manto.  La NIF 15 reamplaza las
actuales guias para 8l reconooimisnto de ingresos, incluyendsz la NIC 18 "ingreso de
Acthvdades Ordinsnas”, 1a NIC 11 "Contratos de Construccidn” y la CINIIF 13 "Programas
de Fidefizacan de Cligntes”,

La NIIF 15 a5 efectiva para periodos anuales que comisncen en 0 despuss del 1 da enero ge
2018, Su adopcion temprana es permitida,

La Compania ha iniciado el proceso de evaluaral impacto potencial resultante de la splicacicn
de la NIIF 15; sin embarge, ne anticipa gue su adopcidn tenga un impacte significativo sobre
los estados financiercs. La Compafia no plansa una adopcidn temprana d2 2sta norma.

O1iras Muevas Mormas o Modificaciones 8 Normas e |Intarprefaciones

La Compefie no sspera que las siguienies nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

= NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

= Contshilidad para la Adguisicidn de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
ala NIF 11}

s Aclaracion de los Metodos Aceptables de Depreciacian v Amortizacion (IMadificaciones
ala NIC 16y NIC 38

« Venta o Contnbucidn de Activas entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
[Enmizndas a la NIIF 10y NIC 28),
Inicigtiva de Revelacian (Enmiendas a la NIC 1)
Majoras Anusles a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

_3 preparacian ‘dz los presentes estados financieres en conformidad con NIF reguers gue |a
l:*— mistracion reslice cierias estimaciongs v establezca elgunos supuestos inhergntes 2 la

:..:1 econdmica de la entidad, con el propdsito da determinar la valuacion y pressniacion ds
22 namidas gue forman parie de log estados financiercs. En opinian de la Administracicn, =les
ssTmacicnas v supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizecicn de la informacion 2soonos
2' momento, los cuales podrian legar a diferr de sus efectos finales.
&4 comtnuacion se preésenian las estimaciones v juicios contables criticos que la agministracdn oS

s Compania ha utilizads en &l procese de aplicacion de s criterios contablas:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguells fecns que =
considers necesario, se-analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indic
de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por detericra. En caso de que exista s
indicio s& realiza une estimacion del importe recuperable de dicho active. 5i se trata de acnw.»s
identificables gus no gensran flujos de efectiva de forma independiente, =e estima Iz
recuperabilidad de |2 unidad generadora de efectivo & la que pertenece al active.

i

"|I:J

1Continga)

s e




Las perdidas por detenore reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se proguce Un cambic en las estimaciones sobre su imparie resuperable
incramentando &l valor dal sctivo con sbono & resultados con el limite del valor eén libros gue
el activa hubizsrz tenido de no haberse recanocide |2 pérdida par deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las
provisiones para obligaciones por baneficios definides depende de varios factores qua son
determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supusstos. Estos
supuastos ulilizados para determinar gl valor presente da astas obligaciones incluys una 1ass
ta descuente. Cuaiquier cambio en los supuestos impacta en el valor gn hibros de las
provisionas de estos bensficios.

El actuario contratado por ls Compahila para realizar 2l calculo actuarial, utiliza Iz tass ds
descuento, la tasa de mortaldad y de rotacion al final de ceda afo reporiados por lz
administracion de la Compania. La tass de descuento =5 |z tass ds interés gus dsbs ssr
utilizada para determinar &l valor presente de los flujos fuiurcs de caja estimados gus s2
espera van a ser reguernidos para cumplir con la obligacidn de estos baneficios.

3.2 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lz estimacian de las vidas
Utiles v gl valor residual se sfecidan oe acuerde a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

LUn resumen del efectiva v eguivalentes de efective 85 come sigus:;

2015 2014
Efectivo LUSE 250 250
Bancos 803,247 BOG.B3E
LUSE 903.497 807 0846

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

_n resymen de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue;

MNota 2015 2014
Clientes locales LSS 678,781 961._748
Paries relacionadas 17.2 17278 15.621
E95.9%94 avi.267
[-} Ezstimacion pars deterioro {29.1EG] {79 _1886)

Uss 566.808 548.081

_n detalie de |a antigledad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2015 2014

Vigentes y no detanorados LI5S BT 313 B70.730
De1a3dldeas AR 605 106.257
De 31 a60das 176 151
DaB1ai2i dlas - B2
Da 1271 8360 dias - 3
Was de 360 dias - G4

Teotal =g GE5 954 G¥7.267

{Continta)

-1H-




La expesicien de la Compaiia 2 los nesgos de credito v las perdidas por deteriors relacionadas con
cuantas por cobrar comerciales se revelan en la nota 14,

6. INVENTARIOS

2

Jnresummien de nventarios €s como sigue;

2015 2014
Productos terminados USE 92.024 102.004
Matenales Bh.6560 81.264
Maternas Primas 7B.802 BE.267
=] Eztmacian inventario obsaleto g1 414)
USE 254,005 279121

Durante &l ano 205, loe consumos de los invantanos reconocidos como castos fueron de
US51.352.052 (US31.280.042 en 2| 2014). Los costos por bgjas v estmacion de inventarios
caducados o en mal estado cargados a resultados ascendieron 2 USE12.458 (USE34.154 en 20141,

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

LIn resumen de propiedad, planta v equipo es como sigue:

2015 2014

Costo LSS 494 890 441,192
Depreciacion acumulada (108,242} 180.709)

USs 3586648 360.483
Clasificacion:
Te FENDS USE; 19[] D[.-.lﬂ 19':' DDO
Maguinana y ecuipo 150.438 122,918
Vahiculos 24094 30.030
Muebles vy enseres 11.705 12.978
Equipos de campuiacian 10.414 4 555

LI5S 386 648 260483

{Continda)
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Los maovimientos de propwedad, planta y equipo fueron ¢

Coste
Caldo al 1 de enaro da 2014 USss

Adguisiciones
Yantas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adguisiciones
Saldo al 31 da diciembre de 2015 US$

Pepreciacidn acumuladsa

Saldo al 1 da enaro de 2014 uss

Ventas
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015 USE
Importe en hkbros, nete:
Al 31 de diciembra de 2014 LSS
Al 31 de diciembra de 2015 US%
mpuesto al valor agregade 11.971 42,435
LSS g6, 747 144,173

10.2 Concfllacidn trfbutaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
gntre la utilidad segun estados financieros y &l gasto por impussto a la renta cormrisnte, es
CoOmao sigue

_'IE_
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10.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cusntas por pegary otras cusniss por pagar 85 come sigue:

MNota 2015 201
Proveadores locsies LSS 302.512 391.106
Proveedores del exterior 13111 11.864
Partes relacionadas 17.2 38.764 5.823
Dividendos por pagar 181.671 -
LISE 543.058 40B.793

El szldo de dividendos por pagar carresponde a la participacion de resultados del afio 2013, neto
de retencian de impuesios

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resurmen de las cbligaciones con instituciones financieras es como sigus:

2015 2014
No garantizacos — al costo am orlizado;
Banco Bolvanano (5124, 5 20.888 140.928
Clazificacidn
Corriente USE BO.B8B 51,260
Mo comenie - B9.688
LSE B9.688 140.938

Al 31 de diciembre de 2015, la tasa de interés efectiva promedio anual scbre los préstamos
bancarios a5 de 170,86% (10,46% en el 2014).

IMPUESTOS

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impusstos corrientes es

CoOmo Siue

2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar (1) LSS 74.776 101,738
Retenciones en la fusnte por pagar &
impuasio al valor agregado 11.871 42,436
USE 86.747 144173

10.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - |ng reconciiacian
enrtre la utiidad segun estados financieres v el gasto por impuesto & la renta corrents, es
Como sigue;

ALy |
LOnTinwa)
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10.3

10.4

Usiidad sagin estados financieros

antas de impuasio a la renia USE B05.248 828 153
Gastos no deducibles 11.154 6.526
Uilidad gravable 516,403 534 673
Impuesto & & renta causado 113.6028 139,629
Anticipo caleulado (1) 30.481 7R 509

Impusasto & ia refita corments
cargado a resuliados USE 113.602 139629

{1) Deacuerde con dispesiciones legales vigentes, la Compsania debe efectuar un anticipe
de impuesio a |3 renta, el cual se considera como anticipe minimo definitivo; siempre: y
cuando dicho anticipo s2a mayor al impuesto causado. Pars el afo 2015, la Compania
determing como antizipo de impuesto & |3 renta |z sums de USE30.481 (USE25.509 en
2014}, sim embargo, 2l impuesto a la renta causade del afic &s de USE112.608
(USH132.628 en 2014). Consecusntemente, la Compafila registro en resultados
LIS$E112.809 (USE138.629 on 2074) equivalente al impuesto a Iz renta caugado.

Las declaraciones de impusstos no han sido revisadas por las autondades tributarias
hasta el ano 2012 y son susceptibles de revisidn las daclaraciones de los afos 2013 al
2018,

La Compafia considara que sus-obligacionss acumuladas por impusstos son adecusdas
para 1odos los anes fiscales abiertos sobra la base de evaluscian de muchos faciores
nciuyendo interpretaciones da las leyves tributarias v la expariencia previa.

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - oz movimisntos de |2 provision
para impusesto a |z renta fusron como sigue:

2015 2014
Saldos al comienzo del ano LSS i01.738 33.386
Frovision del afio 113.608 129,620
Pagos efectuados (140.571) 71,2771
LSS T4.776 101,738

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipe pagade, retencionas en la fusnte & impuasto &
z salida de divisas.

Precios de transferencias - El Decrato Ejgcutive No. 2430 publicado an el Suplemento al
Registro Oticial No, 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion iributaria,
con vigencia a partir del ano 2005, nermas scbre la determinacitn ds resultados tributables
origingdos en opsracionses con partes relacicnadas.

Con fecha 27 de mayo de 2015, &l Servicio de Rentas Internas smitia la Resolucion No.
NAC-DGERCGC15-00000455, los sujstos pasivos de impussto a |z renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacicnadas, dentro de un misme periodo fiscal en un
monto acumulado superior a USH15.000.000, deben presentar 2l SBI el anexo de
operaciones con partes relacicnadas & informe de pracios ¢s transfarencia,

(Cantinds)



Las operaciones de la Companiz con partes relacionadas duramte &l afic 2015, no superaron
gl importe acumulado antes mencionado, por o cusl no requiere |a presentacidn del Informe
Integral de Precios de Transferencia.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un résumen de las obligaciones acumulsdas s como sigue

2015 2014
Pamcipacién a los trabajacores LSS 89.151 110.851
Beneficios sociales BO.BE7E 48 560
Uss 139.727 158.411

Participacién a los Trabajadores

De conformidad con disposicionas legales, los trabajadores tienen derecho a participar en |as
utilidades de la emprasa en un 15% aplicable a las utilidades contables antes de participacién a
trabajadores, Los meovimientos de la provisidn para participacidn a trabajadores fusron come

sigus:
2015 2014
Saldos al comienzo dael ang LSS 110.8561 49 022
Gasto del afio B8.151 110.851
FPagos efectuados (110.851) (49.022)
Saldos al fin dal afio US% 858.151 110.851

12. PROVISIONES CORRIENTES

El ssldo de provisiones corrigntes corresponde al bono de la gerencia, seglin contrata con
rapresantacion legal,

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jn resumen da las obligaciones por beneficios defimidos es como sigue

2015 2014
Jubilacidn patranal uss 52.326 40.092
Bonificacitn por dasahucio 14,837 10.988

Uss £6.962 £1.080

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposicicnas del Cédigo del Trabsjo, los trabajadores
gue por vainte anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubsisdos por sus empleadores sin perjuicio de la
jubifacion que les comesponde en su condicién de afilisdos al Instituto Ecuatorisno de
Segundad Social.

(Continual
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Los movimientos an &l valor presente de I obligacon de ubllacidn patronal fusron como

SIgue;
2015 2014

Saldes al comeenzo del afo USs 40.092 31.687
Costo de los servicios del perdodo commiente 15.763 14.965
Cosios de los servicios pasados 1,381 q947
Costo por interasas €657 624
Revarsidn (6.EGB) 8. 126]

Saldos &l fin del afo Uss 52,325 40.092

12.2 Bonificacic cla - De acuerde con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los

casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio selicitade por &l empleador o por el
trabajador, la Compafila entregara el 25% de la ultima remunaracién mensual par cada uno
de los anos da servicio.

Los mowvimiantos &n el valor presente de obligagdn de bonificacion por desahucio fusron

como sigue;
;ms 20714
Saldos al comienzo del afo USsE 10.988 7.955
Costo de los servicios del periodo comiente 4.360 3.035
Costos de los servicios pesados 388 265
Costo por intereses 182 164
Revarsidn (1.281) 11.331)
Saldos al fin del afio USs 14.637 10.988

Los célculos actuariales del valor pressnie de la obligacidn devengada por concepto de
benaficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 (y 2014} por un zciuario
indepandianta. El valor presente de las cbligacicnas por concépto de beneficios definidos y
as costos dal sarvicio actual vy 8l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atnbuidos al periodo de servicio dzl empleado y basados en la férmula del plan, de sl
usrie gue se atribuye la misma cantidad de bensficio a2 cada afo de servicio, considerando
uso de hipStesis actuanales para caicular el valor presente de dichos beneficios. Estas
potesis refiegjan el valor de dinero a través del vempo. el incremsnto salanal ¢ las
probabilidades ce pago de estos bensficios,

1 @

Lss ganancias y pérddas actuariales que suran de l0s ajustes por 3 expenencs v cambos
&1 108 supuastos actuariales se cargan 0 abonan a otro resultago imagra

Los supuestos principales utilizados para propositos de os célculos actusnaes son

sigulentes:
2015 2014
%6 =
Tasals| de descuento B8.68 B B8
Tasals) esperada del incremento sslarisl 5.00 10.32
|Continda)
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14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

[a)

(ch

Administracion de Rigsgas Financieres

En &l curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta
a los siguientas riesgos de naturaleza financisra:

* Riesga de crécito
* FRiesgoede liguides
* Hiesgo de mercado

Esta nota presenia Iz informacion sobre la exposicion a 2 gus se encuentra sujsta la Compania
&N cada riesge mencionado anienormenia, los ooietivos dela Companla, peliticas, procesos de
meadicion v administracion de-los rigsoos v la administracidn por panea de la Compafilz de su
capital de trabajo v flujos de efectivo. Adicionalmente, s2 incluyen revelaciones cuantitativas a
las astadas financieros.

Marco Conceptusl de la Administracion del Riesgo

La Administracion tizne |z responsabilidad alobal de establecer v controlar el marce conceptusl
de adrmimztracion dal nasge.  El Garente General de la Compania es responsable por el
desarrollo y momitores de las politicas de admimistracion de nesgo de la Companiia v raporta
regularmeante a |z Junta Directiva,

Las politicas de administracitn de nesgo de |la Compania son establecidas para identificar v
analizar &l riesgo a gua se anfrenta |z Compafia, para establecer log limites v controles de
riesoos apropiades. Les politicas de administracion de riesao v los sistemnas de informiacion ss
revisan de menera periddica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado v las
actuvidades de la Compafila. A traves de capacitacion & implantacion de procedimientos, se
propande al desarrollo de un ambiente de contral disciplinado v constructivo, en el cual todos
los funcionarios y empleadass comprendan sus roles y responsabilidades.

Riesgo de Cradito
El riesgo de crédite se retiers al riesgo de pérdidas financieras de la Compafila siun clisnte o
contraparts de un instrumento financiero incumple sus obligaciones contractuales, y s& ongina

crincipelmante da las cuentas por cobrar comerciales y anticipos & terceres,

Cusnias por Cobrar Comerciales

S=anginan por las ventas a credito a clientes; las cuentas por cobrar comercigles estan
concentreds principalmsnts en 4 chentes gus representan el 68% o= |as cusntas por
ciobrar {81% en 2074}, Continuamente se evalls |z condicidn Tinancisrs de los clientas v
2| sfacto en el zaide de las cuentas por cobrar,

Lz Gerencia tiere la paolitica de crédito debidaments esisbiecica =
sxposicion sl riesgoen Una base continua, tormande en consideraciin el componameants

de pago de los cliente; los términos v condiciones de venia ofrecidos

La Comparifs establece unz estimacion por detencro de valor de 85 cuerniss oor coos
comearciales,

S



15.

idy Rissoo de Liguidez

El enfoque de la Companis para agministrar su liguidez es asegurar, en la medida de lo posible,
fue simpre 58 va a contar con g liguidez suficients para cumplir sus obligaciones en &
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como an situaciones de tansion,
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar 13 reputacién de la Compania.

La Compania sdministra el fiesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras vy
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente |as flujos de efectivo provectados v
raalas y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieres.

Fiesgo d= Mercado

Es &l nesgo de cambios en los precios, variacion &n tipos de cambio v tasss de ntergs, que
pueden tener un efecto en los resultados de la Compafla. La Gerencia de la Companis
administra &l rigsgo de mercado con &l objetivo de conirplar con parameiros adecuados g
exposicion a la gue se enfranta en el mercado, para asegurar gue la Compania estard an
capacidad des continuar coma empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a
5Us gccionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimaonio.

i Riesao de Tipo de Camhio
La Compafila no incurre sn riesgo de tipo de cambio significativa, debido a gue
practicamenta todas de sSuS transscciones vy operaciones son en Dalsres de Estados

Lnidos de Amenca, gue es su maneda funcional v ios precios son denaminados an 2
micaneds

i Biesao de Tasa de Inferes

La Comparfia se encusntra expuesta a riesgos de tasa de interés ya que mantiene deudds
a 1asas variables. Este riesgo es administrado mantaniends una combinacidn adecuada
de deuda a tasa variable,

fil, Prestamos Bancarins

El valor razonabla de los préstamas £s estimade usando &l modelo ds flujos de efective
futuros descontados. Los instrumentes, en la madida de lo posible, son agrupados en
grupos homogeneos segrepados por las tasas de imterds v vencimientas. En ganeral,
los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa ds descuenio
ssTlimada gue un partcipants del marcado podria usar en la valuacion de instrumentos
con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito similares

(Fr)

Al 31 de giciembre de 2015, |z tasa promedio utilizadas para descentar oE flug
electiva fue de 10,96% (10,46% en el 2014

oo
Lae

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E| capital social autorizado consiste da 712.085 accionss o USST 00 vaor o
unitano, las cusles otorgan un voto por aceion y un derechoa los dividendos.

Reserva lagal - L3 ey de Compaflas reguiers gue por lo menes el 10% de iz utlass
spropiado eomo reserva legal hasts gue este como minimo alcance el 50% da! capal soc
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizab
totalidad,

Tl



Utilidades retenidas — Un resumen de las utilidedes retenidas 3 como sigus:
2015 201
Litilidades retenidas distribuibles USE 12,3089 204.584
Utilidad del ejercicio 391.640 458.524
Fesuitados acumulados provemnientss o |a
adopcion por primera vez de las NIIF {12 .3599) (12.398)
Ls% 351.640 E80.708

Dividendos

Lz Junts de Accionistas an junio de 2015 declard devidendeos por USS632 513 (LISS230.690 en
2014}, El pago efectiva & los accignigtas an 2015 fus de USE439.671 (USE230.690 en 2014), v
dividendas por pagar de USST152.184.

A partir del sfo 2010, los dividendeos distribuidos 8 favor de accionisias perscnas natursles
rezidentas en el Ecuader y de zociedades domiclliadas en paraises fiscales, o en jurisdicciones de

meanor IF'F.[ZIGSIC'@V'I, g8 €ncueniran sujetosa retencitn para efectos del Impuesto a la renta.

16. INGRESOS

Un resurnen de INgresos es como sigus:

2015 2014
Venias LIEE 32 8966.7EZ2 2.8B6.877
Descuento v devoluciones 151.9358) [B5.792)
Us% 3.504.845 3.831.085

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

_n rezumen de los gastos administratives v operativos reportados en los estades financieros es

SOMa-5gLa;
2015 2014
Costos de wventas Uss 1.732.750 1.649.412
Eastos agdministrativos 1.668.693 1.628 5896
Sastos financieros 17,105 31.524
USE  3.408.548 3.208.537
iCentinds)
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£015 2014
Costos de ventas LSS 1.368.962 1.288.042
Gastos por beneficios a los empleados 372,788 360.3MM
Costo de producclon 768.B74 548.816
Otros gasios acministrativos 242.334 274 048
Publicidad 132.080 122.101
Gastos de ventas 71.068 e0.877
Honorarios profesionales 289.168 277.843
Arnanoos 71.126 48.283
Comisiones 8.791 27.048
Intereses 11,423 21.217
Transpore v flates 79.930 79.886

Uss _3.408 548 3,208 532

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principa'es transacciones con paries relscionadas, se desglosan como sigus:

con partes relacionadas.

2015 2014
Venta de productos USE 108.991 71.114
Honorarios 14B.314 147116
Reermbolso de gastos 18.066 5.768
Bonos GE.078 -
Owos gasios 3.712 -
uss 346.161 223 987

17.28aldos - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Nota 2015 2014
Cuentas por cobrar 5
Confiteca CA USS 17.213 0521
Tota USS _ 12.213 5 52
Cuentas por pagar: B
Confiteca C A, UsSE 823 823
Otros 21941 5 000
Total LSS 38.764 5.823

- 95 .




18.

13.

17.3Compensacion del personal clave de la gerencia - Las compensacionas recbidas por gl
personal gjgcutivo y por ls gerenciz clave por susidos. beneficios sociales a corto plazo v planes

de beneficics definides a largo plazo s2 resumen a continuacian:

Compensacion del personal clave

2015 2014
Sueldos USE 185.640 123.760
Baneficios corto v largo plazo 50, 203 41,118
USE 235843 164 B8

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn de los estadas financiercs (21 de marzo de
2018} no se produjeron eventos que en opinicn d2 la Administracidn pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado &l 31 ds diciembre del 2015 hen sido aprobados por
la Administracion de la Compania y serdn preseniados a la Junta de Accionistas para su aprobacian,
En opinion de la Administracion de la Companfa, los estados financierns serédn aprobados por la
Junta de Accignistas sin modificaciones.
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