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C ROSERO CARRERA ASOCIADOS

AUDITORES CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
SABIJER’'S S.A.

L. Hemos auditado el balance general adjunto de SABIJER'S S.A., al 31 de
diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaﬁia Nuestra
responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos Estados Financieros basados
en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue afectado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
(N.E.A.). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinton.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
SABIJER'S S.A., al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conforrmdad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
SABIJER'S S.A., correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2008,
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Febrero 5 del 2010
OJO &r'
Reg. Nacional(de Firmas de Auditorias No. 74 C.PM. Gy
Registro Nacional de Contadores No. 63 SOCI -
Registro No. 10.
Superintendencia de)
S: Companias
L
18 MAR. 2010

Av. 10 de Agosto N°.37-232 yillalen UQEA-f } :201* 2° Piso * Casilla: 17-03-4537
Telefax.: 2459-914 / 2267-275 * www.rca-auditores.com * Qito-Ecuador * E mail: roserocarrera@rca-auditores



SABIJER'S S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Expresado en US Délares Americanos

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales
Inventarios

Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo

Cargos diferidos

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias

Proveedores

Gastos acumulados y Otras Cuentas por pagar

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Largo Plazo
Total Pasivos no Corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aporte Futura Capitalizacién

Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados Retenidos

Resultados del Ejercicio

»Tdta] Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

NN s W

10
11
12

13

14

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

134.160,21
679.636,13
322.527,32
23.019,05
61.629,94

1.220.972,65

162.996,16
4.214,78

167.210,94

1.388.183,59

15.860,26
702.247,43
153.667,92

871.775,61

174.922,97

174.922,97

4.400,00
3.483,69
20.635,25-
7.960,95
59.455,80
245.549,32

341.485,01

1.388.183,59




SABIJER'S S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en US Délares Americanos

Ventas 2.637.495,62
Costo de Ventas (1.122.853,17)
Utilidad Bruta en Ventas 1.514.642 .45
GASTOS DE OPERACION -

Gastos del Personal 343.328,54
Gastos de Ventas y Administracion 767.426,82
Total Gastos de Operacion . 1.110.755,36
Utilidad en Operacion 403.887,09

OTROS (INGRESOS) GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Financieros . | 6.459,34
Otros Egresos 32.668,19
Otros Ingresos (6.347,22)
Total Otros (Ingresos) Gastos No Operacionales 32.780,31

Utilidad del Ejercicio antes de Participacion Trabajadores

e Impuestos 371.106,78
15 % Participacion a Trabajadores 15 51.954,81
25 % Impuesto a la Renta 15 73.602,65
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 245.549,32
Utilidad por Accién 55,81
Promedio Ponderado de Nimero de Acciones en Circulacién ‘ 4.400,00

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




SABIJER'S S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresados en US Délares Americanos

APORTE FUTURA RESERVA - RESERVA RESULTADOS RESULTADOS

CAPITAL CAPITALIZACION LEGAL DE CAPITAL ACUMULADOS DEL EJERCICIO TOTAL
Saldo al 1 de Enero del 2008 4.400,00 3.083,69 20.635,25 7.960,95 1.176,89 145.365,11 182.621,89
Reclasificacion 400,00 400,00
Transfe a Resultados A 1ad 145.365,11 (145.365,11) -
Dividendos (87.086,18) (87.086,18)

i

Utilidad Neta del Ejercicio 245.549,30 245.549,30
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 4.400,00 3.483,69 20.635,25 7.960,95 59.455,82 245.549,30 341.485,01

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




SABIJER'S S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Valores Recibidos de Clientes

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros
Gastos Financieros

Otros Ingresos (Egresos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de Activos Fijos
Aumento de Cargos Diferidos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversidon

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aumento Obligaciones Bancarias
Aumento Préstamos de Accionistas
Pago de Dividendos

- Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento

Aumento del Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

EFECTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2.584.145,45
(2.510.327,21)
(6.459,34)
(26.320,97)

41.037,93

(2.218,36)
(4.000,00)

(6.218,36)

15.860,26
142.906,26
(87.086,18)

71.680,34

106.500,19
27.660,02

134.160,21




SABIJER'S S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Continuacién..... /

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en US Délares Americanos

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para conciliar el ingreso en efectivo
proveniente de operaciones:

Depreciacion

Amortizacién

Provision para Incobrables

15 % Participacion a Trabajadores
25 % Impuesto a la Renta

VARIACIONES EN ACTIVOS:

Aumento en Cuentas por Cobrar Comerciales
Disminucion de Otras Cuentas por Cobrar
Aumento de Inventarios

VARIACIONES EN PASIVOS:

Disminucién de Proveedores
Disminucién de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

245.549,30

29.416,23
2.378,97
7.081,85

51.954,81

73.602,65

(53.350,17)
11.067,84
(94.540,86)

(145.920,00)
(86.202,69)

41.037,93




SABLIJER'S S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

SABIJER'S S.A., Es una sociedad que se constituyé mediante escritura
publica del 18 de junio de 1997, ante el Notario Quinto del Cantén Quito,
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No.
97.1.1.1.1616 del 18 de julio de 1997, Inscrito en el Registro Mercantil el
01 de agosto de 1997. Su objeto Social es principalmente la produccion,
fabricacién, comercializacion y distribuciéon de productos cosméticos,
pudiendo ademas dedicarse a actividades de importar maquinaria, materia
prima e insumos para la fabricacion de productos cosméticos o similares.-
En desarrollo del objeto social, podra arrendar, comprar o vender bienes
muebles e inmuebles.- podra igualmente representar a firmas nacionales o
extranjeras que tengan actividades similares y formar parte de ellas en
calidad de accionista o socio.- no podra dedicarse a la intermediacién
financiera.

-Mediante Escritura Pablica de: Transformacion, Reforma Integral y

Codificacion del Estatuto Social de la Compaiiia Sabijer's Cia. Ltda. De
fecha 04 de octubre de 2007 y Segun Resolucion de la Superintendencia de
Compafiias No0.08.Q.1J.001950 del 05 de junio de 2008; y Registro
Mercantil del 23 de junio de 2008, en Sociedad Anonima Sabijer’s S.A.

Mediante Escritura Publica de Compra Venta de fecha 02 de junio de 2008,
la Compafiia Sabijer’s Cia. Ltda. Adquiri6 la Compaiiia Fabricacién y
Empaque de Cosméticos Fabemco Cia. Ltda.- la transferencia de los
activos y pasivos se ha realizado el 31 de mayo de 2008 y en conformidad
con el balance de Fabricacion y Empaque de Cosméticos Fabemco Cia.
Ltda. Cortado a esa fecha.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales requieren que la
Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los
Estados Financieros y efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su
efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.



SABLJER'S S.A.

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.../

b)

c)

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de
Contabilidad y se encuentra en estudio la aplicacion de varias
Normas Internacionales; mientras ello ocurre, en aquellas
situaciones que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” no
consideren tratamientos contables se recomienda seguir los
lineamientos que las Normas Internacionales de Contabilidad
“NIC” proveen.

Segin Registro Oficial No. 498 de fecha 07 de enero de 2009, “el
Superintendente de Compaiiias dispone que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compailias para el registro y
preparacion de estados financieros a partir del 1 de enero de 2010,
2011 y 2012:

La Superintendencia de Compailias ejercera los controles
correspondientes para verificar el cumplimiento de estas
obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden,
cualquier compaifiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual deber4 notificar a
la Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Cuentas por Cobrar Comerciales

'Estan valoradas a su valor probable de recuperacion. La provision

para incobrables se carga a los gastos del ejercicio.

Inventarios

Estan registrados al costo de produccion y de adquisicion que no-
excede al valor de mercado.

El costo de ventas de los inventarios se determina mediante el
método promedio.



SABIJER'S S.A.

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.../

d) Otras Cuentas por Cobrar

Corresponden a anticipos por seguros y anticipos por liquidar los
cuales se presentan a su costo de desembolso.

e) Impuestos Anticipados

Corresponden a retenciones en la fuente, IVA compras, IVA
servicios, IVA crédito tributario.

) Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo de
adquisicion. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados. Las tasas de depreciacion anual de los activos son las

siguientes:

Activo Vida xtil Tasas
Magquinaria y Equipos 10 afios 10 %
Muebles y Enseres 10 afios 10 %
Equipos de Oficina 10 afios 10 %
Equipos de Computacion 3 afios 33,33 %
Vehiculos 5 aifios 20%

2) Ingresos, Costos y Gastos

Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

h) Utilidad por accién

Se contabiliza la utilidad neta por acciéon segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por accion”.

1) Leasing

La Compafija en el afio 2008 registra en los resultados
US$49.807,99 por concepto de vehiculos.



SABIJER'S S.A.

NOTA 3.

NOTA 4.

EFECTIVO

El resumen de Efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,
2008

Caja Chica 300,00
Banco Pichincha 104.157,56
Produbanco , v 20.896,66
Banco Amazonas 5.051,15
Banco Bolivariano 3.754,84
Total 134.160,21

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

Diciembre 31,
2008
FACTURAS POR COBRAR CLIENTES:
Difare S.A. 126.746,08
Corporacién el Rosado . 125.310,40
Corporacioon Favorita 97.812,54
Farmacias y Comisariatos 62.263,28
Econofarm S.A. 56.838,76
Mega Santamaria S.A. 29.735,63
A & D Distribuidores : - 31.679,41
Raul Santiago Almeida 26.086,96
Farmaenlace Cia. Ltda. 17.835,13
J.D.M. Distribuidora 15.923.,45
Otros » 122.550,25
o 712.781,89
(-) Provision Cuentas Incobrables 33.145,76
Total 679.636,13

10



SABIJER'S S.A.

NOTA 4.

NOTAS.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacion...../

El movimiento de la Provisién para incobrables es el siguiente:

Saldo Inicial
Provision del Afio

Saldo Final

INVENTARIOS

El resumen de Inventarios es como sigue:

Materias Primas
Materiales

Productos Terminados
Muestras

Total

Diciembre 31,

2008

26.063,91
7.081,85

33.145,76

Diciembre 31,

2008

111.219,67
94.487,60
116.443,89
376,16

322.527,32

11



Al

SABIJER'S S.A.

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

Garantias

Anticipo Proveedores
Seguros

Ivan Rusinque - Accionista
Empleados

Otros

" Total

NOTA 7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de Impuestos Anticipados, es como sigue:

Retenciones en la Fuente i

Iva Crédito Tributario

Total

(1) Ver Nota 15

Diciembre 31,

2008

8.135,12
7.112,40
2.790,87
2.400,00
2.298,33

282,33

23.019,05

Diciembre 31,

2008

31.014,99
30.614,95

-+ 61.629,94

12



SABIJER'S S.A.

NOTA 8.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

COSTO:

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacién
Vehiculos

DEPRECIACION ACUMULADA:

Diciembre 31,

2008

122.609,16
23.028,97
13.136,27
15.086,39
66.474,24

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Vehiculos

Total Propiedad Planta 'y Equipo

240.335,03

9.572,55
8.963,56
4.088,07
9.260,93
45.453,76

77.338,87

162.996,16

13



SABLJER'S S.A.

NOTA 8.

NOTA9.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacién..../

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

COSTO:
Saldo Inicial
Adiciones
Retiros

Saldo Final
DEPRECIACION ACUMULADA:
Saldo Inicial

Gasto Depreciacion
Retiros

Saldo Final

CARGOS DIFERIDOS

El resumen de Cargos Diferidos, es como sigue:

COSTO:

Moldes

Sistemas de Computacién
Intereses

AMORTIZACION ACUMULADA:

Diciembre 31,

2008

174.088,17
133.304,12
(67.057,26)

240.335,03

119.447,00
29.416,23
(71.524,36)

77.338,87

Diciembre 31,

2008

4.000,00
1.864,19
503,57

Moldes
Sistemas de Computacion

Total Cargos Diferidos

6.367,76

940,73
1.212,25

2.152,98

4.214,78

14



- SABIJER'S S.A.

NOTA9. CARGOS DIFERIDOS Continuacién..../

El movimiento de Cargos Diferidos es el siguiente:

COSTO:

Saldo Inicial
- Adiciones

Retiros

Saldo Final

AMORTIZACION ACUMULADA:
| Saldo Inicial

Gasto Amortizacion

Retiros

/ : ‘ Saldo Final.

NOTA 10. OBLIGACIONES BANCARIAS

El resumen de Obligaciones Bancarias, es como sigue:

Produbanco:
Préstamo sobre firmas, US$30.000,00 al 10,86%
de interes anual y vencimiento 25 de junio de 2009

- Total

Diciemb're‘3 1,

2008

1.508,10
5.364,19
(504,53)

6.367,76

278,54
1.874,44

2.152,98 .

Diciembre 31,

2008

15.860,26

15.860,26

15



SABIJER'S S.A.

NOTA 11. PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, es como sigue:

Diciembre 31,

2008
Locales:
Mccann Erickson 112.545,75
Know How Cia. Ltda. 75.084,96
Sb Global Logistic S.A. 62.762,00
Planet Second PC Cia. Ltda. 58.736,70
Telehelp Cia. Ltda. 54.120,00
Texticom Cia. Ltda. 37.711,36
Mercaquimicos 30.488,00
~ Ivan Patricio Coello : 24.866,86
Quimica Comercial Cia. Ltda. 19.458,84
Quifatex S.A. 18.430,76
Jorge Rusinque 17.590,40
Servinovel S.A. 15.400,00
Otros 155.670,65
Exterior:
ISP Colombia Ltda. _ 6.400,66
Intecplast S.A. ' 5.630,63
Retycol Internacional 3.036,13
Otros | 2.900,72
Anticipo de Clientes - o . 1.413,01 -

Total 702.247,43

16



SABIJER'S S.A.

NOTA 12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar, es como sigue:

Diciembre 31,
2008

25 % Impuesto a la Renta (1) 73.602,65
) 15 % Participacion Trabajadores (1) 51.954,81
i Fondo de Reserva 1.661,61
Vacaciones 3.881,82
13er. Sueldo 1.891,17
14to. Sueldo 2.878,80
- Sueldos por Pagar 119,88
- Retencion en la Fuente 14.570,57
. IESS Aportes 2.870,15
6 Préstamos IESS - ‘ : 236,46
- Total 153.667,92

(1) Ver Nota 15
NOTA 13. OBLIGACIONES LARGO PLAZO
El resumen de Obligaciones Largo Plazo, es como sigue:

Diciembre 31,

2008
Accionistas: ‘
Danilo Rusinque S. 125.875,50
Ivan Rusinque S. 49.047,47
Total 174.922,97

17



SABIJER'S S.A.

NOTA 13. OBLIGACIONES LARGO PLAZO Continuacién..../

Los vencimientos estin determinados a través de actas de accionistas y no
se pagan intereses.

Diciembre 31,
2008
Afio 2009 , ' 24.914,94
Afio 2010 65.308,34
Afi0 2011 84.699,69
Total 174.922,97

NOTA 14. PATRIMONIO

El Capital Autorizado es de US $ 8.800,00 y el Capital Suscrito y pagado
es de US § 4.400,00 constituida por 4.400 acciones de US $ 1,00 cada una.

La nomina de Accionistas es la siguiente:

% No. Costo ) Valor

Accionistas Participacién Acciones Unitario Total
Paola Rusinke. 50% 2.200 1,00 2.200,00
Danilo Rusinque 25% 1.100 1,00 _ 1.100,00
Ivén Rusinque 25% 1.100| 1,00 1.100,00
Total 100,00% 4.400 4.400,00

18



SABIJER'S S.A.

NOTA 15.

PROVISIONES FINALES

Corresponden al 15 % Participacion Trabajadores y 25 % Impuesto a la

Renta

Cilculo 15 % Participacién a Trabajadores
Utilidad del Ejercicio

(+) Gastos no Deducibles

(-) Deduccién por Incremento Neto Empleados

15 % Participacién a Trabajadores

Calculo 25 % Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

(-) Participacion a Trabajadores

(+) Gastos no Deducibles

(-) Deduccion por Incremento Neto Empleados
Base Imponible

25 % Impuesto a Ia Renta

(-) Retenciones en la Fuente

Impuesto a la Renta por Pagar

Diciembre 31,

2008

371.106,75
1.412,18
26.153,53

346.365,40

51.954,81

371.106,75 -

51.954,81
1.412,18
26.153,53
294.410,59

73.602,65

31.014,99

42.587,66

(i) La Compaiiia realiz6 a la declaraciéon del impuesto a la renta y
presentacion de balances formulario 101 (nico sociedades) del afio

2008, una sustitutiva el 24 de noviembre de 2009.
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SABIJER'S S.A.

NOTA 16.

NOTA 17.

CONTRATOS

Los compromisos mds importantes suscriptos por Sabijer’s, al 31 de
Diciembre del 2008, se detallan a continuacion:

Know How_ Cia. Ltda.- Por publicidad en television, cines, partidos de
futbol; comercial Biolans.

McCann Ericsson Ecuador Publicidad S.A.- Por publicidad en
television y en la parte posterior de las lineas de buses urbanos.

Planet Sond PC Cia. Ltda.- Por cufias publicitarias y articulos
promocionales.

Servinovel S.A.- Por activacion de marcas en eventos deportivos.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de preparacion del informe de
los auditores externos (5 de febrero del 2010), se ha dado el siguiente
evento:

El 13 de enero de 2010, la Compaiiia recibid la notificacién del Servicio
de Rentas Internas como Contribuyente Especial; segin Resolucién No.
826 del 22 de diciembre de 2009.
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