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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
Sabijer's S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Sabijer’s S. A. ("la Compania”), que
incluyen los estados de situacion financiera al 31 diciembre de 2017 y 2016, v los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afos que terminaron en esas fechas, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
contables importantes de contabilidad vy otra informacién explicativa.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Sabijer’'s S. A. al 31 de diciembre de 2017 y 2018,
y su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con las Auditorias de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables para nuestras auditorias de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficientie y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracicn y de la Junta Directiva, quien es la encargada del Gobierno
Corporativo de la Comparniia en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vy por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
gue estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Continua)



En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacicnados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Junta Directiva es la responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de la
Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacicn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros_en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de nuestras responsabilidades en relacion con las auditorias de los
estados financieros se encuentra en la pagina web de la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador en www .fnce.org.ec/biblioteca/boletinestecnicos. Esta descripcion es parte integrante de
nuestro informe de auditoria.
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SABIJER'S S. A.
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Nota 2017 2016
Activos corrientes:
Efectivo vy equivalentes al efectivo 4 US$ 382862 753.615
Cuentas por cobrar comerciales 3 b516.212 572.616
Inventarios 6 294.297 271.664
Otros activos 7 18.912 157.241
Total activos corrientes 1.210.773 1.7565.136
Propiedad, maquinaria y equipo y total activos
no corrientes 8 332.022 361.275
Total activos US$ 1.542.795 2.116.411
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Proveedores y cuentas por pagar a relacionadas 9 US$ 347.157 541.266
Pasivos por impuestos corrientes 10 9572 65.577
Obligacicnes acumuladas 11 93.793 109.565
Provisiones = 26.133
Total pasivos corrientes 450.5622 742.541
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos
no corrientes 12 73.201 72.730
Total pasivos 523.723 815.271
Patrimonio: 14
Capital 712.085 712.085
Reserva legal 182.5642 156.955
Utilidades retenidas ' 124.445 432.100
Total patrimonio 1.019.072 1.301.140
ToTal pasivo y pa?onio US$ 1.542.795 2.116.411
:

> Y/

Ivan Rusingue

d_ga[fe/rez
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros.



SABIJER'S S. A

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota

Ventas 15 US$
Costo de ventas 16

Margen bruto

Gastos de administracion y ventas 16
Gastos financieros 16
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente 10.2

Utilidad del ano

Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente

al resultado del periodo - ganancia actuarial
por planes de beneficios definidos

Utilidad y resultado integral del afio US$

/’7
-/
N

lvan Rusing
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

2017 2016
2.806.536 2.951.745
(1.300.462) (1.340.569)
1.506.074 1.611.176
(1.361.993) (1.279.618)

(6.249) (9.937)
10.664 11.980
149.496 333.601
(33.269) (77.739)
116227 2b6b.862
1.705 -
117.932 255.862

( 0
- (%/j

o

Contador'Genera



SABIJER'S S. A
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Otros
Capital Reserva resultados Utilidades
Nota social legal integrales retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 US$ 712.085 117.792 - 391.640 1.221.517
Utilidad del ano - - E: 255.862 255.862
Apropiacion para reserva legal - 39.163 - (39.163) .
Dividendos declarados 14 - - - (176.239) (176.239)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 712.085 156.955 - 432.100 1.301.140
Total resultado integral del afo:
Utilidad del afo - - - 116227 116227
Otros resultados integrales - - 1.705 - 1.705
Apropiacion para reserva legal - 25.587 - (25.587) -
Dividendos declarados 14 - - - (400.000) {400.000)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 / Uss 712.085 182.542 1.705 122.740 1.019.072

Ver notas a los estados fina

‘Vlgdn

Ivan Rusinqu
Gerente General

cieros.

S ay Pérez
Copntador General



SABIJER'S S. A

Estados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 v 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Flujos de efective de las actividades de operacion:
Utilidad del ano

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo
Impuesto a la renta pagado
Obsolescencia de inventarios
Participacion trabajadores
Provisiones
Beneficios a los empleados

Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otras activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):
Proveedores y cuentas por pagar relacionadas
Provisiones
Impuesto a la renta por pagar
Obligaciones acumuladas
Obligaciones por beneficios definidos

Flujos netos procedentes de actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, maquinaria y equipo
Flujos netos procedentes de actividades de inversicn

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Disminucion de préstamos
Pago de dividendos

Flujos netos procedentes de actividades de financiamiento

Disminucion neta de
Efectivo en caja y bancos al inicio del ano
Efectivo en caja y bancos &l final del ap

L

lvan Rusingue
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2017

116.227

32.183
33.269

146
26.382

8.207

57.404
(22.779)
- 138.330

{400.000)
{400.000)

(371.263)
753.615
382.362

A

255.862

36.963
77.738
859
58.871
5937
4.980

94.192
(18.518)
(138.650)

189.878
(61.653)
(98.908)
(89.033)

788

319.306

(11.590)

(11.590)

(89.688)

(367.910)

(457.598)

(149.882)
903.497

7563.615

dg/ar érez
ntad?)r General



SABIJER'S S, A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

{En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

informacion General

Sabijer's S. A. es una sociedad andnima constituida en junio de 1997 bajo las leyes de la Repdblica
del Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Manuel Cérdova Galarza N-75, Via
la Mitad del Mundo. La Compafiia es una subsidiaria de Confiteca, entidad localizada en Ecuador.

La principal actividad de la Compafia es la produccién, fabricacion, comercializacion vy distribucian
de productos cosmeéticos para el cuidado capilar.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania tenia 52 y 55 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Internacionales
de Informacién Financiera {NIiF)

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de ia entidad es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar),
fa cuzl es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertas instrumentos financieros gue son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio s directamente observable o estimado utilizando oira
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonabie de un activo o un pasivo, la Compadia
tiene en cuentz las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, Z ¢ 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonahle en su totalidad, los cuales se describen a continuagisdn:

Nivel 1: Son precios cotizadas {sin ajustan) en mercados activos para actives © pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.,
{Contintia)
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SABIJER'S S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nivel 3: Insumos son datos no ohservables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.4 Efectivo v Equivalentas de Efectivo

Incluye aguellos activos financieros liguidos.

2.5 |nventarios

Son presentados al costo promedio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.6 Propiedad, Maguinaria v Equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicién en el Momento del Beconogimiento

Las partidas de propiedad, magquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, maquinaria y eguipo comprende su precio de adguisicion
mas todos los cosios directamente relacionados con la ubicacion vy la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion Pasterior al Reconocimiento: Meodelo del Costo

Despues del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria vy equipo son registradas
al coste menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Método de Depreciacion v Vidas Usiles

El coste de propiedad, maquinaria vy equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida il estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, maquinaria v
equipo v las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
[tem {en afos)
Magquinaria y equipo 7-12
Muebles y enseres 15
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

{Continua)



2.7

2.6.4

SABIJER'S S. A,
Notas a ios Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Retiro 0 Venta de Propiedad, Maguinaria y Equipo

Lz utiidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
maguinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
an libros del activo y reconocida en resultados

Aungue es permitido por las NIIF, la Superintendencia de Companias no lo permite.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la renta por pagar corriente
v el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

273

impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable {tributaria), calculada utilizando la tasa de impuesto a
la renta vigente al final del afio. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Comparifa por concepto del impuesto
corrignte se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.

Impuesto Diferido

Se recenoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en iibros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Comparnia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

£l importe en libros de un activo por impusstos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir gue se recupere |a totalidad o una parie del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconacide legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuesto Corriente v Diferido del Afo

Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en los resultados del afio,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

{Contintia)



SABIJER'S S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En Doélares de los Estados Unidos de America — USS$)

2.8 Provisiongs

2.9

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, s probable gue 18 Compafia tenga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econdmicas, para cancelar la cbligacion, vy puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

Elimporte reconccido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso necesario
para cancelar la cbligacion presente, ai final de ¢ada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su vaior en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reccnoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmante probable que se recibird el desembolso vy ef valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a Empleados

2.9.1 Beneficios Definidos: Jubilacidn Patronal v Bonificacién por Desahucic

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando ef Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de ¢ada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en gl resultado del afio en &l
gue se generan, asi como el interés financiero generado por {a ohligacion de beneficio
definide.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ef estado de situacidn financiera con cargo o gbono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconccimienio de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida det periodo.

2.8.2 Participacion a Trabaiadores

ta Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calculz a la tasa del 15% de las
utilidades contables antes de participacion a trabajadores de acuerdo con
disposiciones legales.

2.8.3 Beneficios Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconccidas como gastos a medida en la que el
empleado provee el servicio o el beneficic es devengado por el mismo.

{Continua)
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SABIJER’'S S. A
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estades Unidos de América - US$)
Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar el monto del! beneficic como resultado de un servicio entregado por &
empleado en ef pasado vy la obfigacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principaies acumulacicnes recconocidas por este concepto corresponden a las

establecidas en el Codigo Laberal Ecuatoriano y bones por desempeno.

2.9.4 Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconccidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

2.10 Arrendamientos

Los arrendamientos operativos se cargan a los resultados del afic empleando el método de
linez recta, durante el plazo correspondiente &l arrendamiento.

2.11 Reconocimiento de [ngresos

Se calculan al valer razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compahia
pueda otorgar.

La venta de bienes se reconocen cuando la Compadia transfiere los riesgos v beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los
costos incurridos, © por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad v es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

2.12 Costos v Gastos

Se registran al coste histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

2.13 Activos Financieros

Los activos financiercs se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” "activos financieros disponibles para la venia”, y "présitamos vy partidas por
cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros v se
determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros sen reconocidas y dadas de baja
a la fecha de fa transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o

ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

(ContinGa)
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2.13.1

2.13.2

2.13.3

SABIJER'S S. A.
Motas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Método de |z Tasa de Interés Efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un instrumento financierc v de imputacién del ingreso financiero a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados {incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el calcuio de la tasa de interes
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corio, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconccidos sobre la base de Iz tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al vaior
razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros)
son medidos al costo amortizade usando el método de ia tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonabie con cambiocs
en los resultados son probados por detericro de valor al final de cada periodo sobre
¢l cual se informa.

Un active financiero estara deteriorado cuandoe exista evidencia objetiva del detericro
como consecuencia de uno o mas evenios que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ios flujos da efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de vailor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal; o

- Esprobable que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

{Continla)
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2.13.4

SABIJER'S S. A,
Notas g los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las politicas estabiecidas
por la Gerencia, considerando, entre ctros factores, la antigledad de los saldos
pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados vy fa evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un
nivel gue la Gerencia estima adacuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas
por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deteriore de valor es la diferencia entre el importe en libros vy el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del active financiero.

Para los activos financieros registrades al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual
dei mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriore de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta
de estimacién para deterioro. Cuando se considera gue una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacion para deterioro. La recuperascion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
gstirmacicn para deterioro. Los cambios en el importe en libros de la estimacion para
deterioro se reconocen en el estado del resultado del pericdo.

Baja_en Cuenta de lgs Activos Financieros

l.a Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
fransfiere de manera sustancial los riesgos y vantajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad v continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacion
en el activo v la obligacién asociada por los montos que iendria gue pagar. Sila
Compaifa retiene sustancialmente todos los riesgos y ventaias inherentes a la
propiedad de un activo financiero transterido, la Compafia continuara reconcciendo
el active financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral
por os ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
iibros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el

resuitado acumulado que habian sido reconocidos en ctro resuliado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

(Continda)
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En casc de la baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir, cuando la
Compania retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), ia
Compahia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
gue continta recenociendo bajo una participacién continua, vy la parte que ya no
reconocera sobre la base del valer razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en iibros asignada a la parte que va no
continuara siendo reconecida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte
gus ya no sequird siendo reconocida y cuzlguier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resuitado integral se reconoce en el
resultade del periodo. La ganancia o pérdida acumutada que hubiese sido reconocida
en oiro resultade integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida
v la parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.14 Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuds son clasificados como pasivas financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el page de la chligacién por lo menos 12 meses después de
ia fecha del estade de situacién financiera.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonabie con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

O1ros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva.

El metode de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasive financiero y de imputacion del gasto financiero a io largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efective por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en Cuentas de un Pasivo Financiero

La Compania dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada v por pagar
se reconoce en el resultade del periodo.

{Continva)
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2.15 Normas Nuevas e Interpretaciones atin no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en fa preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades crdinarias, cuédndo se reconocen y en qué monio. La NIIF 15 reemplaza las
actuzsles gufas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccién” y fa CINIIF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

L.a NIIF 15 es vigente para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo ¢ a lo largo del tiempo. El nuevo modsio introduce un.
enfoque de reconocimiento de ingrescs basado en los siguientes cinco pasos:

1.- Identificar el contrato con &l cliente;

2.- Identificar las cbligaciones de desempeno del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4 - Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio; v,

5.- Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida en que} la entidad satisfaga las obligaciones
de desempefo identificadas en ios contratos.

Como se explica mds ampliamente en las notas 1y 15 a los estados financieros, la actividad
por la que la Compania reconoce ingresos es la comercializacion de productos cosméticos en
el mercado local, para lo cual la Administracién ha evaluado, en forma preliminar, aue la
mavyoria de los contratos con sus clientes representan una sola obligacion de desempeno
(principalmente la obligacién de entregar los bienes antes descritos} v cuyos ingreses se
reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos, lo que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, fa
Administracion no espera que, con hase a su evaluacion preliminar, fa adopcién de la NIIF 15
tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos futuros de la
Compania.

En el caso de ciertos contratos que permiten a los clientes la devolucion de los bienes, los
ingresos se reconeccen actualmente cuando puede realizarse una estimacién razonable de las
devoluciones, siempre que todos los otros criterios para el reconocimiento de los ingresos,
se cumplan. Siuna estimacion razonable no puede ser realizada, entonces el reconocimiento
del ingreso se difiere hasta que transcurra el periodo de devolucidon o pueda hacerse una
estimacion razonable de las devoluciones.

(Continds)
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Bajo NIHF 15, para este tipo de contratos los ingresos se reconoceran en la medida que sea
probable gue no ocurra un reverso significativo en ¢l importe de los ingresos acumulados.
Como consecuencia, para agquellos contratos en los que la Compa#fia no pueda realizar una
gstimacion razonable de las devoluciones, se espera que los ingresos se reconozcan antes
del momento en que termina el periodo de devolucién o pueda realizarse una estimacion
razonable.

NIIF 9 instrumentos Financieros

[.a NIIF 2 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 "Instrumenios
Financieros: Reconocimiento y Medicién”.

La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién y medicién de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de
los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberiuras. La
NIIF & mantiene las gufas relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos
financieros de la NIC 39. La NIiF 9 es vigente para pericdos anuales gue comiencen en o
despues del 1 de enero de 2018, con adopcion temprana permitida. La Compania no planea
uha adopcion temprana de esta norma.

La Administracion de la Compahia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto gque tendria la nueva norma y desarrcllar la politica contable gue llevara
a cabo a partir del afio 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros gue mantiene la Compania al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion no espera que el nuevo modelo de clasificacion y
medicidn de instrumentos financieros tenga un efecto material en los estados financieros de
la Compafifa. ’

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compania, en el que la mayor parie de las
ventas son recuperadas en el corto plazo {plazo promedio de cobro es de 60 dias) y no existan
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que &l impacto de
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Companiia.

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiente, incluyendo la NIC 17
*Arrendamigntos”, CINIIF 4 “Daterminar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SiC 15
"Arrendamientos Operativos — incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es vigente para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2018.
Se permite adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades

Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacidn inicial de
NIIF 16.

{Continta)
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La NHF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo gue representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma aciual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como
financieros u cperativos.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicion siegido y de la
extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas vy el reconocimiento de
éstas excepcicnes. La Compaiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Comparia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre ios estados financieros:

e Mejoras Anuales a fas NIIFs Cicio 2014-2016 (Enmiendas a ia NIIF 1 y NIC 28).
e CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamisnto Tributario.

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financiercs de conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con e propodsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinion de la Administracion, tales
@stimaciones y supuestos estuvieron basadoes en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efsctos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracién de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

3.1

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere necesaric, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe aigun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que existe algin indicic se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabifidad de ta
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abonoe a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

(Continda)
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3.2  Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

3.3

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores gue son determinados gn funcidn de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros ds las provisiones de estos
beneficios.

El actuaric contratado por la Compadia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser regueridos para cumplir cen la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de Vidas Utiles de Propiedas, Planta y Equipos

La estimacién de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.6.3.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Efectivo USSE 250 250
Bancos 382.102 763.365
US$ 382.352 753.815

Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Nota 2017 20186
Clientes locales UssE 524.894 584.323
Partes relacionadas 17.2 19.474 17.479
544,368 601.802
{-} Estimacién para deterioro {29.158) (29.186)
US$ 516.212 572.616

{Continua)
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Estimacién para Deterioro de Vaior

Es determinada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros
factores, la antigliedad de los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados v
la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mas alla de lo normal &f riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la
Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del
estado de situacion financiera.

Durante los aflos 2017 y 2016 la Administracion no ha reconocido en resultado pérdida de valor por
cuentas de dudosz recuperacian.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

017 2018
Vigentes y nc detericrados US$ 463.944 503.801
De 1 a 30 dias 76.558 92.248
De 31 a 60 dias 3.866 5.763
US$ 544.368 601.802

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existe conceniracion del riesgo de crédito y la exposicion de la
Compafiia a los riesgos de credito y les pérdidas por deterioro relacionadas con cuentas por cobrar
comerciales se reveian en la nota 13.

Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
Productos terminados Uss 79.324 54,178
Materiales 112.6878 50.121
Materias Primas 102.441 81.230
Importaciones en trénsito - 86.995
(-} Estimacion inventario obsoleto (148) {860)
uss 294,297 271.664

Durante el afio 2017 v 20186, los consumos de los inventarios recenocidos como costos fueron de
US$925.948 y US$984.263 respectivamenie (Ver nota 16), v los costos por bajas y estimacién de
inventarios caducados ¢ en mal estade cargados a resultados ascendieron a US$22.561 vy
US$20.019 respectivamente.

{Continua)
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7. Qtros Aciivos

Un resumen de otros activos es como sigue:

Nota 2017 2016

(Gastos pagados por anticipado:

Seguros UsSs 2.564 2.087
Anticipos a proveedores

Del exterior - 120.579

Partes relacionadas 17.2 2.630 13.287
Otras cuenias por cobrar:

Crédito tributario IVA 6.341 11.4b2

Garantias entregadas 6.660 6.660

Otras cuentas por cobrar 717 3.176

uss 18.812 157.241

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de 120,579 corresponde a anticipo a proveedores para la
adquisicion de equipos.

8. Propiedad, Maguinaria v Equipo

Un resumen de propiedad, maquinaria y equipo es como sigue:

2017 2Me
Costo US$ 499.660 496.730
Depreciacién acumulada (167.638) {135.455)
US$ 332.022 361.275
Clasificacion:
Terrenos en propiedad US$ 190.000 190.000
Maguinaria y equipo 118.718 136.128
Vehiculos 12.210 18.150
Muebles y enseres 9.161 10.432
Equipos de computacicn 1.933 6.665
US$ 332.022 361.275

La Compafiia tiene un terrenc localizado en la ciudad de Quito. A la fecha de emisién de los estades
financieros la administracion, se encuentra evaluando &l uso y destino del bien inmuehle.

{Continua}
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Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

Costo

Saldo al 1 de enero de 2016
Adguisiciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacicn acumulada
Saldo al 1 de enero de 2016

Gasto por depreciacion
Ventas / Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Importe en libros, nato:

Al 31 de diciembre de 2016
Al 31 de diciembre de 2017

Uss

US§

UsS$

US$

Uuss
us$

Maquinaria Muebles Equipos de
Terrenos v equipg Vehiculos Y enseres computacion Total
190.000 216.790 33.000 19.094 36.006 494, 890
- 9.448 - - 2.142 11.590
- (8.500) - - {1.250) {9.750)
190.000 217.738 33.000 19.094 36.898 496.730
- 1.280 - - 1.650 2.930
190.000 219.018 33.000 19,094 38.548 499.660
- {66.351) (8.910} {7.389) (25.592) (108.242)
- {18.458) {5.940} {1.273) (5.991} (31.662)
- 3.199 - - 1.250 4,449
- (81.610) (14.850) (8.662) {30.333) (135b.455h)
- {18.690) (5.940) (1.271) (6.282) {32.183}
- (100.300) (20.790) {9.933) {36.615) {167.638)
190.000 136.128 18.150 10.432 6.565 361.275
190.000 118.718 12.210 9,161 1.933 332.022
{Continua)
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9. Proveederes vy Cuentas por Pagar a Relacionadas

Un resumen de proveedores vy cuentas por pagar a relacionadas es como sigue:

Nota 2017 2016
Proveedores locales Us$ 309.912 296.113
Provesdores dsl exterior 30.599 40.061
Partes relacionadas 17.2 6.646 204.816
Anticipo a clientes - 276
USS 347.157 541,266

10. |mpuestos

10.1 Pasivos del Afo Corriente

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) Uss 8.410 47.691
Retenciones en la fuente por pagar e
impuesto al valor agregado 1.162 17.886
USs 9.572 65.577

10.2 Congiliacion Tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la
renta corriente, €s ccmo sigue:

2017 2016
Utilidad segln estados financieros
antes de impuesto a la renta UsS$ 149.496 333.601
(Gastos no deducibles 1.725 19.756
Utilidad gravable 151.221 353.357
Impuesto a la renta causado 33.269 77.739
Anticipo calculado (1) 25.893 31.153
Impuesto a ia renta corriente
cargado a resultados Uss 33.269 77.739
{Continua)
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compania debe efectuar un anticipo
de impuesto a e renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre v
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el afio 2017 y 20186, la
Compania regisird en resultados US$33.269 y US$77.738 en 2016 eguivalente al
impuesic a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hastz el afio 2014. Las declaracicnes de impuesto a la renta, impuesta al valor agregado
y retenciones en la fuente presentadas por la Compafia por los afos 2014 at 2017, estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compania censidera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy la experiencia previa.

70.3 Precios de Transferencia

Para ef ano 2017 vy 2018, la Compania no esta obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transaccionas anuales con partes relacionadas es
menor al miimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Compaiia no esta

obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

11. Obligaciones Acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion a los irabajadores
Beneficios sociales

Participacion a los Trabajadores

2017 2018
Uss 26.382 58.871
67.411 50.694
Uss 93.793 109.565

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables antes de participacion a
trabajadores. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueren como

sigue:

Saldos al comienzo del ano
Gasto del afo
Pagos efectuados

Saldos al fin del afo
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2017 2016
USS 58.871 89.151
26.382 58.871
(68.871) (89.151)
Uss 26.382 58.871
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12. Obligaciones por Beneficios Definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

017 2016
Jubilacién patronai US$ 53.946 54,477
Bonificacion por desahucio 19.255 18.253
USS 73.201 72.730

12.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposicicnes del Codigo dei Trabaje, los trabajadores que por veinte afnos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubiledos por sus empleadcres sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su

condicion de afiliados al Instituto Ecuatariano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fuercn como

sigue:
017 2016
Saldos al comienzo del ano US$ 54.477 52.325
Costo de los servicios del periodo corriente 8.238 3.158
Costos de los servicios pasados - 1.969
Costo per intereses 2.186 132
Ganancia actuarial {1.405) -
Reversién {9.550) {3.107}
Saldos al fin del afio USs 53.946 54.477

12.2 Bonificacién por Desghucio

De acuerde con dispoesicicnes del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
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2017 2016
Saldos al comienzo del ano Uss 18.253 14.637
Cosio de los servicios del pericdo corriente 3.192 3.290
Costos de los servicios pasados 570
Costo por intereses 780 137
Ganancia actuarial {300) -
Reversian (2.8670) {381}
Saldos ai fin del ano Uss 19.255 18.253

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
bensficios definidos fueren realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un aciuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual v el cosio dei servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método ios beneficios definidos deben
ser atribuides al pericdo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinerc a iravés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los gjustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a otro resultado integral.

Los supuestes principales uiilizados para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2017 20186
% %
Tasals) de descuento 8,34 8,68
Tasals) esperada del incremanto salarial 3,97 4,24
Tasals) de mortalidad T [ESS 2002 TM IESS 2002

Administracion de Riesqos Financieros

(a) Administracién de Riesgos Financiergs

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta
a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

»  Riesgo de crédito

*  Riesgo de liguidez
+  Riesgo de mercado

{ContinGa)
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Esta nota presenta la informacién sobre la exposicion a la que se encuentra sujeta la Compania
en cada riesgo mencionado anteriocrmente, los objetivos de la Compania, politicas, procesos de
medicion y administracién de los riesgos v la administracién por parie de la Comparfiia de su
capita! de trabajo v flujos de efectivo. Adicionalmente, se incluyen revelaciones cuantitativas a

los estados financieros.

Marco Conceptiual de la Administracion del Riesgo

La Junta Directiva tiene la responsabilidad globzl de establecer y controlar €l marco conceptual
de administracion del riesgo. El Gerente General de la Compania es responsable por el
desarrollo y monitorec de las politicas de administracion de riesgo de la Compafia v reporta
regularmente a la Junta Directiva.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas para identificar y
analizar el riesgo a gue se enfrenta la Companfia, para estabiecer los limites y controles de
riesgos apropiados. Las politicas de administracion de riesgo vy los sistemas de informacion se
revisan de manera periddica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado v las
actividades de la Compadia. A iravés de capacitacion e implantacion de procedimientos, se
propende al desarrolle de un ambiente de control disciplinado vy constructivo, en el cual todos
los funcicnarios y empleados comprenden sus roles y responsabilidades.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas financieras de ls Compaiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple sus cbligaciones contractuaies, v se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y anticipos a terceros.

i, Cuentas por Cobrar Comerciales

En el afo 2017 vy 2018, los ingresos de U$1.785.634 vy US$1.857.004 respectivaments,
equivalente al 64% y 63% respectivamente, del total de ingresos ordinarios de la
Compania estan concentrados en 4 clientes en cada afio.

La Gerencia tiene la politica de crédito debidamente establecida y monitorea su
exposicién &l riesgo en una base continua, tomando en consideracion el comportamiento
de pago de los clientes, los términos y condiciones de venias ofrecidas y el efecto en el
saldo de las cuentas por cobrar.

La Compzfia no establece una estimacién por deterioro de valor de las cuentas por
cobrar comerciales, los saldos de cuentas por cobrar no superan los 60 dias de
antigliedad.

Riesgo de Liguidez

El enfoque de la Compafia para administrar su liquidez es asegurar, en la medida de lo posible,
que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condicicnes normales como en situaciones de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptakles ni arriesgar la reputacion de la Compafiia.

{Continda)
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La Compafia administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales vy

conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

{e) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de cambios en los precios, variacién en tipos de cambio y tasas de interés, que
pueden tener un efecto en los resultados de la Compania. La Gerencia de la Compariia
administra el riesgo de mercade con el objetive de controlar con parametros adecuados la
exposicion a la que se enfrenta en ef mercado, para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan &l rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

i Riesgo de Tipo de Cambio

La Compania no incurre en riesgo de tipe de cambio significativo, debido a que todas sus
iransacciongs y operaciongs son en Dolares de Estados Unidos de América, gue es su
moneda funciconal y los precios son denominados en esa moneda.

14, Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El capital social autorizado consiste de 712.085 acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva { agal

La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que este como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el page de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizable en su totalidad. La
Junta de Accionistas resuelve en acta celebrada el 28 de marzo de 2017 la apropiacién del 10% de
la utilidad neta 2016.

Utilidades Retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2017 20186
Utilidades retenidas distribuibles US$ 18.912 188.637
Utilidad del ejercicio 116.227 255.862
Resultados acumulados provenientes de
de adopcién por primera vez de las NIIF (12.399) {12.399)
us$ 122,740 432.100
Dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada en marzo de 2017 vy junio de 2016, resuelve la
distribucion de dividendos por US$400.000 y US$176.239, respectivamente.

{Continva}
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A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor iIMposIicion, se encuentran suietos a retencién para efectos def impuesto a la renta.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Ingresos

Un resumen de ingresos es como sigue:

Ventas Uss
Descuentos y devoluciones
US$

Costos y Gastos por su Naturaleza

2017 016
2.918.922 3.020.437

{113.386) (68.692)
2.806.536 2.951.74b

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:

Costos de ventas USS
Gastos administrativos
Gastos financieros

US$

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de Venias

Consume de materias primas y

materiales 6 USS
Sueldos, salarios y beneficios
Depreciacion 8
Manienimiento
Arrendamianto
Otros gastos de fabricacion

Us$
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2017 2016
1.300.462 1.340.569
1.361.993 1.279.618

5.249 8.937
2.667.704 2.630.124
2017 2016
925.948 984.263
95.715 105.934
20.729 20.419
31.928 34.956
119.144 122.031
106.988 72.966
1.300.462 1.340.569
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Gastos de Administrativos

2017 2016

(Gastos por heneficios a los empleados UsS$ 682.221 594,302
Otros gastos administrativos 152.4486 191.990
Publicidad 144.632 78.790
(Gastos de ventas 35.780 28.493
Honorarios profesionales 164.431 168.228
Arriendos 79.118 81.000
Comisiones 894 6.292
Intereses 5.249 5.300
Transporte y fletes 69.754 55.160
[nvestigacion v desarrollo 32,717 -

US$ 1.367.242 1.289 555

17. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan como sigue:
17.1 Transagciones Comerciales

La Compania realiz¢ las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

017 2016
Venta de producios Uss$ 427.741 107.632
Honorarios 138.720 138.720
Anticipos recibidos - 203.000
Anticipos entregados - 13.288
Otros gastos 12,696 32.449
US$ 579.157 495,089

17.2 Saldos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, existian los siguientes saldos con compafiias relacionadas
se encantraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
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Nota 2017 2016
Cuentas por cobrar 5
Confiteca C. A. UsS$ 19.458 17.479
Otros 16 -
Total Uss 19.474 17.479
Otros activos 7
Confiteca C. A. uss - 10.287
Otros 2.630 3.000
Total USS 2.630 13.287
Cuentas por pagar: 9
Confiteca C. A. US§ 5.063 204.816
Otros 1.683 -
Total UsS$ 6.646 204.816

17.3 Compensacidn del Personal Clave de la Garencia

Las compensaciones recihidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo v pianes de beneficios definidos a large plazo se resumen a
continuacion:

2017 2016
Sueldos USsS$ 185.640 185.640
Beneficios corto vy largo plazo 55,342 66.414
Us$ 240.982 252.064

18. Hechos Ocurridos Después del Perlodo sobre el aue se informa
Entre el 31 de dicienbre de 2017 vy la fecha de emision de los estados financieros (1 de marze de
2018) no se produjeron evenios que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. Aprobacién de los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existe concentracion del riesgo de crédito y la exposicion de la
Compahia a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas con cuentas por cobrar
comerciales se revelan en la nota 13,
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