SABIJER'S S. A,
Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

Con el Informe de los Auditores Independientes




SABIJER'S S. A,
Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado de Situacion Financiera
Estado de Resultados Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-2) 246 8205
Av. Republica de El Salvador, N35-40 (593-2) 246 8186
y Portugal, Edif. Athos, pisos 2y 3 (593-2) 245 0851

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Sabijer's 8. A.:

Hemos auditade los estados financieros que se acompanan de Sabijer's S. A. ("la Compania”), gue
incluyen el estado de situacién financiera al 31 diciembre de 2015, v los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano gque termino en esa fecha y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad v otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control intsmo gus
determina necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que estéen libres ds errores

significativos, ya sean debido a fraude o error.

Besponsabilidad de los Auditores
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responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
=. Efactuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
r=n gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiqguemos y realicemos la
'z para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
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ditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
onas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
- uvenado |a evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude
=rror. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
orepzrzcion vy opresentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disenar

saimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
ooinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
2= os principios de contabilidad utilizados vy la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por
= Ldministracién, asi como evaluar la presentacidon en conjunto de los estados financieros,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
Dzss para nuestra opinion.

(Continda)




Opinion
En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sabijer's S. A. al 31 de diciembre de 2015,

su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otro Asunto

Los estados financieros de Sabijer's S. A. al y por el afo que termind el 31 de diciembre de 2014, fueron
auditados por otro auditor, guien expresé una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros el
9 de abril de 2015.

KPME del Eeuador

SC-RNAE 069

21 de marzo de 2016




SABLJERS S.A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipo y total activos no corrientes

Total

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Provisiones corrientes

Total pasives corrientes

no corrientes

con instituciones financieras
por beneficios definidos

no corrientes
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ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

272 pasivo vy patrimonio (’j

138 3 log estados financie)és.
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V¥ Rusing
Gerente General

(]

Notas
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12

15

2015 2014

US$ 903.497 807.086
666.808 948,081
254.005 279.121
18.591 15.372
1.842.901 2.049.660
386.648 360.483
US$ 2.279.549 2.410.143
Uss 543.058 408.793
80.688 51.250
86.747 144.173
138.727 159.411
81.850 44016
941.070 807.643
- 89.688
66.962 51.080
66.962 140.768

1.008.032 48.41
712.085 712.085
117.792 68.938
391.640 680.709
1.221.517 1.461.732
US$ 2.228.549 2.410.143




SABIJERS S.A.

Estado de Resultados Integrales

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En Daolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Ventas
Costo de ventas
Margen bruto
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Otros ingresos (gastos), neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

|mpuesto a la renta corriente

Resultado integral del ano

i

.27 noizs 2 los estados financieros.
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Gerente General

Notas

16 US$

17

17
17

10.2

US$

2015 2014
3.904.845 3.831.085
(1.732.750} (1.649.412)
2.172.095 2.181.673
[1.658.693) (1.528.598)

(17.1085) (31.524)
8.952 6.600
505.249 628.1563
{113.609) (139.629)
391.640 488.524
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SABIJERS S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efetcivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores
ntereses pagados
mpuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adaguisicién de propiedad, planta y equipo, y efectivo neto
utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de finaciamiento:
Disminucién de préstamaos
Page de dividendos

Sf=ctivo neto utilzado en las actividades de financiamiento
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del ano

comienzo del ano

ano

os estados financieros

van Rusingue
Gerente General

2015 2014
US$ 4.135.352 3.478.904
(3.336.646) (2.827.497)
(17.108) (24.782)
(140.571) (71.277)
641.030 556.348
(53.698) (34.714)
(51.250) (140.044)
(439.671) (230.690)
(490.921) (370.734)
96.411 149.900
807.086 657.186
USS 903.497 807.086
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i SABIJERS S.A.
-
= Notas a los Estados Financieros
-2 31 de diciembre de 2015
g (En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
=3
=] 1. INFORMACION GENERAL
=l
Sabijer's S. A, es una sociedad anénima constituida en junio de 1997 bajo las leyes de la Republica
< del Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Manuel Cérdova Galarza N-75, Via
=1 la Mitad del Mundo. La Compania es una subsidiaria de Confiteca, entidad localizada en Ecuador.

La principal actividad de la Compania es la produccion, fabricacién, comercializacién y distribucion
de productos cosméticos en el mercado local. La Compania estd sometida al control y vigilancia
dz la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania cuenta con 61 y 67 empleados, respectivamente
para sus Operaciones,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de Cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformicad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Moneda Functonal La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
3= Améanca (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
sosto mstSnCo SxCE010 por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos

=z rzzonzbles, tal como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo.
sost0 Sstonco =52 basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidon
=*r=gac= = cambio ds bienes y servicios.

= w=or rzzonzbis =s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
=2~s'zrr Un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
~c=p=nceniemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra

cion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
nia las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
uenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Zzcconzmenie, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
~zzonzble se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
c272 '3 medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables

para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

(Contintia)




Nivel 3: Insumos son datos no observables parz el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Incluye aquellos activos financieros liguidos. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
e .

financiera.

2.5

2.6

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedad, Planta y Equipo

2.6.1

2.6.2

263

264

Medicion en el momento del reconocimiento - |as partidas de propiedad, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad, planta y eguipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

| os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - E| costo de propiedad, planta y equipo se

Seprac 2 o2 2cusrdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual

y ™=t000 o= deprecizcion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
o en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

=~ contnuEcion se presentan las principales partidas de propiedad, planta v equipo v
Tles usadas en el célculo de la depreciacion:

tem Vida atil (en afios)
Naguinaria y equipo 7-12
Muebles y enseres 15
Eguipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida gue surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Costos por Préstamos - Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren.

{Continda)



2.8 Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando la tasa de impuesto a
la renta vigente al final del ano. La utilidad gravable difiere de la contable, debido &
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Companfa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.

2.8.2 Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas Ias diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en &l
futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

Lz Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
os sl, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
smz zutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania

on de liquidar sus activos y pasivos como netos.

1
0 €

283 |Impuesto Corriente y Diferido del ano

S= reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la
£ hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
2 sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

23 Prowisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal
2 moictz) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
Z=sorencerse de recursos gue incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,

zcerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

1

ore reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
ancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
- ss incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
sctivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
resente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
sér medido con fiabilidad.

(Contintia)
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2.10 Beneficios a Empleados

2.10.1

2.10.2

2.10.3

2104

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - E| costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracicnes actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en &l
que se generan, asi como &l interés financiero generado por |z obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en &l estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resuitado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se refleian inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Beneficios corto plaze - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
pastos a medida en la que el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado
por el mismo.
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dnl beneficio como resultado de un servicio entregade por el
paszdo y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable. Las
nNCIp mulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
31z el Codigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempefio.

[ I I O = Y ]
H

Bensficios por tenninacidn Las indemnizaciones por. terminaci{')n o cese laboral
==zcon contractual con los empleados.

ciasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
snte a los arrendsatarios todos los riesgos y beneficios inharentes a la

prooec=c T ooo0s o3 demas arrendamientas se clasifican como operativos.

~=m22T 2ni0s operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,

270 correspondiente al arrendamiento.

zﬂmm:ento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada

oorar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o

=022 comercial que la Compania pueda otorgar.

212.1

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.13 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costosy gastos se reconocen a medida

gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

(Continua)
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2.14 Activos Financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza vy
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido per una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Metodo de la tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés efectiva es
un meétodo de calculo del costa amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar 0 por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos gue astén
incluidos en el calculo de |a tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.14.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
- en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas
por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amortizado usando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando |a tasa de interés efectiva, excepto
oor 2s cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

2143 Deterioro de Valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
22u20s gesignades al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por detenoro valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
fmencem es ceteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como

2= uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento

70 v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han

=27z t0C0s los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- nfracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras

en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion

financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

i
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2.14.4

Para ciertas categorias de sctivos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no hz sido evaluado individualmente, es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir Ias politicas establecidas
por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigledad de los saldos
pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementan mas alla de lo normal el riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un
nivel ue la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas
por cobrar a la fecha del estado de situacidn financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual
del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de estimacion para deterioro. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacién para deterioro. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
estimacion para deterioro. Los cambios en el importe en libros de la estimacion para
deterioro se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dard de baja en cuentas
un activo "“ancrero unicamente cuando expiren los derechos contractuzales sobre los
os de efecti vo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los

- :" as inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
= noc transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
2 propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
onocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
endria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
a;as inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
tinuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
g . uzado de forma colateral por los ingresos recibidos.

=n 2 bgja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en

oros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

(Continua)
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En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compania retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la
Compania distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continta reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte
que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en &l
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida
en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida
y la parte que ya no seré reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.15 Pasivos Financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecha incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despugs de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros”.

2.15.2 Otros pasivos financieros - |os otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamas y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva €s un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
og Tlujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
os o recibidos gue forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
r2nssccion v otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
/2 financigro (o, cuando sea adecuadol, en un periodo més corto con el importe

~os 2n 2l momento de reconocimiento inicial.

C

1 T
ih B
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2 15.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en cuentas un

ozswo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de |a
_omozfiz. Lz diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
¢ = contrzprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2 1€ Normas Nuevas Emitidas pero aun no Efectivas - Las nuevas normas, modificaciones a
nierpretaciones que se mencionan a continuacién, son aplicables a los periodos
gue comienzan despues del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas
mente en la preparacion de estos estados financieros.
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nstrumentos Financieros

2 NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guiss de la NIC 39 “Instrumentos
inancieros: Reconocimiento y Mediciéon”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 38.

(Continua)
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La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopeitn temprana permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacién de la NIIF 9. La Compania no planea una adopcidn temprana de esta norma.

NIIF 15 Inareso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 “establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodes anuales que comiencen en o después del 1 de enero ds
2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compahia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién
de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcién tenga un impacto significativo sobre
los estados financieros. La Compafifa no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafila no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

e NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

e (Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
ala NIIF 11).

s Aclaracién de los Metodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
alaNIC 16 y NIC 38).

s Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

* |[niciativa de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1).
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

reparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
nistracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies z la
ctvidad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
gunas partidas que forman parte de los estados financieros. Enopinion de la Administracian, 2ls

stmacionas y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidén disponio

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

=
=
=

W (P oW

4 continuacidn se presenian las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion s
z Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fechz gus s=
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicic
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

(Continua)
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4,

5.

3.2

3.3

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 2 pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El| valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Companifa para realizar el céalculo actuarial, utiliza la tasz ds
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados paor Iz
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés gus dsbe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas tiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacidn de las vidas
utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivo US$ 250 250
Bancos 903.247 806.836
US$ 903.497 807.086

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

esumen de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Nota 2015 2014
Clientes locales US$ 678.781 961.746
artes relacionadas 17.2 17.2138 15.521
695.994 977.267
(-) Estimacién para deterioro (29.1886) (29.186)
USs 666.808 948.081

stalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2015 2014

Vigentes y no deteriorados USs$ 657.313 870.730
De 1 a 30 dias 3B.6505 106.257
De 31 a60dias 176 151
De 61a120dfas - 62
De 121 a 360 dias - 3
Més de 360 dias - 64

Total Uss 695.994 977.267

{Continta)



La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito vy las perdidas por deterioro relacionadas con
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 14.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2015 2014
Productos terminados Uss 92.024 102.004
Materiales 85.660 91.264
Materias Primas 76.602 86.267
-} Estimacion inventario obsoleto {(181) (414)
UsSg 254.005 279.121

Durante el ano 2015, los consumos de los inventarios reconocidos como costos fueron de
US$1.359.952 (LUS$1.289.042 en el 2014). Los costos por bajas y estimacion de inventarios
caducados o en mal estado cargados a resultados ascendieron a US$13.458 (US$34.154 en 2014).

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

2015 2014

Costo USS 494,890 441192
Depreciacion acumulada (108.242) (80.709)
- USS 386.648 360.483

Clasificacion:
Terrenos uss 190.000 190.000
Maquinaria y eguipo 150.439 122.919
Vehiculos 24.090 30.030
Muebles y enseres 11.7058 12.978
Equipos de computacion 10.414 4.556
US$ 386.648 360.483

(Continda)
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Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron ¢

Costo
Saldo al 1 de enero de 2014 US$

Adquisiciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adguisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$

Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2014 US$

Ventas
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015 UsS$
Importe en libros, neto:
Al 31 de diciembre de 2014 US$
Al 31 de diciembre de 2015 US$
impuesto al valor agregado 11.971 42.435
US$ 86.747 144.173

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impussto a la renta corriente, es
como sigue:

- . -
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8. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es Como sigue:

Nota 015 201
Proveedores locales US$ 302.512 391.106
Proveedores del exterior 10.111 11.864
Partes relacionadas 17.2 38.764 5.823
Dividendos por pagar 191.671 -
US$§ 543.068 408.793

El saldo de dividendos por pagar corresponde a la participacion de resultados del ane 2013, neto
de retencion de impuestos.

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

2015 2014
No garantizados = al costo am ortizado:
Banco Bolivariano Uss 89.688 140.938
Clasificacion.
Corriente US$ 89.688 51.250
No carriente - 89.688
US$ _89.688 140.938

Al 31 de diciembre de 2015, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos
bancarios es de 10,96% (10,46% en el 2014).

10. IMPUESTOS

10.1 Pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

COmo Sigue:
2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) US% 74.776 101.738
Retenciones en la fuente por pagar e
impuesto al valor agregado 11.971 42.435
Uss 86.747 144,173

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
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Utilidad seguln estados financieros

antes de impuesto a la renta usSs 506.249 628.153
Gastos no deducibles 11.154 6.526
Utilidad gravable 516.403 634.679
Impuesto & la renta causado 113.609 139.629
Anticipo calculado (1) 30.481 25.509

Impuesto & la renta corriente
cargado a resultados Uss 113.609 139.629

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compania debe efectuar un anticipo
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre y
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el ano 2015, la Compania
determind como anticipo de impuesto a |a renta la suma de US$30.481 (US$25.509 en
2014); sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de US$113.609
(US$139.629 en 2014). Consecuentemente, la Compania registrd en resultados
US$113.609 (US$139.629 en 2014) equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2012 y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2013 al
2015.

La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecusdas

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de |z provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014
Saldos al comienzo del afno US$S 101.738 33.386
Provision del ano 113.609 139.629
Pagos efectuados (140.571) (71.277)
US% 74.776 101.738

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagadoe, retenciones en la fuenie e impuesto a
Iz salida de divisas.

10.4 Precios de transferencias - E| Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria,
con vigencia a partir del ano 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas.

Con fecha 27 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucién No.
NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$15.000.000, deben presentar zl SRl el anexo de
operaciones con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

(Continda)
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12.

13.

Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2015, no superaron
el importe acumulado antes mencionado, por lo cual no requiere la presentacion del Informe

Integral de Precios de Transferencia.
OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

A 2015 2014
Participacion a los trabajadores uUss 89.151 110.851
Beneficios socizles 50.576 48.560

USs 139.727 159.411

Participacién & los Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables antes de participacién a
trabajadores. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron como

sigue:
2015 2014
Saldos al comienzo del ano US$ 110.851 49.022
Gasto del afio 89.151 110.851
Pagos efectuados (110.851) (49.022)
Saldos al fin del afio USS$ 89.151 110.851
PROVISIONES CORRIENTES

El saldo de provisiones corrientes corresponde al bono de la gerencia, segun contrato con

representacion legal.
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jn resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2015 2014
Jubilacion patronal USS 52.325 40.092
Bonificacién por desahucio 14.637 10.988
Uss 66.962 51.080

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte afos ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

-20-
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidon patronal fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del ano
Cosio de los servicios del periocdo corriente
Costos de los servicios pasados
Costo por intereses
Reversion

Saldos al fin del ano

USs

Uss

2015 2014
40.092 31.687
15.763 14.965

1.381 942
657 624
(5.568) (8.126)
52.325 40.092

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno

de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Costo de los servicios del periodo corriente
Costos de los servicios pasados
Costo por intereses
Reversion

Saldes al fin del afo

uss

uss

2015 2014
10.988 7.955
4.360 3.9356
388 265
182 164
(1.281) (1.331)
14.637 10.988

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 (y 2014) por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
2| uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

=

_0S supuestos principales utilizados para propositos de los calculos actuzsr

siguientes:

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

=21 =

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por '3 expernenca v C2amoios
n los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integra’.

2015 2014
% *
8,68 B8.68
5,00 0.32
(ContinGa)



14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

(a)

Administracién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compariia estd expuesta
a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

* Riesgo de crédito
* Riesgo:de liquidez
* Riesgo de mercado

Esta nota presenta la informacion sobre la exposicién a la que se encuentra sujeta la Compania
en cada riesgo mencionado anteriormente, los objetivos de la Compania, politicas, procesos de
medicién y administracion de los riesgos vy la administracion por parie de la Compania de su
capital de trabajo y flujos de efectivo. Adicionalmente, se incluyen revelaciongs cuantitativas a
los estados financieros.

Marco Conceptual de la Administracion del Riesgo

La Administracion tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco conceptual
de administracion del riesgo. El Gerente General de la Compafia es responsable por el
desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo de la Compania y reporta
regularmente a la Junta Directiva.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas para identificar y
analizar el riesgo a que se enfrenta la Compafia, para establecer los limites y controles de
riesgos apropiados. Las politicas de administracion de riesgo vy los sistemas de informacion se
revisan de manera periodica para reflejar los cambios en las condiciones de mercado vy las
actividades de la Compania. A traves de capacitacion e implantacion de procedimientos, se
propende al desarrollo de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los funcionarios y empleados comprenden sus roles y responsabilidades.

Riesgo de Credito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas financieras de la Compania si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple sus obligaciones contractuales, y se origina

crincipalmente de |as cuentas por cobrar comerciales y anticipos & terceros.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Se originan por las ventas a crédito a clientes; las cuentas por cobrar comerciales estan
concentrada principalmente en 4 clientes que representan el 66% ds las cusntas por
cobrar (61% en 2014). Continuamente se evalua la condicion financisrs ds los clientesy
el efecto en el saldo de las cuentas por cobrar.

7]

La Gerencia tiene la politica de crédito debidamente e
exposicién al riesgo en una base continua, torando en considar
de pago de los cliente, los términos y condiciones de ventz ofrecidos

[ ]

La Compania establece una estimacién por deterioro de valor de las cusntas por cobrar
comerciales.

-

w

G5



15.

(d) Riesgo de Liguidez

El enfoque de la Compania para administrar su liquidez es asegurar, en |la medida de lo posible,
que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Compania.

La Compania administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo .adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

(e) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de cambios en los precios, variacidn en tipos de cambio y tasas de interés, que
pueden tener un efecto en los resultados de la Compania. La Gerencia de la Compania
administra el riesgo de mercado con el objetivo de controlar con pardametros adecuados Iz
exposicion a la que se enfrenta en el mercado, para asegurar que la Compariia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a
Sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Ries ie Ti ambio

La Compafia no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a que
practicamente todas de sus transacciones y operaciones son en Dolares de Estados
Unidos de Ameérica, que es su moneda funcional y l0s precios son denominados en esa

moneda.

il Riesgo de Tasa de Interes

La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos de tasa de interés ya gue mantiene deuda
a tasas variables. Este riesgo es administrado manteniendo una combinacién adecuada
de deuda a tasa variable.

iii. Préstamos Bancarios

El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos de efectivo
futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible, son agrupados en
grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos. En general,
los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa de descuento
estimada que un participante del mercado podria usar en la valuacion de instrumentos
con vencimientos, tasas de interés y riesgo de creédito similares.

H

Al 31 de diciembre de 2015, la tasz promedio utilizada para descontar los fiujos ¢
sfectivo fue de 10,96% (10,46% en el 2014).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

-

TR - =

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 712.085 acciones de USS1.
unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La ley de Compafifas requiere gue por lo menos el 10% de lz utifidad anuz s==
zoropiado como reserva legal hasta que este como minimo alcance el 50% del capital soc

totalidad.

-23 -




16.

17.

JdaldTo ITLT

Utilidades retenidas — Un resumsn de las utilicades retenidas es como sigue:

2015 2014
Utilidades retenidas distribuibles USE 12.399 204.584
Utilidad del! gjercicio 3921.640 488.524
Resultados acumulados provenientes de |a
adopciéa por primera vez de las NIIF (12.399) (12.3289)
USS$ 391.640 680.709
Dividendos

La Junta de Accionistas en junio de 2015 declar¢ dividendos por US$632.513 (US$230.690 en
2014). El pago efectivo a los accionistas en 2015 fue de US$439.671 (US$230.690 en 2014}, y
dividendos por pagar de US$192.184.

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:

2015 2014
Ventas USE 3.956.783 3.886.877
Descuento y devoluciones (51.938) (55.792)
USs _ 3.904.845 3.831.085

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

_n rasumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

2015 2014
Costos de ventas US$ 1.732.760 1.649.412
Gastos administrativos 1.658.693 1.5628.596
Gastos financieros 17.105 31.524
US$  3.408.548 3.209.532

(Continua)
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Un detalle de costos y gastos por su natur

[41]
[41]
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2015 2014
Costos de ventas US$ 1.359.852 1.289.042
Gastos por beneficios a los empleados 372.798 360.371
Costo de produccion 768.874 G48.816
Otros gastos administrativos 242.334 274.048
Publicidad 132.080 122.101
Gastos de ventas 71.066 60.877
Honorarios profesionales 289.168 277.843
Arriendos 71.126 48.283
Comisiones 9.791 27.048
Intereses 11.422 21.217
Transporte y fletes 79.930 79.886

US$ __3.408.548 3.209.532

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

17.1Transacciones Comerciales - La Companiia realizo las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2015 2014
Venta de productos USS 109.991 71.114
Honorarios 148.314 147.115
Reembolso de gastos 18.066 5.758
Bonos 66.078 -
Otros gastos 3712 -
US$ 346.161 223.987

17.2Saldos - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Nota 201 2014
Cuentas por cobrar 5
Confiteca C.A. US$ 17.213 0.521
Otros - 5.000
Total US$ 17.213 552
Cuentas por pagar: 8
Confiteca C.A. US$ 823 823
Otros 37.941 5.000
Total US$ 38.764 5.823
= 25 i




17.3Compensacion del personal clave de la gerencia - Las compensaciones recibidas por el
personal ejecutivo y por la gerencia clave por susldos, beneficios sociales a corto plazo y planes

de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

Compensacion del personal clave

015 201
Sueldos Uss 185.640 123.760
Beneficios corto v largo plazo 50.203 41.116
Uss 235.843 164.876

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (21 de marzo de
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administraciéon pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Administracion de la Compania vy seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Administracion de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la

Junta de Accionistas sin modificaciones.
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