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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Sabijer’s S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Sabijer’s S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Sabijer’s S.A. al 31 de diciembre del 2014, el desempeifio financiero y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Los estados financieros de Sabijer’s S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, que se
presentan para fines comparativos, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin
salvedades el 9 de abril del 2014.

@M K Touel

Quito, Marzo 29, 2015 Mario Hidalgo

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266



SABIJER'S S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 807,086 657,186
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 963,453 704,417
Inventarios 6 279.121 304,765
Total activos corrientes 2.049.660 1.666,368
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo y total

activos no corrientes 7 360.483 396.014
TOTAL 2,410,143 2,062,382

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 51,250 140,044
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 475,613 352,529
Pasivos por impuestos corrientes 10 144,173 115,919
Obligaciones acumuladas 11 136.607 73.810
Total pasivos corrientes 807.643 682,302
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 89,688 140,938
Obligacion por beneficios definidos 12 51,080 39,643
Total pasivos no corrientes 140,768 180.581
Total pasivos 948411 862.883
PATRIMONIO: 13
Capital social 712,085 712,085
Reserva legal 68,939 68,939
Utilidades retenidas 680,708 418475
Total patrimonio 1.461.732 1.199.499
TOTAL 2,410,143 -2.062,382
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SABIJER'S S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

VENTAS 14 3,747,714 3,064,359
COSTO DE VENTAS 15 1 412 (1,325.632)
MARGEN BRUTO 2,098,302 1,738,727
Gastos de administracion 15 (1,528,597) (1,424,538)
Gastos de financieros 15 (31,524) (30,922)
Otros ingresos (gastos), neto 15 89.972 (5.478)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 628,153 277,789
Gasto por impuesto a la renta 10 139.62 64.253
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL N

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 488,524 —213.536
UTILIDAD POR ACCION (En U.S. ddlares) 069 030
Ver notas a los estados financieros
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SABIJER'S S

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Capital Reserva Utilidades
social Legal Retenidas Total
...(en U.S. délares)...
Saldos al 31 de diciembre de 2012 712,085 47,585 291,312 1,050,982
Transferencia 21,354 (21,354)
Dividendos pagados (65,021) (65,021)
Utilidad del ejercicio 213.538 213,538
Saldos al 31 de diciembre de 2013 712,085 68,939 418,475 1,199,499
Dividendos pagados (230,690) (230,690)
Utilidad del ejercicio 488,524 488,524
Otros 4.399 4.399
Saldos al 31 de diciembre de 2014 212,085 68939  _680,708 1,461,732
Ver notas a los estados financieros ;
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SABLJER'S S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION
Utilidad del afio 488,524 213,436
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 25,573 26,877
Provision para beneficios definidos 20,895 10,950
Provision para cuentas de dudosas recuperacion 9,774 9.356
Baja de activos fijos 38,634
Cambios en el capital de trabajo:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar (268,810) 51,589
Disminucién en inventarios 26,623 9,133
Incremento en proveedores y otras cuentas por pagar 123,084 (107,340)
Incremento en obligaciones acumuladas 62,797 8,620
Disminucion de pasivos por impuestos diferidos (619)
Incremento (disminucion) en pasivos por impuestos

corrientes 28,254 (8,054)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 555,348 213,948
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adgquisicion de propiedades planta y equipos y Flujo de

efectivo utilizado en actividades de inversion (34.714) (193,150)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Incremento (disminucion) de préstamos (140,044) 83,491
Pago de dividendos (230.690) _(65.022)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento (370.734) 18.469
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto del afio 149,900 39,267
Saldos al comienzo del afio 657.186 617.919
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 807,086 657,186
Ver notas a los estados financieros
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SABIJER'’S S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

Sabijer’s S.A. es una sociedad anénima constituida en junio de 1997 bajo las leyes de la Republica del
Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Manuel Cérdova Galarza N-75, Via la
Mitad del Mundo.

La principal actividad de la Compafifa es la produccién, fabricacién, comercializacién y distribucion
de productos cosméticos en el mercado local.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia cuenta con 67 y 61 empleados, respectivamente
para sus operaciones.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaififa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda de funcional - LLa moneda de funcional es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



2.4

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en bancos locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o ventas.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de instalaciones y equipos y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres 15
Equipos de computacién
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.



2.7

2.8

2.9

2.10

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Intereses de deuda - Los intereses y costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en que se incurren

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se presenta del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la

obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
-9.-



2.11

2.12

2.13

2.14

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido confiablemente.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

-10 -



2.15

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

9

activos financieros ‘“al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos bédsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.16.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estaréd
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

-11 -



- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

. La desaparicioén de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
podria incluir, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de cobro y
sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras del
deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos
pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima
adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del
estado de situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

2.16.4 Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros

del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el
resultado del periodo.
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2.17  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en_o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC Clarificacién de los métodos
16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010  Julio 1, 2014 con

-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011
-2013 Julio 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
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9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones

respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiia usa el método de linea
recta para la depreciacion de instalaciones y equipos. La Administracién de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mds apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de
la Compaiifa no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tendran un impacto material en los estados financieros de la Compaiifa.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:
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Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En
vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida de propiedad,
planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en
libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que
la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y
el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de
dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia.
Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha compensacion.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcidn del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un Compaiiia de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estdn dentro del alcance de, y
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con
las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicidn de propiedad de inversion establecida en la NIC 40

Y,
b) La transaccion cumple con la definicién de combinacién de negocios segun la NIIF 3.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaififa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Utilidad por accion - La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad del afio atribuible
a las acciones ordinarias para el niimero promedio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion durante el afio. La Compaiiia determina dicho cdlculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del nimero de acciones en circulacién.

ESPACIO EN BLANCO
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EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
...(en U.S. ddlares)...

Efectivo 250 250
Bancos 806,836 656,936
Total 807,086 657,186

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
...(en U.S. ddlares)...

Cuentas por cobrar comerciales 977,267 714,353
Otras cuentas por cobrar 15,372 9,476
Provisién para cuentas incobrables (29,186) (19.,412)
Total 963,453 704,417

Cuentas por cobrar comerciales - Corresponde principalmente a saldos por cobrar por la venta de
cosméticos y similares.

Provision para cuentas incobrables - Es estimada considerando, entre otros factores, la posibilidad
de recuperacion y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mds alld de lo
normal del riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
1 - 30 dias 106,257 78,816
30 - 60 dias 151 38
90 - 360 dias 80 594
mas 360 dias 49 12
Total 106,537 79,460
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Cambios en la provision para cuentas dudosas:

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del ano

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Materiales

Materias primas

Productos en proceso
Provisién inventario obsoleto

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y QUIPO

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

2014 2013
(en U.S. ddlares)
19,412 10,056
9.774 9.356
29.186 19412

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

102,004 109,333
91,264 128,886
86,267 67,527

412
(414) (1.393)
279,121 304,765

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Magquinaria y equipo
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacién

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

441,192 470,193
(80.709) (74,179)
360,483 396,014
190,000 190,000
122,919 135,061
30,030 52,836
12,978 13,568
4,556 4,549
360,483 396,014
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Los movimientos de instalaciones y equipos fueron como sigue:

Magquinaria Equipos de Muebles y
Terreno y equipo Vehiculos Computacién Enseres Total
...(en U.S. ddlares)...

Costo

Saldos al 31 de diciembre del 2012 171,093 78,571 19,094 23,907 292,665

Adquisiciones 190,000 1,900 1,250 193,150

Ajustes (15.622) (15,622)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 190,000 172,993 62,949 19,094 25,157 470,193

Adquisiciones 260 33,000 1,454 34,714

Ventas / bajas (62,949) (766) (63.715)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 190.000 173,253 33,000 19,094 25,845 441,192

Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2012 24,860 15,620 4,254 18,190 62,924
Gasto por depreciacion 13,072 10,115 1,272 2,418 26,877
Ajustes (15.622) (15,622)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 37,932 10,113 5,526 20,608 74,179
Gasto por depreciacion 12,402 11,210 590 1,371 25,573
Ventas / bajas (18.353) (690) (19.043)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 - 50,334 2.970 6.116 21,289 80,709
Saldos netos al 31 de diciembre del

2014 190,000 122,919 30,030 12,978 4,556 360,483
PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
...(en U.S. ddlares)...

No garantizados - al costo amortizado:

Banco Bolivariano (1) 140,938 192,188
Banco de la Produccién - Produbanco 88,794
Total 140,938 280,982
Clasificacion:

Corriente 51,250 140,044
No corriente 89,688 140,938
Total 140,938 280,982
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10.

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a un préstamo otorgado por el Banco Bolivariano con
una tasa de interés fija del 9.63% y un vencimiento de hasta tres afios para la adquisicién de un
terreno, el mismo que garantiza el préstamo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Proveedores locales (1) 396,929 344,977
Proveedores del exterior (1) 11,864 5,925
Provisién cuentas por pagar 44,016

Otras cuentas por pagar 22,804 1,627
Total 475,613 352,529

(1) Corresponde a valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior por la adquisicién
de materias primas y materiales para la operacién. La antigiiedad de la cuenta por pagar esta
conformada en un 78% por vencer, 20% vencido a 30 dias y 2% a mds de 30 dias.

IMPUESTOS

Z10.7 Activos y pasivos por impuestos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
...(en U.S. ddlares)...

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 101,738 33,386
Retenciones en la fuente por pagar y total 42,435 47,947
Impuesto al Valor Agregado IVA 34,586
Total 144,173 115919

ESPACIO EN BLANCO
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70.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en
resultados, es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 628,153 277,789
Gastos no deducibles 6,526 14,271
Utilidad gravable 634,679 292,060
Impuesto a la renta causado (1) 139,629 64,253
Anticipo calculado (2) 25,509 24,856
Impuesto a la renta cargado a resultados 139,629 64,253

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compaiifa debe efectuar un anticipo de
impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre y
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado.

Para el afio 2014, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$25,509,
(US$24,856 para el afio 2013), sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$139,629, (US$64,253 para el aiio 2013). Consecuentemente, la Compaiiia registré en
resultados para el afio 2014 US$139,629, (US$64,253 para el afio 2013).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

Z70.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 33,386 41,954
Provision del afio 139,629 64,253
Pagos efectuados (71,277) (72,821)
Saldos al fin del afio 101,738 33,386
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Pagos Efectuados - Corresponde al saldo inicial, retenciones en la fuente y anticipo de
impuesto a la renta.

10.4 Aspectos Tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulg6 la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la renta:
Exenciones
Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto

a la renta no serd aplicable.

Deducibilidad de Gastos

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pafs.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn

sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn

la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a
los que tenga derecho.
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El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagar4 la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar
como “‘sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidon de nuevo empleo, adquisicidon de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los

beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran

exentos tinicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 110,851 49,022
Beneficios sociales 25,756 24,788
Total 136,607 73,810

ESPACIO EN BLANCO
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Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisioén para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 49,022 49,872
Provision del afio 110,851 49,022
Pagos efectuados (49,022) (49,872)
Saldos al fin del afno 110,851 49,022

. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 40,092 31,688
Bonificacion por desahucio 10,988 7,955
Total 51,080 39.643

/2.7 Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 31,688 22,721
Costo de los servicios del periodo corriente 8,283 7,723
Costo por intereses neto 1,566 1,244
Pérdidas actuariales 6,682
Beneficios pagados (8,127)
Saldos al fin del afo 40,092 31,688

72.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 7,955 5,972
Costo de los servicios del periodo corriente 3,935 1,671
Costo por intereses 429 312
Beneficios pagados (1.,331)

Saldos al fin del afo 10,988 7,955

Los célculos actuariales del valor presente de las obligaciones devengadas por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013
% %

Tasa(s) de descuento 8.68 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.5 4.5

ESPACIO EN BLANCO
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13.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 12,218 9,394
Intereses sobre la obligacion 1,995 1,556
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 6,682

Total 20,895 10,950

Durante los afios 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, US$12 mil y US$9 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracion.

PATRIMONIO

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 712,085 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

13.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

13.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 693,107 430,874
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (12,399) (12,399)
Total 680,708 418475
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14.

15.

VENTAS

Un resumen de ventas es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Ventas (1) 3,803,506 3,120,069
Descuentos y devoluciones (55,792) (55,710)
Total 3,747,714 3,064,359

(1) Representa principalmente las ventas de cosméticos y similares.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costos de ventas 1,649,412 1,325,632
Gastos administrativos 1,528,597 1,424,538
Gastos financieros 31,524 30,922
Otros gastos 2,322 8,942
Otros ingresos (92,294) (3.464)
Total 3,119,561 2,786,570

ESPACIO EN BLANCO
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16.

17.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Arriendos 29,483 27,775
Comisiones 6,742 7,126
Costo de produccién 360,370 307,023
Costos de ventas 1,289,042 1,018,609
Gastos de ventas 93,816 8,966
Gastos por beneficios a los empleados 862,418 789,681
Honorarios profesionales 76,592 77,389
Intereses 24,782 23,796
Otros gastos administrativos 221,798 187,218
Publicidad 131,895 225,165
Transporte y fletes 72,493 76,157
Otros ingresos (92,294) (3,464)
Otros gastos 42,424 41,129
Total 3,119,561 2,786,570

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 29 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados por la

Gerencia de la Compaiifa en marzo 29 del 2015 y serdn presentados a los y Accionistas para su

aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por

los Accionistas sin modificaciones.
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