AGROTECNICA SA ASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

AGROTECNICA SA ASA Fue constituida por escritura publica e inscrita en el Registro
Mercantil en Guayaquil el 30 Julio de 1973.

Su domicilio esta ubicado en el cantén Milagro, provincia del Guayas.
Capital Suscrito US$800,00, Nimero de acciones 800 valor a US$1,00
Su actividad principal es Servicios Relacionados con Actividades Agricolas.

El Registro Unico de Contribuyente de AGROTECNICA SA ASA, es 0990130213001, su
nuamero de Expediente N°5435

MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América
moneda de medicién de la Compariia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento con NIIF para PYMES

La Compania lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros en
cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades NIIF PARA LAS PYMES vy politicas y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias, entidad encargada
de su control y vigilancia.

3.2 Base de preparacion seccion 2 NIIF para PYMES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequerfias y Medianas Entidades NIIF PARA LAS PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico
inicialmente; y, posteriormente a valor razonable.

3.3 Efectivo y bancos

Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depdsitos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. También se incluye los
sobregiros bancarios, los cuales son presentados como pasivos corrientes en el
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estado de situacion financiera.

3.4 Cuentas por cobrar y otros

3.5

3.6

Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las mismas no
generan intereses, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor
razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan
en la nota 2.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion, las cual se constituye en funcién de la antigledad de los saldos y
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito estan
registradas al valor de la factura del proveedor incrementada por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion
y los costos necesarios para la venta.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultaneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros
presentados en el estado de situacion financiera son: efectivo, cuentas por cobrar y por
pagar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y
por pagar (excepto el impuesto a la renta), y obligaciones financieras (corriente y largo
plazo). Las politicas contables para su reconocimiento y medicion se describen en las
correspondientes notas de politicas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor
razonable con cambios en ganancias y pérdidas, sera a su valor razonable mas los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra con emisién del
instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero o como instrumento
de patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los
origina. Los intereses, pérdidas y ganancias relacionados con un instrumento financiero
clasificado como pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso. Las
distribuciones a los tenedores de un instrumento financiero clasificado como instrumento
de patrimonio se cargan directamente a resultados acumulados.



3.7 Propiedades, planta y equipos

3.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipos se mediran inicialmente por su costo, excepto los importes
correspondientes a terrenos los cuales se muestran a su valor razonable, sobre la
base de tasaciones periédicas, efectuadas por un perito independiente.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

3.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, edificios, maquinarias y equipos, vehiculos, equipos de
computacion, muebles y enseres son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

3.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, terrenos son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que
el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

3.7.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Cutil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

s

Item Vida util (en anos)
Edificios y estructuras 5-20
Maquinarias y equipos 2-54
Vehiculos, locomotoras 3-31
Muebles y enseres 3-20
Equipos de computacién 3-10

3.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.



3.8 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro.

3.9 Cuentas por pagar

Son registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la nota 5.

3.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.10.1 Impuesto corriente —
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compania realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

3.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
registrados en el resultado del ano, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.



3.11

3.12

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.12.1 Beneficios definidos: Beneficios de Ley, bonificacion por desahucio e
Indemnizaciones laborales - El costo de los beneficios sociales de ley,
bonificacion por desahucio e indemnizaciones laborales son calculados de
acuerdo a lo que indica las leyes laborales y se reconoce inmediatamente en los
resultados del afo.

3.12.2 Participaciéon a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Comparia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

3.13 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relaciéon con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Companiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

3.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



3.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de tasa de interés

La Compania no tiene activos significativos que generan intereses; los ingresos y los flujos
de efectivo operativos de la Compania son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado.

La politica de la Compania es mantener financiamientos principalmente a tasas de interés
fija. Al respecto, la Gerencia de la Compariia considera que el riesgo del valor razonable de
tasas de interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de
financiamiento no difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se
encuentra disponible para la Compafia para instrumentos financieros similares.

Por lo tanto, en opinion de la Administracién las tasas fijas no seran modificadas como
resultado de los cambios en el mercado.

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplir con sus
obligaciones. La Gerencia considera que en la Compania el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a que sus clientes tienen periodos de cobro de 60 dias en promedio, no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa. La Compania coloca
sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, establece politicas de
crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones existentes en el mercado en
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5.

el que opera. En consecuencia, la Compania no prevé pérdidas significativas que surjan de
este riesgo.

Riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. El Directorio
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestién de liquidez de la Compania. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Administracion del riesgo de capital
La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como

empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar
la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidén y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critica que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

5.1 Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones
a la legislacién tributaria aplicable. La Compania busca asesoria profesional en materia
tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Administracién considere que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden
surgir diferencias de interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar
los cargos impuestos en el futuro.



6. DETALLE DE CADA ESTADO FINANCIERO

1. EECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en bancos
locales.

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Banco Pacifico 15.858 15.858
Banco del Guayaquil 1.596 1.596
Total 17.454 17.454

Al 31 de diciembre del 2012:

2. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. ddlares)

Compaiias relacionadas, nota 8 71.052 36.912
Total 71.052 36.912

Al 31 de diciembre del 2012:

3. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. ddlares)

Maquinarias y Equipos 929.755 929.755
Vehiculos 20.373 20.373
Muebles y Enseres 1.803 1.803
Total 951.931 951.931
(- ) Depreciacion Acumulada -950.722 -949.867

Total Propiedad, Planta y Equipos. 1.209 2.064




4. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Contratistas 58.821 58.821
Gastos Por Pagar Varios 36.769

Otras cuentas por pagar 4.911
Total 95.590 63.732

Al 31 de diciembre del 2012:

Proveedores y compafiias relacionadas representa principalmente pagos pendientes por
compra de servicios.

5. IMPUESTOS

5.1 Pasivos del aiio corriente
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta 160
Impuesto al Valor Agregado - IVA y Retenciones 2.161
Total 2.161 160

5.2Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a

la renta 981 301
Utilidad Gravable 981 301
Impuesto a la renta causado (1) 354 264
Total 626 37




(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el ano
2011).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

5.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. ddlares)

Provisién -354 -264
Retenciones en la fuente 1.200

Crédito Tributario anos anteriores

Pago Anticipo Impuesto a la Renta 354 104
Saldos al final de ano -1.200 160

6. PATRIMONIO

6.1 Capital Social - El capital suscrito es de US$800,00, el valor nominal de las
acciones de US$. 1.00. El capital autorizado de la Compafia fue establecido en
US$. 800,00. Las acciones de la Compania pertenecen a Cia. Dalis Overseas
Limited con el 99% de nacionalidad Belice y Cruz Vera Sergio Ivan con el 1% de
nacionalidad Ecuatoriana..

6.2 Reservas — Al 31 de Diciembre de 2012, las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en U.S. ddlares)

Facultativa 12.558 12.558
Legal 734 734
Revalorizacién del Patrimonio 304.176 304.176
Total 317.468 317.468

Reservas Facultativa — Representan reservas de libre disposicion de los
accionistas cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas.
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Reserva Legal — La Ley General de Companias establece una apropiacion
obligatoria del 10% de la utilidad anual para su constitucién hasta que represente el
50% del capital pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

7. GASTOS POR SU NATURALEZA

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Gastos de Administracién 21.165 21.091
Otros egreso, ingresos 799
Total 21.165 21.890

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Nomina y Beneficios sociales 20.594 20.750
Servicios Prestados 301 280
Impuestos 196
Servicios Basicos 74 61
Total 21.165 21.091

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones se detallan a continuacion:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)

Cuentas por Cobrar:
Compania Azucarera Valdez S.A. 71.052 36.912
Total 71.052 36.912
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9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

10.

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe (febrero 25 del 2015) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012
han sido aprobados por la Administracién de la Compania en Febrero 26 del 2015 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de la
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros (no consolidados) seran aprobados
por la Junta de Directores sin modificaciones.
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