Hospltal Ingles Emci Cia, Ltda.

Notas a los estados financleros
Por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

Hospital Ingles Emci Cia. Lida., es una empresa dedicada a la atencidn médica,
odontoldgica, guirdrgica, cirugia plastica y estélica. La Compafhia fue constituida en el
Ecuador el 13 de junio de 1997, segin sscritura publica o inscrita en el Registro
Mercantil =n el mismo afio, su actividad principal es la presiacion de servicios medicos
de caracter general y de especializacion al publico, a clientes particulares, entidades
publicas ¢ privadas.

El 15 de octubre del 2009 los representantes legales del |IESS y del Hospital Inglés

suscribleron el contrato de prestacion de servicios NRO. NRO.211.000000-831-017-
2008-PICHINCHA.

El 3 de mayo del 2016 el Director Provincial de Pichincha del IESS tirma el acta de
terminacion unilateral del Contrato NRO.211.000000-831-017-2009-PICHINCHA.

El IESS mantiene tramiles audilades, los mismos qua han sido revisados fisicamente y
no constan como cancelados en el sistema contable del IESS.

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, el personal total de la Compania alcanza a 122 y
218 empleados respactivamente.

La direccién de la Compania es Quito, Portoviejo, OE1-02 y Pérez Guerrero.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el ano en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE), y que son mandatoriamente afectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrurmentos financieros
En el ana en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF

que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero
de 2018.
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deteriaro de los activos financieros, y
3) Contahilidad general de coberturas.

La Compania ha aplicade NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas an dicha norma.

) La clasificacidn y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es dscir, la fecha en qua la Comparniia ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9} fue
el 1 de enero de 2018, Se recuicre cuc todos los actives financieros que estan dentro
del alcance de la NIIF 9, se midan posteriorments a su costo ameortizado o al valar
razonable sobre la base del modelo de negocio de la Compania para 1a gestion de los
activos financisros y las caracteristicas de flujp d= caja contractuales de los activos
financieros.

La Administracidn de la Compania reviso y evalud los activos financieros existentes al 1
de enaro del 2018 basados en los hechos y circunstancias quse sxistian en esa fecha, y
concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobra |os
activos financieros de la Compania en cuants a su clasificacion y medician:

= Los activos financieros mantenidos hasta su vencimienta y las cuentas por cobrar
comerciales que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se mantienen
valorados a su costo amortizado segun NIF 9, debido a que los instrumentos estan
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos
flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre sl
importe principal pendients.

Minguno de los cambios en la medicion o clasificacidn de los activos financieros ha tenido
un impacto en la posicidn financiera ge la Compariia, resultado del afo u otro resultado
inlagral.

{o) Deterioro de activos financieros

En ralacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicado bajo NIC 38. El modelo de pérdida esperada de credite reguiere que la
Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas
perdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde ol reconocimients inicial de los activos financiercs. En ofras palabras,
¥a No &s necesario que un evento de pérdida haya ocurnido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas,

Modelo utilizado por la Compania
La Administracién considerd que pudiendo existir alguna afactacion en sus resultados
por el cambio de madelo para el recenocimiento de deterioro por pérdida crediticia

esperada era necesario realizar un andlisis delallade parliendu desde el ano de
transicion a NIIF. Este andlisis comprendio fundamentalmente los siguientes aspectos:

= |dentificacion de los clientes Seguros Alianza, Coordinacion Zonal 8 Quito, |[ESS y Eco
via trole bus y analisis de su comportamicnto financiero y comercial,
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* Analizar la composicién de cartera de acuerdo al tiempo normal promedio para su cobro.
La compaiila mantiene convenios con Sequros Alianza, Coordinacién Zonal 9 Quilo,
IESS y Eco via trole bus trabaja con los estandares de atencion y tratamientos por lo que
su cartera esta concentrada fundamentaimente en companias que brindan salud.

* Las Compania por Io general concede un promedio de 120 dias de plazo a sus clicntes
para el pago de su credito; sin embargo. el tiempo real en el cual los distribuidores pagan
oscila entre los 120 y 130 dias. Posteriar a asto, tanto el cliente (distribuidores) asf como
la Compania deben ofectuar ciertos precesos internos de cobro, dando como resultado,
un tempo promedio de cobro de 140 dias contados desde la fecha de emision de la
factura. La compania concluyé qua la mora debe considerarse en esencia luego de 140
dias considerando el mencionado proceso.

Se analizb la antigliedad de la cartera para verificar si existen saldos pendientes de cobro
a mas de 360 dlas. Se identificaron casos importantes de incobrabilidad per mas de 360
dias como se puede detallar que mantiene cuentas pendientes de cobro de Seguros
alianza, Ecovia trole bus.

+ La Compaiiia no liene necesidad de determinar si el riesgo crediticio ha incrementado
desde el reconocimiento inicial ya que, se evalla la composicidn de |a cartera por cliente.
Adicionalmente, la extincion individual de la cartera ocurre en un periodo méximo de 12
meses en condiciones normales; no se considero necesario estimar las pérdidas
esperacdas por encima del plazo sefialado.

Ninguno de les cambios en relacidén al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido un
impacto material en la posicidn financiera de la Comparia, resultade del afio u otro
resultado integral,

Impacto de la aplicaclén de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contrates con clientes

La Compaifia ha aplicado |la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 20186) que es de aplicacidn obligatoria durante el periodo
anual que comiance en o después dal 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque
de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha
anadido en la MIIF 15 para hacer frent= a situacioncs cspecificas. Los detalles de los
nuswvos requerimientos, asl como su Impecto en los estados finrancieros de la Compania
se describen a continuacian:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato’ y "pasivo de contrato’ para describir
lo que mas comunmente se conoce como “Ingresgs devengados” e “ingresos diferidos”;
sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en
el estado de situacién financiera.

Las politicas contables de la Compaflfa para sus diferentes tipos de ingresns se
descrinen an detalle en la nota 17. Acemas de proporcionar revelaciones mas extensas
para las transacciones de ingresos de la Comparnia, la aplicacion de la NIiF 15 no ha
tenido un impacto material en la posicién financiera y / o el cesempeno financierc de la

Compania.
2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La Compania no ha aplicado las siguisntes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Inlernacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sidc emitidas, pero adn no son efectivas:



MNIIF Thulo Efectiva a partir

MIF 18 Arrsndamientos Erexwo 1, 2013

GIMIIF 23 La inceridumbre irenle a los fratamkantos Enero 1, 2013
del iImpuesto a k= ganancia

Mejoras anuales a las Enmiendas ala NIF 3, NIIF 41, NIC 12 v NIC 23 Zrero 1, 2019

NIIF Ciclo 2015 - 2017
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas v revisedas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamientc contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 1€ diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de siun
activo identiticado es controlado por el cliente. La diferanciacion entre arrendamiento
operativo y amendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendadar y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrencador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corlo plazo y aguellos con un valor bajo
de activo,

El derecho de uso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecuentemeante
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatarioc es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos
ds caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados comeo flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de acuerdo
con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamienlo seran dvididos en principal e
interées los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatarig, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la conlabilidad del arrendador y continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como cperativo o financiero. Extensas
revelaciones son requaridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién preve que la aplicacion de la mencionada
Norma no lendré impacto en los estados financieros de la Compafla.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamianto impositivo incierta por separado o en conjunto con otro u ofros tratamientos
impositivos inciertos sobre la base del enfogque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre. Adiclonalmente, establece que una entidad considerara si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo inciertc y reflejara el resultado
de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdda fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fisczles no utilizados vy tases fiscales.
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2.3

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2018,

La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacién no
tendra un impacto en los estados financieros; sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un analisis detallado haya sido completadao.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln
no son obligatoriamente efectivas para la Companiia y que se detallan a continuacion:

* NIF 3: Combinacién de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intercses previamente mantenidos an una operacion conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

* NIF 11: Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una opsracion conjunta
cuando obtiane control conjunto del negocio.

* NIC 12! Impussto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23: Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalments efectuado para
desarrollar un activo, cuando el active esta listo para ¢l uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacén de estas medificaciones en
el futuro no tendré impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en Ddlares de los E.ULA. que es la moneda de
curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presenlacion de la Compania.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

2.5.

2.6.

Incluye efectivo y depdsitos en efectivo en bancos locales.
Inventiarios

Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacion, el qua resulte
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las Importaciones en transito, se
presentan al costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en luncidon de un
anélisis de la posibilidad real de utilizacion en la venta

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasz a formar parte
de |las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialimente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente afribuibles a |la adquisicion o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos v pasivos financiercs desighados al valor
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razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion direciamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razenable con cambio
en los resultados se recanocen de inmediato en el resultado del periado.

2.7. Acllvos y pasivos financlercs

2.7.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: “aclives
financieros a valor razonable con cambio en resultados®, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable con cambio en
resultados” v “otros pasivos financieros'. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financiercs en la
categoria "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivoes financieros™ cuyas
caracteristicas se explican seguidaments:

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar - Representa en el estado financiaro el efectivo
y bancos, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ que no colizan en un mercado activo.

b) Otros pasivos financieros - Representa en el estado de situacion financiera las,
obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a Companias
relacionadas y ofras cuenlas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses ccrtados a partir de la fecha
del estado de siluacion financiera.

2.7.2. Reconoclmiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significative, es
reconocido como parte del active o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial Compania valoriza los mismos coma se dascribe a continuacion:
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Madicion posterior

a) Cuentas por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicande el método de interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Compaiila presenta la siguients cuenta dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales - Corresponden a los montos adeudados
per los servicios médicos brindados de caracter general y de especializacion
al publico. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como aclivos no corrianies.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

b) Oftros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el métode da interés efectiva. La Compafia
prosenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores - Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazo menores a 30 dias.

i)y Cuentas por pagar a Compariias relacionadas - Corresponden okligaciones
de pago, principalments por préstamos recibidos y otros servicios recibidos,
se reconocen & su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 30 dias.

2.7.3. Deterioro de activos financieros

La Compania astablece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar camerciales cuando existe evidencia objeliva de que la Compafia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se |e adeudan de acuerde con los érminas
originales de las mismas.

Para ciertas categorias de actvos financiercs, como cuentas por cobrar, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individuaimente, serd evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objeliva de gue una carlera de cuenlas
por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compania con respecto a! cobro de los pagos, un incremento en &l nimero de
pagos atrasados en la carlera que superen el periodo de crédito promedio ce 90
dias, asi como cambios observabies en las condiciones econdémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se
valara como |a diferencia entre el importe en libroa del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados descontando a la tasa de interes efectiva
original dol activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. la Compaiiia ha registrado provisioncs por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo postarior, & monto de la pérdida para deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relacicna objetivamente a un evento que haya ocurrido despucs de
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que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resuliados intagrales
la reversion de la pérdida previamenle reconocida.

2.7.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efactivo del activo financiero;
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherenles a la
propiedad del active financiero a otra entidad. Sila Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del active transferido, ia Compania reconacera su participacion
en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inhersntes a la
propiedad de un activo financiero frensferido, la Compania continuara reconcciendo
el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
celateral por los ingresos recibidos.

En |a baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libres del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulade que habian sido reconocidos en ofro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconace en el resultado del periodo.

La Compafila dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo =i, expiran,
cancelan o cumplen las onligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconoce en el resultade del periodo.

2.8. Propledad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la
depreciacién acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos puedan ser medidos razonablemente, los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La cepreciacion de |a propiedad, planta y equipo se calculara linealmente basada en
la vida Ofil estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas (tiles diferenciacas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compania estima qua el valor de realizacion de
sus activos fijos al término de su vida Uil no es irrelevante. Si existe algun indicio de
que se ha producido un cambio significativo en |a tasa de depreciacion, vida util o valor
residual de un active se revisa 'a depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expeclalivas.

Las vidas Utiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:
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Tipo de bienes Vida (il {en afos)
20

Equipo médico

Meonaje clinica 20
Vehiculos 20
Muebles ¥ Enseres 10
Equipo de Comunicacion y

Telecomunicacion 10
Equipo de Imagen Y Laocratorio 20
Equipo de Computacion 1]

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo se calculan comparando los ingresas obtenidos con el valor en libros y se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente a su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos cuantificables. Un aclivo cuanlificable es
aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
que la Administracién ha definido como mayor a un afno.

Una partida de propiedad, planta v eguipo es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan beneficios economicos de su uso v dispesicion poslerior.
Cualquier ganancia o pérdica que surja al momento del retiro cel active (calculada
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libroa del active) es
incluida en el estado de resultados en el afo en que se retira el activo,

Deterioro de actives no financieros

La Compariia evaltia a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimadc del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos de venla y su valor en uso, y es delerminado para
cada activo individual, a menos que el aciivo no genere flujos de efectivo que sean
largamente incependientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
libros de un activo excede su imporie recuperaple, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ess importe recuperable. Para determinar 2l valor en uso,
los flujos de efectivo fuluros eslimados son descontados a su vaior presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacian actual del mercado del valor del dinero
en ol tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos |0s costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientss del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracién gue resulle més apropiado. Estos calculos se verifican contra
mudltiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones y otros indicadores dispanibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados.

Dicha evaluaclon requlere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas ds interes,
tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por ceterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que inciquen que sus activos
no corrientes significativos no podran recuperarse a su valor en libros.
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2.10. Impuestos corrientes y diferidos

(1) La tasa del impuesto a la rerta es del 25%. No obstante, a partir del gjercicio
fiscal 2018, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes ce menor impaosicion;
con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencicnada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28%
se aplicard sobre la proparcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacldn.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad gus
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicic de Rentas Intemas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

(2) A partir del afic 2010, se debz considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

2.11. Beneficios a empleados

211.1.

2.11.2.

Beneficios de corto plazo - Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término
de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios, se reconocsran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de coro plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social,
permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias comao:
asistencia médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados
o gratuitos. El décimo tercero y décimo cuarto sueldo y apartes al Institutn
Ecuatoriano de Seguridad Sccial se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

La Compania reconoce un pasivo y un gastlo por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Comparniia. Este beneficio =e calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios de largo plazo - La Companiz, segun las leyes laborales vigentes, debe
registrar un plan de benslicios definidos que corresponde a un plan de jubilacion
patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo
reprosenta el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un especiglista independiante, usando 2| método de unidad de credito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
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2.12.

2.13.

determina descontando |0s flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el especialista en funcién a los rendimienios de bonos
corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente
(legal o Implicita) como resultade de un evento pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recurscs para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fieble del importa de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
ostimacion que se tenga & esa fecha. Los montus reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la fransaccion fluyar a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el
cobro. Los ingreses se miden por el valer razorable de la contraprestacion recibida
o por recibir, tomande en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmenta
¥ sin incluir impuestos ni aranceles.

La prestacion de los servicios médicos son reconocidos cuando se han transferido
los derechos y beneficios inherentes.

2.14. HReconocimiento de costos y gasto

2.15.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente

del momento en que se pagan y se registran en los periedos con los cuales se
relacionan,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en |os que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ol activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren gue la Compafia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas rclacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos
ulilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica cambios
en el mercado e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian ciferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son impartantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Companiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

a)

b)

c)

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalua la posibllidad de recuperacion de los saldos mantanidos en
cuentas por cobrar, basandose en unza serie de factores, tales como: existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se
considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que
se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar preyectado
los flujos estimados y descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Companfia constituyo una
provisién de detariora.

Vida Gtil de propiedad, planta y equipo y propiedad

La propiedad, planta y equipo se deprecian en base al mtodo de linza recta en
funcion a los estudios efectuados por la Compafiia y un experto técnico. En aquelios
cascs en los que se pueda determinar que la vida Ctil de los activos debiera
disminuirse, se depreca el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
racuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintes activos podrian hacer que
la vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania no considerd registrar valores por ceterioro
de sus activos fijos.

Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales, Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuenio, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad ds la valuacion, las suposiciones subyacentes y
su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
exiremadamente sensibles a los cambios en eslas suposiciones. Tudas eslas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

La tasa de descuento se determina utilizando como referencia los rendimientos del

mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alla calidad
en la moneda en la que se pagaran los beneficios,
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4. EFECTIVO Y BANCOS

2018 2017

Caja 1,802 1.251
Bancos 591,127 113,195
Tarjetas de crédito 1,346 __4508
Total S94.275 115.015

(1) Registra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantiene en las
instituciones del sistema financiero local, en ellas se registran las operaciones de
entrade y salida de fondos producio de la operalividad del negocio, 103 saldos de
estas cuentas se encuentran conciliades al 31 de diciembre del 2018.

5. CUENTAS FOR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017

Cuenias por cobrar comerviales

Clientes (1) 474 444 50,546
Provigidn euentas inccbrablos (28.913) (30,088)
Total 444,531 20,457
Otras cuentas por cobrar 53,261 59.570
Anlicipos a provesdores

Total 497,792 89,127

(1) Los deudores comerciales no devengan inereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 90 dias. De acuerdo al analisis de la Administracion de
la Compariia en base a su politica de crédito, se reconoce una provision por delerioro
de las cuentas por cobrar comerciales en el perido econmico se da un incremento de
las cuentas por cobrar ya que se facturo a Seguros Alinza, Coordinacion Zonal Quitg,
IESS.

El movimiento de provision de cugntas incobrables duranle el afo 2018 y 2017 fue como
sigue:

2018 2017
Saldo al inicio a0, 089 30,089
Mas:
Provisiones arg P
Saldo final 29,813 30,089



6. INVENTARIOS

2018 2017
Inventarios
Servicios en procsso 3,864,973 4551167
IMateriales & insumos méadicos 238,639 113,734
Medicamentus 148,258 97,209
Total 4,332,870 4,762,110

(1) El saldo de Servicios en Proceso corresponde a los costos incurridos en los servicios
prestados a pacientes del IESS, cuya facturacién alin no ha sido aprobada por dicha
institucidn.

7. IMPUESTOS

2018 2017

Activos por impuestos corffentes
Retenciones de 1WA, 3,288 a0
Retanciones en la fuente LR, - 189,541
Crédito tr butario Impuesto renta 2R0 157 =
Total 283,445 189,671
Pasivos por impuestos correrttes

Impueato & la renta por pagar £6,662 54,812
Retencion an la fuenie 1R, 24,003 10,102
1.V.A compras y retenciones da |.V.A. 29848 6,158
Total 110,602 7412

7.3. Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y 2l gasto per impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

CONCILIACION TRIBEUTARIA 2018 2017
Utilidad antes de impussto a la renta 43,231 (38,126)
Mas Gaslos no deducibles 5,430 16,164
Menos ofras rentas exentas e ingresos no objstos

de impuesto a larenta 10,032 -
Mas paricipacicn trabajadores ingresos exentos 8582

Otras diferencias temporarias

Base tributaria 58,581 {21.962)
Tasa Impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado en el afa (1) 13,493 54,812
Saldn anticipo pendiente da pago 56,652

Monas - Retanciones en la fuente 145328 74,825
Menos - Crédito tributanio anos anteriores 134,829 114,715
Saldo a favor (223,506) (134,828)
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2.2,

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre cel 2017, se emitid 1a Ley Organica para |la reactivacitn de la
gconomia, fortalecimiento de |a dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamerto se incluyen a conlinuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos cfectuados por concepio de desahucio y de
pensiones jubllares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
e&n anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubicren sido deducibles o no.

Adicionalments, se establece 2l reconacimiento de un impueasto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y penslones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, al cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Reformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a la renta
Ingresos

* Se considera ingreso exento, lus dividendos y utllidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturzles domicilladas en paraisos fiscales o
jurigdicciones de menor imposicidn: siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residante en el Ecuador.

* Se elimind el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia Io siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renla no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales
o especiales, establezcan exclusioncs o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en |la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Sorvicios”,

Tarita

= L= tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad denlro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residerte, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenaclon de acciones

« GSe establece un impuesto a la renta unico a les ulilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de (a enajenacion directa
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o indirecta de derachos representativos de capilal; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentcs en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida ensjenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

« Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

= El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales &
importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de S anos
conlados desde la fecha de pago

« Se podra solicitar al SRI la deveclucién o compensecion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion ds inglituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del |1SD.

8 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Equipo madico
Instalaciones

Menaje de clinica
Vehiculos

Muzbles ¥ enseres
Equipo de computasion
Software

Total

Costo
histérico

3,586,085
501,080
457,164
266,107

77,978
1271758
_ 128492

2,245,300

2018
Depreciacion
acumulads

{2 285 958 1)
{265,223.8)
{283 508.7)
{106 025.6)

(43 527.4)
(99.361.6)
30 427.0

{3.243.032.1)

Neto

1,3C0,137
315,866
163,655
70,381
34,450
27814

2017
Costo Depreciacién N
histarico acumulsda
3,513,934  (1,96B01) 1,545,132

508,465 (229,329 369,136
457,164 {250, 550) 206,605

266,407 {174.977) 81,430
T7.978 (36,605) 41,373
120,452 (89,250) 3202

_ 74047 ___ (23.662) __50.3685
5108447 (27731830} 2,335,262
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9. OTROS ACTIVOS FINANCIERODS
2018 2017
Sedimex y total de activos financleros (1) 30,000 100,000

(1} Corresponden principalments a cusntas por cobrar de su relacionada los mismos que no mantienan
un plazo y tasa detarminados,

10. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

2018
Desahucio 3,354
Jubilacion patranesl 6,814
FPérdidas acumuladas B2 440
Total 92,608

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Cuentas por pagar comercislas (1):

Proveedoras locales 1,124,260 1.432 626
Honorarios médicos por pagar 238,765 128,130
Subtotal 1,363,024 1,561,816
Otras cuenias por pagar:

Anticipos clientes 2,396,529 2,398,543

Otras cuentas por pagar 14,547 5.817
Subtotal 2413076 2.404.350
Total 4,776,100 4.966,176

(1) Corresponde principaimente al anticipo entregado por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

12. BENEFICIOS ACUMULADAS

2018 2017
Sueldos por pagar 70,750 £8,7R3
Décima tercer sualdo 16,072 13,636
Decimo cuarto susido 5,260 5297
Vacaciones 16,853 14,849
Aportes ICS3 17,858 17.422
Descuentos prestamos empleados 3,306 4,232
Frndos de reserva 2,024 2.045
Liquidaciones por pagar 13,107 3.704
Pravisitn desshucio - e 955
Total 144,521 130914



12.3. Participacion a Trabajadores - D= confarmidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable & las utilidades |lquidas o contables.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se preparc y
rcmita para parte de la empresa un Informe inlegral de Frecios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para anuellas compariias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 millones (Anexo e
Informe) o US$3 millones {(Anexo). En la referida Resolucidon se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operacionss con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones. La
Compania al 31 de diclembre del 2018 y 2017 no ha efectuado operaciones con partes
relacionadas que superen dichos valores.

14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

2018 2017
Cuentas por pagar relaclonades (1)
Porolin coriente 1,366 10,252
Forclon no corriente 2,346,000 2,004 392
Total -2,347.366 2,014,644

(1) Corresponde a aportes de los accionistas los cueles no cuentas con un plazo y una
taza de interés anual.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICOS DEFINIDOS

2018 2017

Jubilacién patronal 118,554 91,744
Baorificacion pur desahucio 44,479 _1E.B58
Total 153,033 110,003

15.3. Jubilacién paironal - Medianie resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421
del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores
tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin
perjuicio de la gue les corresponda segun la Ley de Sequro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que mencicna el Codige del Trabajo, los empleados que por
veinticinco anos o mas hubieren preslado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadorss. Adicionaimente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menaos de
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154,

veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcicnal de dicha jubilacidn.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién
patronal reconocida en el estado de resultados integrales o en el patrimonio como
otros resultados integrales y su movimiento durante el afic:

2018 2017

Saldos al comienzo del ano 21,144 235,354

Costo neto del periodo 27,254 {147.214)

Raductiorss o iquidacicnes anticipadas ORI (10,032) =

Perdidas {ganancias) reconocidas el en ORI 10,182 -

Saldes al fin del afio 118,554 91,144
Bonificacién por desahucio - De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia
tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente, Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacidn
laberal por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma
empresa o empleador.

2018 2017

Saldos al comienzo del afo 16,824 6,144

Costo nets del periodo 12,658 12,715

Beneticios pagados (2,304)

Feduceiones o liguidaclones artlicipadas ORI 4,501 =

Saldos al fin dal afio 34,479 JE.859

16. PATRIMONIO

16.3. Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, consiste ce $ 689,000 dolares, dividido
en 688,000 participaciones de $1,00 ddlares cada una.

16,4, Resultados acumulados - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio
son incluidos en este rubre, manteniendo registros que permitan idenlificar su
ejercicio de origen.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos netos es como sigue:

2018 2017

Ventas 7,900,088 4,120,135
Davolucionas v cascuantos {1.088.458) (41.429)
Total 6.871 629 4,078 706



El cremento en las ventas se debe a |a facturacion de consultas por hospitalizacion en
100% como también en venias de servicios ambulatcrios con el incremento del 48%, de
ventas en consultas externas el incrementd se da en un 80% en relacion al afo anterior,

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financicros os como

sigue.
2018 2017
Costo del sarvicio 6,220 838 2,470,878
Ciastos de administracion y vantas 506,971 BOb, 246
Gastos Financieros 5,506 aB.610
Total 6.832,315 4,121,634

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Fonorarics Profesionales 1,886 150 895,558
Costo de Medicamentos e Insumas 1,558776 1,247,661
Costos do Poracnal 1,001,051 1,033 427
Variacign de Invenarnios S86.104 -1,040.303
Cepreciaciones 430,191 428,204
Servicios de terceros 214,388 168,117
IVA Costos 179,619 184,474
Mantenimienta y Reparaciones 169,188 308,347
Arriendos 140,000 87,750
Servicios Agua, Luz, Teléfono 45,468 30,562
Otros Costos de Operscion 3B.91 26591
Total 5,220,838 3,479,878
2018 2017

Gastos Mersonal Administracion 295472 306 684

Honorarios Profesionales Administracion. 163 518 128058

Depreciadones Administracidn ar, 108 47,189
lpuestos, Tasas y Contribuclones 35,670 3g.117
Ctros 16,181 20,712
Arriendos Adminisiracion 16,000 &,750
Luz y Comunlcacicnes 9,519 1E.836
Papelaria y Suministros 9,157 14,346
Pramocién y Publicidad T.760 B,597
Mantenimlanto 5,284 §.827

Total 596,972 641,736

-29.



15, CABTOS FINANCIERQS

2018 2017
Imerezns bancarios 5,506 30,006
Comisiones bancanas BpE 06,504
Total 5,506 510

20, EVENTOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 37 de ciciembre del 2018 y la facha de emisidn de los estados linancieros (abril,
23 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
lener un efecto importante sobra los estados financicros.

21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por fa Gerencia de |z Compariia en marzo 30 del 2013 y seran oresentados
& los Accionistas para su aprobacién. En opinén de |la Gerencia de la Compaila, los
ealados financieros serdn aprobades sin modificaciones.

ze

" Raiil Yonder Virueza Armas
o Contador
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