Quito, 10 de abril del 2014

INFORME DEL GERENTE GENERAL
ALAJUNTA ORDINARIA DE SOCIOS DE
DIPCO CIALTDA

Senores

Accionistas de la Compatiia
DIPCO CIALTDA
Presente

De mi consideracion:

En razén de ejercer el cargo de Gerente General de la compafnia DIPCO CIA.
LTDA. Pongo en su conocimiento el informe de Labores y Gestiones realizadas
en el ejercicio econdmico 2014.

1. COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO POLITICO Y
ECONOMICO

En la economia ecuatoriana, de acuerdo a estimaciones realizadas por el Banco
Central del Ecuador y el Ministerio Coordinador de la Politica Econémica fueron
las siguientes: la inflacién anual fue del 4.05%, la tasa de desempleo fue del 4.54%,
se esperaba un crecimiento para el afio 2014 del 4,5%, sin embargo se llegd
solamente al 4%. A pesar de estos notables resultados, todavia persisten desafios
para la sostenibilidad tanto de los logros alcanzados en reduccién de pobreza y
desigualdad, como del crecimiento econdémico. Por otro lado, un entorno
internacionalde progresiva desaceleracion econémicatambién supone un reto para
el Ecuador. Asimismo, la dependencia de la balanza comercial y de la financiacién
de la inversién publica del sector petrolero representa una importante meta para el
pais. No obstante, se espera que el crecimiento econémico se mantenga fuerte en
2014 y 2015 con tasas algo superiores al4%.



2. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL
EJERCICIO ECONOMICO 2014.

Durante el ejercicio que ha concluido el 31 de Diciembre del 2014, ha sido un afio
de muchos cambios en la politica arancelaria en el pais lo cual ha dificultado el
normal desenvolvimiento de la operacion de la empresa, hemos tenido que
suspender la adquisicién de algunos productos que no poseen registro sanitario en
el Ecuador, sin embargo se logré cumplir con las metas planteadas en cuanto a
ventas.

Los esfuerzos de la administraciéon han estado encaminados para que la empresa
cumpla con sus objetivos propuestos con el fin de poder afianzar su presencia en
el mercado ecuatoriano.

3. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS.

Cabeindicar a la junta general de accionistas que todas las disposiciones tomadas
por este organismo, han sido cumplidas a cabalidad por la administracion.

4. HECHOS EXTRAORDINARIOS DURANTE EL EJERCICIO 2014
EN EL AMBIO ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL.

Durante el afio 2014, en lo referente a aspectos administrativos, laborales y legales,
la empresa se ha desenvuelto en un d&mbito normal, no ha habido cambios que
deban ser analizados.

5. SITUACION FINANCIERA'Y LOS RESULTADOS ANUALES DE
LA COMPANIA.

Los activos de la compafila estan conformados de la siguiente manera activo
corriente US$133,570.42 que basicamente se conforma de cuentas por cobrar
$55,326.43, inventarios $56,561.42, bancos $10,203.14; impuestos anticipados
$9,896.30 y de activo no corriente el valor de us$7,514.90 que bésicamente
corresponde al valor del vehiculo y dos computadoras nuevas porque todos los
demas activos estan totalmente depreciados.

Los pasivos de la compariia ascienden a US$ 54,801.58 El valor real adeudado a
proveedores es de $21,773.20, el valor de cuentas por pagar a socios es
de$21,103.03 y servicio de rentas internas y provisiones sociales por pagar el valor
de $8,514.49, impuesto renta el valor de $1,892.67 y participacién trabajadores el
valor de $1,518.19 .



El patrimonio de la compafifa asciende a $86,283.74 conformado por capital social
$990, reserva legal $1755, aportes futuras capitalizaciones por $14,051.96 y
utilidades acumuladas de $62,775.88

Al analizar estos valores se determina que la compafiia es solvente ya que
bésicamente est4 financiada con utilidades generadas porlos socios que han servido
para generar el capital de trabajo necesario para la operaciéon del negocio. El indice
de liquidez de la empresa es de 2,43 siendo el 6ptimo 3, y el resultado de aplicar la
prueba acida, (activos corrientes menos inventario para pasivos corrientes) es de
1,48; lo cual demuestra que la compafia tiene la liquidez para cubrir sus
operaciones corrientes. Es importante que los socios tengan presente el ciclo de
efectivo de la empresa ya que actualmente en nuestro negocio el ciclo de cobros
de la facturacién tiene un periodo promedio de cobro de 60 a 90 dias, mientras que
el pago a proveedores es de 30 a 60 dias.

La compatiia durante el ejercicio 2014 vendi6 el valor de US$363,475.14; sus costos
ascendieron a $258,944.26 y gastos fueron de US$ 94,409.64 que como resultado
gener6 una utiidad de $10,121.24 antes de participacion a trabajadores e
impuestos. La utilidad neta de libre disposicién es de 6,710.38, valor que representa
el 2% de las ventas. de 6,710.38 de 6,710.38

CONCLUSIONES

Durante el ejercicio econémico 2014 la empresa ha tratado de mantener las ventas,
y generar un resultado positivo para los accionistas de la empresa, a pesar de existir
una contraccion en la economia nacional y de haberse incrementado el periodo
promedio de cobros y delincremento de los costos de nuestros productos en un
13% aproximadamente, adicionalmente se mantiene la expectativa sobre el futuro
de la importaciones en el Ecuador, ya que la politica del Gobierno es disminuir los
productos importados, si bien nuestros productos no han tenido problema
actualmente estamos solicitando a nuestro proveedor principal Becton Dickinson
que obtenga los permisos sanitarios de todos los productos para poder importar sin
problema, ya que los productos que no poseen el registro sanitario actualmente no
los podemos adquirir y vender en el pais.

Agradezco a los sefiores accionistas por asistir a esta Junta General
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" La Gerencia
Maria Elena Hinojosa

—



