RODEL FLOWERS CiA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

RODEL FLOWERS CIA. LTDA., fue constituida el 30 de abril de 1997, e inscrita en el Registro
Mercantil ‘el 25 de junio de 1997, su objeto social principal es la produccion, transformacion,
distribucidn, compra, venta, comercializacion, importacién, exportacién de productos quimicos
agricolas e industriales; la administracion de empresas cuya actividad principal sea la agroindustria,
la importacion, exportacion y comercializacion de toda clase de bienes de libre comercio.

Los estados financieros adjuntos, han sido preparades sabre las hases contables aplicables a una
empresa en marcha, las cuales prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso
normal del negocio. Debido a que las pérdidas acumuladas y del ejercicio superan el 50% del capital
social mas las reservas, por lo que la Compafia se encuentra en causal de disolucién. RODEL
FLOWER CiA. LTDA. presenta pérdidas acumuladas por US$47,714, generadas principalmente
porque el nivel de ingresos operativos ne permite cubrir sus costos y gastos, sin contar con fa falta
provisiones para cuentas incobrables. Esta situacion, indica, a nuestro juicio, gue la continuacion de
la Compafiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de
eventos futuros gque incluyan: la definicion de una nueva estrategia de negocios que l2 permitan
lograr un nivel adecuado de ingresos que soporten su estructura de costos y gastos, aporte de
capital en efectivo. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionhados con la
posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compariia no pudiera continuar como
negocio en marcha.

SITUACION FINANCIERA MUNDIAL

A partir del 2014 ia disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector
financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la
cartera de crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de
crédito en los bancos a nivel nacional,

Bl petraleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afo 2015, ya una disminucién del mismo
para el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de oiras monedas con respecito al Dolar de los

Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en
las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de ias inversiones, incrementar la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través
salvaguardas y derechos arancelarios con e fin de mejorar la batanza comercial, aspecto que se
debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucidn futura de ia situacion antes comentada y, por [o tanta, su

Incidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la Compariia.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos
en las operaciones de la Compafifa tales como: Retraso en los pagos de los clientes, presentando
problemas de liquidez, poca accesibilidad a créditos del sistema financiero. Ante lo cual la
Administracion esta adoptando las siguientes medidas: Trabajar en una mejor relaciéon con los
bancos actuales, y solicitando una linea de crédito anual para solventar los posibles problemas de
liquidez que se presenten en el proximo afio, que considera le permitiran afrontar las situaciones

1

S



RODEL FLOWERS CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
{(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion del
Gerente General de la Compafiia, la administracion prevé que la Junta General de Socios aprobara
los estados financieros sin modificacionas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracién de cumplimiento

La Compa#ia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NilF),

La preparacion de fos presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adaoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes ai 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodas que se prasentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de RODELFLOWERS CiA. LTDA., comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacicnales de
Informacion Financiera (NIIF).

c) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia
nc ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compahia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Aplicacién

obligatoria para
ejercicios iniciados

a partir de:
NHF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una 1 de enero de 2016
participacién en una operacién conjunta
“Acuerdos conjuntes”,
NIC 16 vy 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos 1 de enero de 20186
métodos de depreciacion y amortizacién.
NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las 1 de enero de 2016

plantas portadoras de frutos y su inclusién como
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo®.
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d)

e)

NIIF 10y NIC Enmiendas con relacionadas con la venta o ia 1 de enero de 2016
28 apartacién de bienes entre un inversor y su

asociada o negocio conjunto.
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de 1 de enero de 2016

valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracién de inversiones.

NHF 9 Publicacion de la norma "lnsttumentos 1 de enero de 2018
financieros”, version completa,

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de 1 de enefo de 2018
Diferimientos de Actividades Reguladas "

NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los 1 de enero de 2017

ingresos procedentes de los contratos con los
clientes", esta norma reemplazaraata NIC 11 y

18.

NItF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de 1 de julic de 2016
clasificacion entre activos.

NiIF 7 Mejoras gue modifican lo relacionado a las 1 de julio de 2016

revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los
estados financieros interinos.
NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la 1 de julio de 2016
tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la 1 de julic de 2016
informacion revelada en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en Dolares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente

convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo.

Son reconocidas a su valor nominal, posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos y se calculan utilizando 1a

tasa de interés efectiva. Ei periodo de crédito sobre la venta de bienes fluctda entre 30 y 60
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion a lo establecido por las
disposiciongs tributarias vigentes y se disminuyen por los castigos de las cuentas
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g)

h}

cansideragas irrecuperables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor y
son vaiuados por el método promedio ponderado, el cual no excede el vaior neto realizable.
Los inventarics en trénsito son registrados a sus costos de adquisicion.

El valor neto realizable representa e! precic de venta estimado menos todos los costos de
distribucion y comercializacién necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.
Propiedad, maguinaria y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo s& mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos
los costos directamente relacionados con el funcionamiento y 1a ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de as propiedad, maquinaria y egquipo, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al

costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo
en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas dfiles

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy as
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

s

lte Vida util (en ahos)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Magquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Otros activos 10
4
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)

k)

Retiro o venta de propiedad, maquinaria ¥ equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos s& registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
{neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidon se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieres cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (inciuyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcuia considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compania el
impuesto corriente o caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al finai de cada ejercicio
econdmico.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
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m)

fiscales que se espera sean de aplicacién en el gjercicio econdmico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en {a tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, ta reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periado.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los actives por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberén reconocerse como ingreso 0 gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepte en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en oiro resultado integral o
directamente en el patrimenio,

Provisiones

La compafiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incarporen heneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del imporie de fa obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar 1a obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reccnoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtuaimente cierto que se recibird & desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubifacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubitacion patronal y bonificacion por desahucio} es
determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién {(10% del valor presente de la
obligacion al inicio del perioda dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan,
en razdn de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de 1o
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las
6
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n)

o)

p)

q)

utifidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerde con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimada de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumpien todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el controi
efectivo sobre los mismos;

- el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

- los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se recohiocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco ios ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de
la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene 1a intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compariias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuaies, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionisias, excepto en caso de liquidacion de la compadia; sin embargo,

puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o© para cubrir
pérdidas en las opetaciones.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente

manera:

Caja chica
Cheques devueltos
Bancos Locales
Bancos Del Exteriror

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar s como sigue

Clientes Relacionados
Clientes No Relacionados

Provisién cuentas de dudoso cobro

Diciembre 31,

2015 2014

{en U.S. délares)

350 350
1.593 4352
768.247 354 437
28.800 54.425
798.980 413.564

Diciembre 31,

2015 2014

{en U.S. délares)

253.290 490.787
1.305.079 1.160.936
1.558.369 1.651.723

(88.231) (77.534)
1.470.139 1.574.189

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

Saldo al inicio del afio
Baja de cartera clientes
Provisién de! afio

Saldo al cierre

Diciembre 31,

2015 2014
{en U.5. dolares)
77.534 62.291
{3.068) -
13.755 15.243
§8.231 77.534
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NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de las cuentas por cobrar &s como sigue
Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)

L

Compahias Relacionadas 92.028 84.442
Prestamo a Accionistas 198.350 96.727
Prestamo a Empieados 46.399 50.131
Otras 80.555 21.000

417.332 252.300

NOTA 6 - INVENTARIOS

Un resumen de {08 inventarios en como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dblares)
Inventario de mercaderia 573.983 610.068
Importaciones en transito 2.684 5.298
576.667 615.366

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, maquinaria y equipos es como sigue:

Porcentaje
Diciembre 31, anual de
2015 2014 depreciacién

{en U.S. dolares)
Depreciables:
Muebles y Enseres 8.224 9.157 10%
Maquinaria y Equipo 2.441 2.441 33%
Equipo de Computacion 3.613 7.573 10%
Vehiculos 50.429 50.429 20%
Oftros - 29.099 10%

64.707 98.699
Depreciacion acumutada {39.346) {58.295)

25.381 40.404

9
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El movimiento de propiedad, planta y equipo durante et ano fue el siguients:

Diciembre 31,

2015 2014
{en U.S. dolares)

Saldo al inicio del afo, neto 40.404 64.487
Adiciones - 2.242
Ventas / bajas neto - 4.731)
Depreciacion (15.043) (21.594)
Saldo al final del ano, neto 25.361 40.404

NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales s como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Proveedores locales 37.594 56.400
Proveedores del exterior 2.985.619 2.518.858
3.023.213 2.575.258

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR SOCIOS Y RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por pagar socios y relacionadas es coma sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(en t3.S. délares)
Socios - 23.559
Relacionadas - 1.569
- 25.128
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NOTA 10- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por pagar es como sigue:

Obligaciones con el personal

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dblares)

9.304 27.160

Participacion a trabajadores de las utilidades 6.148 11.546
Anticipos recibidos de clientes 3.163 65.533
Otras obligaciones 161.979 166.597
180.594 270.836

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Provision para jubilacidn patronal
Provision para desahucio

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dolares)

99.178 87.549
30.306 20.286
129.484 107.835

E! movimiento de esta reserva es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2013
incrementos al gasto del afio
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Incrementos al gasto del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Bonificacién

Jubilacién por
Patronal Desahucio Total
73.549 20.2886 93.835
14.000 3.996 17.996
87.549 24.282 111.831
11.629 6.024 17.653
99.178 30.306 129.484

El saldo de la reserva para jubilacidon patronal constituye la obligacion que tiene la Compafia de
reconocer una pensién a todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucidon de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. La Compania
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de

b
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"prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracidn del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

NOTA 12 — PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compafia estd constituido por 400
participaciones can un valor nominal de US$1,00 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital pagado. La reserva legal no

esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compariias del Ecuador (disposiciones
emitidas no elevadas a normas legales), la asignacién para el Fondo de Reserva Legal se calcula
sobre |a diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre inflacidn por
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originadas en el procese de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses at 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte gue exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Acclonistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracién de fa
Compania:
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Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares)

Utilidad antes de la participacion de los

empleados y trabajadores e impuesto a la renta 40.986 76.972
Participacion de los empleados y trabajadores

en las utilidades (véase nota 9) 6.148 11.546
Utilidad antes de impuesto a la renta 34.838 65.426
Amortizacion de pérdidas tributarias - (32.937)
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos

exentos 6.470 66.323
Base tributaria 41.308 88.812
Impuesto a la renta causado 9.088 21.739
Impuesto minimo a fa renta del afio 34.779 32.970

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaftia liquidd et impuesto a la renta en base al impuesto
minimo, prevista en el articulo No. 36 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. De otra
parte el articulo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que
resulte de una f6rmula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance
general y del estade de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la
renta, se tomara el que resulte mas alto entre los dos.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% para
el afio 2015 y 2014, puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a
través de aumentos en el capital acciones.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, marzo 04 del
2016, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.

«-"—‘_‘“%
Sr. Juan Xavier Del Pozo Villegas Villacis
Gerente General Contadora General
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