RODEL FILOWERS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

RODEL FLOWERS CiA. LTDA., fue constituida el 30 de abril de 1997, e inscrita en el Registro
Mercantit el 25 de junio de 1997, su objeto social principal es la produccion, transformacién,
distribucion, compra, venta, comercializacién, importacién, exportacion de productos quimicos
agricolas e industriales; fa administracion de empresas cuya actividad principal sea [a agroindustria,
la importacion, exportacion y comercializacion de toda clase de bienes de libre comercia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b}

<)

d)

Declaracién de cumplimiento

l.a Compariia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionates de
Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas gue forman parte de ios estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en

funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de RODEL FLOWERS CiA. LTDA., comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Registros contables y unidad monetaria

Los estad»s financieros y los registros contables de la Comparnia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compaiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses 0 menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo.

Son reconocidas a su valor nominal, posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
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f)

g)

(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce camo ingresos y se calculan utilizando la

tasa de interés efectiva. El periodo de crédito sobre Ia venta de bienes fluctia entre 30 y 60
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién a lo establecido por las
disposiciones tributarias vigentes y se disminuyen por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes; excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adqguisicidon o valor neto realizable, el menor y
son valuados por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable.
Los inventarios en transito son registrados a sus costos de adquisicion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucién y comercializacion necesarios para la venia.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.
Propiedad, maquinaria y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran iniciatmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos
los costos-directamente relacionados con el funcicnamiento y ia ubicacién dei activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las propiedad, maquinaria y equipo, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo
en que se producen.

Meétodo de depreciacién y vidas dtiles

El costo ¢ valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y ias
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

{tem Vida dtil {en afios)
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h}

)

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
) Maguinaria y equipos 10
: Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Otros activos 10

Retiro o venta de propiedad, maguinaria y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
maguinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ef valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valar razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos Se registran
subsecuentemente a su costo amoertizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
{neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resuitados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas pior pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva.

las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos ho cortientes.

Impuestos

E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

impuesto corrienfe

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada‘ durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compafia el
impuesto corriente fo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio
economico.

Impuestos diferidos

El impuesta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
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k)

)

correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulie probable que 'a Compania disponga de

utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el gjercicio econdmico en €l cual el activp se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en ia
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos v;los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso © gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultadc integral o
directamente en st patrimonio.

Provisiones

La compafiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de |a obligacian.

El importe reconocido como provisién debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar ia obligacion presente, su valoer en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se: espera la recuperacion de algunos o todos ios beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal vy bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de filuctuacién {10% del valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del pian,
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m}

nj

0)

en razon de que esta obligacidn no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados uiilizando et métodg de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son ctorgados.

Paricipacion a trabajadores

E! Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada ¢ por cobrar,
teniendo »n cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones;

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaifiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes

vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaifia reciba ios beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion; y

. l0s costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salva aquellos casos en los gue la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccitn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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P) Reserva legal

La Ley de Compafhias de la Republica del Ecuador rgquiere que las compafias anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafia; sin embargo,

puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en fas operaciones.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Caja chica 350 350
Cheques devueltos 4.352 3.065
Bancos Locales 354.437 219.550
Bancos Del Exteriror 54,425 109,256
413.564 332.221

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S, ddlares)

Clientes Relacionados 490,787 608.497
Clientes No Relacionados 1.160.936 1.260.510
1.651.723 1.878.007
Provisién cuentas de dudoso cobro (77.534) (62.291)
1.574.189 1.815.716
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El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables:

Saldo a! inicio del afio
Provision del afio

Saldo al cierre

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue

Compaiiias Relacionadas
Prestamo a Accionistas
Prestamo a Empleados
Otras

NOTA 6 ~ INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios en como sigue:

inventario de mercaderia
Importaciones en transito

Diciembre 31,

2014 2013

(en U.S. dolares)

62.291 45.225
15.243 17.066

77.534 62.291

Diciembre 31,

2014 2013

{en U.S. délares)

84.442 88.467
96.727 35.518
50.131 55.193
21.000 112.611
252.300 291.788
Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. délares)
610.068 476.906
5.298 7.840
615.366 484.746
7
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propledad, maquinaria y equipos es como sigue:

Porcentaje
Diciembre 31, anual de
2014 2013 depreciacion
{en U.S. ddlares)
Depreciahles:
Muebles y Enseres 9.157 10.923 10%
Magquinaria y Equipo 2.441 2.441 33%
Equipo de Computacion 7.573 5.331 10%
Vehiculos 50.429 78.536 20%
Otros 23.099 29.099 10%
98.699 126.330
Depreciacion acumulada (58.295) (61.843)
40.404 64.487
El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio fue el siguiente:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldo al inicio del afo, neto 64.487 79.015
Adiciones 2.242 29.255
Ventas / bajas neto 4.731) {13.169)
Depreciacion (21.594) (30.614)
Saldo al final del afo, neto 40.404 64.487
NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Proveedores locales 56.400 101.348
Proveedores del exterior 2.518.858 2.381.945
2.575.258 2.483.293
8
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR SOCIOS Y RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por pagar socios y relacionadas s como sigue:

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.S. dbiares)

Socios

23.558 67.616
Relacionadas 1.569 2.639
25.128 70.255
NOTA 10- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las otras cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)
Obligaciones con el perscnal 27.160 23.289
Participacion a trabajadaores de las utilidades 11.546 15.349
Anticipos recibidos de clientes 65.533 13.556
Otras obligaciones 166.597 419.927
270.836 472,421
NOTA 11 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembhre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)
Provisién para jubilacién patronal 87.549 73.549
Provisidn para desahucio 24.282 20.286
111.831 93.835
9
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El movimiento de esta reserva es como sigue:

Bonificacion

Jubilacion por
Patronal Desahucio Total
Salde al 31 de diciembre de 2012 58.549 16.290 75.839
Incrementos al gasto del afio 14.000 3.996 17.996
Saldo al 31 de diciembre de 2013 73.549 20.286 03.835
Incrementos al gasto del afio 14.000 3.996 17.996
Saldo al 31 de diciembre de 2014 87.549 24.282 111.831

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacion que tiene la Compaiiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empieados que cumplieren 25 afos de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo. La Compania
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demés
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

NOTA 12 — PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compania esta constiiuido por 400
participaciones con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacidn vigente, ia Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utifidad
liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital pagado. La reserva legal no
esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absocrber pérdidas.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compafifas del Ecuador (disposiciones
emitidas no elevadas a normas legales), la asignacion para el Fondo de Reserva Legal se calcula
sobre la diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de la paricipacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compania.

Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion por
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originadas en el proceso de conversion de los
registros contablns de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es

10
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reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.
NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacidn presentamos una conciliacién tributaria preparada por la administracion de la
Compania:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidad antes de Ia participacion de los

empleados y trabajadores e impuesto a la renta 76.972 102.328
Participacién de los empleados y trabajadores

en las utilidades (véase nota 9) 11.546 15.349
Utilidad antes de impuesto a la renta 65.426 86.979
Amortizacién de pérdidas tributarias {32.937) (29.812)
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos

exentos 66.323 32.268
Base tributaria . 98.812 89.435
Impuesto minimo a la renta del afio 32.970 28.146

Aj 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compania liquid¢ el impuesto a la renta en base al impuesto
minimo, prevista en el articulo No. 36 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. De otra
parte ef articulo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que
resulte de una férmula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance
general y del estado de resultados, el cual al ser comparado con el resuftante del impuesto a la
renta, se tomara el que resulte més alto entre los dos.

l.as disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% para
el afio 2014 y 2013, puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaiia a
través de aumentos en el capital acciones.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, octubre 01
del 2015, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaifiia,
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en 10s mismes O en sus notas.
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