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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Socios de: 

RODELFLOWERS CIA. LTDA. 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de RODELFLOWERS CIA. LTDA,, al 31 
de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de evolución 
del patrimonio y de flujo de efectivo que les son relativos por los años terminados en esas 
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos 
estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas 
de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la 
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría 
provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonable- 
mente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de RODELFLOWERS 
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el resultado de sus operaciones, las 
variaciones en su patrimonio y el flujo de fondos por los años terminados en esas fechas, 
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. 

Como se explica en detalle en Nota 13 a los estados financieros, a partir del año 2005 se 
encuentran en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinación del 
impuesto a la renta por los efectos que podrían tener las transacciones con partes 
relacionadas del exterior (precios de transferencia). Al respecto de lo anterior, la 
Compañía nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con partes relacionadas 
del exterior durante los años 2007 y 2006. 

Quito, mayo 24 del 2008 

Ins te WA un Ae A——_—_—__ 
> QA" - 

Registro en la Eddar Núñez 
Superintendencia de Representante Leg 
Compañías N. 018 

MEMBER OF 

ARIS” 
INTERNATIONAL 

An International Group of Accountants of 50 countries around the world 
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RODELFLOWERS CIA. LTDA. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y sus equivalentes 

Clientes 

Cuentas por cobrar 

inventarios 

Total 

O
n
a
 

yw 
ACTIVOS FIJOS, NETO 7 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Proveedores 

Cuentas por pagar socios 9 

Obligaciones tributarias 

Otras cuentas por pagar 10 

Total 

00
 

PATRIMONIO (véase estado adjunto) 

TOTAL 

  

  

  

  

  

2007 2006 

222,524 82,443 

1,044,079 747,750 

182,277 309,140 

311,381 388,761 

1,760,261 1,528,094 

72,972 82,540 

1,432 2,975 

1,834,665 1,613,609 

1,203,121 1,006,938 

165,726 87,285 

60,538 52,789 

229,457 303,591 

1,658,842 1,450,603 

175,823 163,006 

1,834,665 1,613,609 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros 
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RODELFLOWERS CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 

Ventas 4 

Costo de ventas 6 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 

Utilidad en operación 

Otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación laboral e impuesto a la renta 

Participación laboral 11 

Impuesto a la renta 11 

Utilidad neta 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros 

  

  

  

  

2007 2006 

3,959,575 3,302,675 

(2,893,706) (2,262,193) 

1,065,869 1,040,482 

(820,562) (865,481) 

245,307 175,001 

(34,959) (2,957) 

210,348 172,044 

(36,797) (26,250) 

(52,128) (37,188) 

121,423 108,606 
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RODELFLOWERS CIA. LTDA. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Aportes 

Capital Reserva futura Reserva Utilidades 

Social legal capitalización de capital acumuladas Total 

Diciembre 31, 2005 400 400 400 49,991 93,889 145,080 

Distribución de dividendos (90,680) (90,680) 

Utilidad neta 108,606 108,606 

Diciembre 31, 2006 400 400 400 49,991 411,815 163,006 

Distribución de dividendos (108,606) (108,606) 

Utilidad neta 121,423 121,423 

Diciembre 31, 2007 400 400 400 49,991 124,632 175,823 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros 
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RODELFLOWERS CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de operaciones: 

Utilidad neta 

Más gastos que no representaron desembolsos de efectivo 

Depreciaciones 

Operaciones del periodo 

Clientes 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Otros activos 

Proveedores 

Cuentas por pagar socios 

Obligaciones tributarias 

Otras cuentas por pagar 

Efectivo provisto por flujo de operaciones 

Flujo de inversiones: 

Activos fijos 

Efectivo provisto por flujo de inversiones 

Flujo de financiamiento: 

Inversiones temporales 

Obligaciones financieras 

Distribución de dividendos 

Incremento (disminución) del flujo de fondos 

Flujo de fondos al inicio 

Flujo de fondos al cierre 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros 

  

  

  

  

2007 2006 

121,423 108,606 

22,507 25,503 
22,507 25,503 

(296,329) (120,156) 
126,863 (118,498) 
77,380 28,108 
1,543 (2,975) 

196,183 (160,692) 
78,441 12,843 
7,749 16,274 

(74,134) 35,417 
117,696 (309,679) 

261,626 (175,570) 

(12,939) (16,879) 

(12,939) (16,879) 

0 233,135 
0 (133,000) 

(108,606) (90,680) 
(108,606) 9,455 

140,081 (182,994) 

82,443 265,437 

222,524 82,443 
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RODELFLOWERS CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

NOTA 1.- OPERACIONES 

Rodel Flowers Cía. Ltda., fue constituida el 30 de abril de 1997, e inscrita en el Registro Mercantil 

el 25 de junio de 1997; su objeto social principal es la producción, transformación, distribución, 
compra, venta, comercialización, importación, exportación de productos químicos agricolas e 
industriales; la administración de empresas cuya actividad principal sea la agroindustria; la 
importación, exportación y comercialización de toda clase de bienes de libre comercio, 
tradicionales o no. 

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Preparación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en los Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados; están basados en el costo histórico, modificado en lo 
que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los 

registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses). 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, mediante Resolución N. 
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del 

septiembre del 2006, establece que a partir del año 2009, las compañías domiciliadas en 
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NI!F"s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC"s), emitidas por 

la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. 

b) Inventarios 

Están constituidos principalmente por químicos, semillas y plantas para su comercialización, 
valorados al costo promedio, mismo que se aproxima al valor de reposición. 

c) Activos fijos 

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares, menos la depreciación 
acumulada. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 

descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el resultado 
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 

siguiendo el método de la línea recta.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(continuación) 

d) Licencias 

Se presentan dentro del rubro "Otros activos" e incluyen, el costo de una licencia de distribución. 
La amortización de estas se registra con cargo a las operaciones del año con base en el método 
de línea recta en un período de 5 años. 

e) Participación de los empleados en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer a sus empleados de acuerdo con la 
legislación laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con 
base en las sumas por pagar exigibles. 

f) Provisión para impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, las sociedades pueden calcular la tarifa del 
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo 
menos por el monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripción en el 
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del año posterior al que se utilizó esta facultad 
tributaria. 

g) Reserva legal 

De acuerdo con la Legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la 
utilidad líquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital pagado. La 

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada en 
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. 

h) Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha 

entre inflación de devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de 
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 
2000. 

La Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al 
cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está 
disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

¡) Cuentas de resultados 

Se registran por el método de lo devengado. 
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NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

  

2007 2006 

Caja chica 350 350 

Bancos locales 37,703 10,132 

Bancos del exterior 184,471 71,961 

Total 222,524 82,443 
  

NOTA 4.- CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponde a saldos pendientes de cobro a clientes locales, 
por la venta de productos agroindustriales. 

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, corresponde: 

  

  

2007 2006 

Impuestos anticipados 55,820 46,029 

Préstamos empleados 73,993 18,177 

Préstamo a relacionadas 37,819 172,048 

Otras 14,645 72,286 

Total 182,277 309,140 
  

NOTA 6.- INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre, estaba constituido principalmente por productos químicos para su 
comercialización; los rubros más importantes corresponden a: 

  

  

2007 2006 

Químicos (1) 267.064 319.836 

Semillas 227 7.298 

Plantas 5.636 13.796 

Accesorios 11.536 7.055 

Servicios 2.189 0 

Importaciones en tránsito 24.729 40.776 

Total 311.381 388.761 
  

(1) Incluye principalmente: Floristant, Bromuro de Metilo, Acido Giberélico, Kelato de Hierro y 
Polar. 
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NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS 

Al 31 de diciembre, los activos fijos estaban constituidos por: 

Equipos de oficina 

Equipos de computación 

Muebles y enseres 

Vehículos 

Maquinaria y equipos 

Invernaderos 

Depreciación acumulada 

Activo Fijo, neto 

El movimiento del año fue como sigue: 

Saldo al inicio 

Adiciones y (retiros), neto 

Depreciación del año 

Saldo al cierre 

NOTA 8.- PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Nacionales 

Del exterior 

Total 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Tasa de 

2007 2006 depreciación 

% 

6,193 6,987 10 

14,620 13,064 20 

8,355 9,911 10 

54,901 67,453 20 

5,200 5,172 10 

29,047 29,062 10 

118,316 131,649 

(45,344) (49,109) 

72,972 82,540 

2007 2006 

82,540 91,164 

12,939 16,879 

(22,507) (25,503) 

72,972 82,540 

2007 2006 

82,401 51,230 

1,120,720 955,708 

1,203,121 1,006,938 
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NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 

Al 31 de diciembre del 2007 por US$ 165.726, corresponde a saldos pendientes de pago por 
préstamos efectuados por los Socios, sobre los que no existen contratos que establezcan 
condiciones mínimas como: plazos, tasas y garantías. 

NOTA 10.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre comprende: 

  

  

2007 2006 

Obligaciones con el personal 64,404 53,725 

Anticipos recibidos de clientes 14,092 2,747 

Sobregiro bancario 0 75,927 

Otras (1) 150,961 171,192 

Total 229,457 303,591 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2007 incluye principalmente US$ 42.484 por servicios prestados 
por Compañías relacionadas, y US$ 60.061 de un préstamo otorgado por una persona 
natural al 10% de interés anual, con vencimiento en el 2008 

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA 

A continuación una demostración de la conciliación tributaria efectuada por la Compañía, al 31 
de diciembre del 2007 y 2006: 

2007 2006 

Utilidad contable antes de impuesto a la renta y 

participación empleados 210.348 172.044 

  

  

  

Más gastos no deducibles 34.960 2.957 

Base imponible 245.308 175.001 

15% participación a trabajadores 36.797 26.250 

Utilidad gravable 208.511 148.751 

25% Impuesto a la renta 52.128 37.188 
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NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del registro Oficial 
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de 

acuerdo con el artículo 4 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, en adición a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de 
Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de Transferencia, dentro de los 5 dias 

siguientes a la fecha de declaración. De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 30 de 
diciembre del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial 
No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al 

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en 

el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$ 
300.000 dólares, deberán presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia 
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 

Tributario Interno. 

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 26 
de mayo del 2008, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no 
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.


