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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
RODELFLOWERS CIA. LTDA.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de RODELFLOWERS CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion de
patrimonio y de flujo de fondos que les son relativos por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Comparifa. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Excepto por lo explicado en el parrafo tercero, nuestro examen fue efectuado de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Auditoria - NEA. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el

e examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Debido a que la fecha de nuestra contratacién como auditores independientes de Rodelflowers
S.A., fue posterior al 31 de diciembre del 2002, no hemos participado en la toma fisica de
inventarios, y no fue practico ni apropiado efectuar procedimientos alternativos para
satisfacernos de la razonabilidad de los saldos a esa fecha por US$ 1.128.667 (Véase Nota 6).

En nuestra opinion, excepto por los ajustes, si los hubiera, que pudieron haber sido efectuados
de no existir la limitacién mencionada en el parrafo tercero precedente, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de RODELFLOWERS CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el
resultado de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de fondos por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC.

Mayo 13 del 2002
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RODELFLOWERS CIA. LTDA,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes
Inversiones temporales
Clientes

Ofras Cuentas por cobrar

6 Inventarios

Total

(o2 2 ¢ ) BNF N VM

ACTIVOS FIJOS, NETO 7
OTROS ACTIVOS 8

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras

Proveedores 9
e Cuentas por pagar socios 10

Obligaciones tributarias

Ofras cuentas por pagar 11

Total

PATRIMONIO (véase estado adjunto)

TOTAL

2,002 2,001
105,893 287,496
228,202 132,556
472,211 551,772
109,807 48,914

1,128,667 624,284
2,044,880 1,645,022
41,0056 64,066
61,689 103,052
2,147,574 1,812,140
0 57,004
1,583,494 1,246,599
239,278 207,770
28,014 34,851
169,925 121,753
2,020,711 1,667,977
126,863 144,163
2,147,574 1,812,140

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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RODELFLOWERS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
Ventas 4
Costo de ventas 9

Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores 13
Impuesto a la renta 13
Utilidad neta

2,002 2,001
2,129,735 2,563,465
(1,573,469) (2,023,913)
556,266 539,552
(427,798)  (439,742)
128,468 99,810
(13,354) 43,271
115,114 143,081
(17,400) (21,814)
(24,651) (30,904)
73,063 90,363

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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RODELFLOWERS CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

0y

(Exp! do en dél t: )
Reserva de capital
Reserva por

Capital Reserva revalorizacion Reexpresion Reserva  Utilidades

Social legal del patrimonio  monetaria  de capital acumuladas Total
Diciembre 31, 2000 400 47 0 0 49,991 68,362 118,800
Distribucion de dividendos (65,000) (65,000)
Apropiacion del afio 153 (153) 0
Utilidad neta 90,363 90,363
Diciembre 31, 2001 400 200 0 0 49,991 93,572 144,163
Distribucién de dividendos (90,363) (90,363)
Utilidad neta 73,063 73,063
Diciembre 31, 2002 400 200 0 0 49,991 76,272 126,863

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




RODELFLOWERS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Utilidad neta

Mas gastos que no representaron desembolsos de efectivo

Amortizaciones
Depreciaciones

Operaciones del periodo

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Proveedores

Compaiiia relacionada
Cuentas por pagar socios
Obligaciones tributarias
Otras cuentas por pagar

Efectivo provisto por flujo de operaciones
Flujo de inversiones:

Activos fijos

Inventarios

Efectivo provisto por flujo de inversiones
Flujo de financiamiento:

Inversiones temporales

Distribucién de dividendos
Obligaciones financieras

Incremento (disminucién) del flujo de fondos

Flujo de fondos al inicio

Flujo de fondos al cierre

2002 2,001
73,063 90,363
37,812 37,812
23,526 21,827
61,338 59,639
79,561 145,835
(60,993) 18,710

3,551 38,892
336,895 558,799

0 (194,561)

31,508 (18,528)
(6,837) 11,386
48,172 (27,509)
431,857 533,024
566,258 683,026

(465) (29,975)

(504,383) (463,392)
(504,848) (493,367)
(95,646) (91,991)
(90,363) (65,000)
(57,004) (26,464)
(243,013) (183,455)
(181,603) 5,664
287,496 281,832
105,893 287,496

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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RODELFLOWERS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001

NOTA 1.- OPERACIONES

Rodelflowers Cia. Ltda., fue constituida el 30 de abril de 1997, e inscrita en el Registro
Mercantil el 25 de junio de 1997; su objeto social principal es la produccion, transformacién,
distribucién, compra, venta, comercializacion, importacién, exportacién de productos
quimicos agricolas e industriales; la administracion de empresas cuya actividad principal sea
la agroindustria; la importacion, exportacion y comercializacién de toda clase de bienes de
libre comercio, tradicionales o no.

NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000, mediante las pautas y ajustes de
conversion, contenidas en la NEC 17.

b) Inversiones

Se registran a su valor de los depdsitos. Los intereses ganados y no cobradas se registran
en los resultados del ejercicio.

c) Inventarios

Estan constituidos principalmente por quimicos, semillas y plantas para su comercializacion,
valorados al costo promedio, mismo que se aproxima al valor de reposicién.

d) Activos fijos

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciaciéon acumulada; el monto
de las propiedades y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS
(continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

e) Licencias

Se presentan dentro del rubro "Otros activos” e incluyen, el costo de 2 licencias de
distribucion y 1 de representacion, ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17.

La amortizacién de estos gastos se registra con cargo a las operaciones del afio con base
en el método de linea recta en un periodo de 5 arios.

f) Participacion de los empleados en las utilidades

Ei 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer a sus empleados de acuerdo
con la legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

g) Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

h) Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacién de devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

i) Cuentas de resultados -

Se registran por el método de lo devengado.
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NOTA 3.- INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2002, corresponde a: US$ 28.169 valoracion de acciones
mantenidas en el Fondo Administrado Vision, de acuerdo con el ultimo estado de cuenta
suministrado por los administradores del Fondo; US$ 100.033 certificado de depésito en
una Institucion financiera del exterior, mismo que esta garantizando una importaciéon de
Bromuro de Metilo por lo que no genera intereses, ésta se vence en mayo del 2003; y
US$ 100.000 certificado de depésito en una institucién financiera del exterior a 100 dias
plazo y al 7,75% anual.

NOTA 4.- CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2002, corresponde a saldos pendientes de cobro a clientes locales,
por la venta de productos agroindustriales.

NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2002 2001
Compgaifiia relacionada (1) 3,699 4,000
Impuestos anticigados 24,367 29,726
Préstamos emgleados 30,950 3,515
Préstamo a socio (2) 40,000 2,090
Otras 10,891 9,583
Total 109,907 48,914

(1) Corresponde a un préstamo efectuado a la Compariia PAVERSA Sociedad Civil
Comercial, el cual no genera intereses.

(2) Corresponde a un préstamo efectuado a un Socio de la Compariia, mismo que no
genera intereses.

NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002, estaba constituido principalmente por productos quimicos y
semillas para su comercializacion; los rubros mas importantes corresponden a: Florissant
100 y Bromuro de Metilo. Debido a que la fecha de nuestra contratacion fue posterior al
31 de diciembre del 2002, no hemos participado en la toma fisica de inventarios, y no
hemos podido efectuar trabajo alternativo para satisfacernos de la razonabilidad de los
saldos a esa fecha por US$ 1.128.667.
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NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, los activos fijos estaban constituidos por:

Tasa de
2002 2001 depreciacior

%

Equipos de oficina 5,896 5,896 10

Equipos de computacion 8,622 13,555 20

Muebles y enseres 2,660 2,501 10

Vehiculos 82,161 82,161 20

Maquinaria y equipos 5,175 5,171 10
104,414 109,284
Depreciacion acumulada (63,409) (45,218)
Activo fijo, neto 41,005 64,066

El movimiento de activos fijos durante el afio 2002 y 2001 fue el siguiente:

2002 2001

Saldo al incio 64,066 55,918
(Adicién) baja neta 465 29,975
Depreciacion del afio (23.526) (21,827)
Saldo al cierre 41,005 64,066
NOTA 8.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2002, comprende:

2,002 2,001
Pagos anticipados 0 3,551
Licencia de distribucion (1) 61,689 99,501
Total 61,689 103,052
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NOTA 8.- OTROS ACTIVOS
(continuacion)

(1) Corresponde: US$ 13.404 (neto de US$ 71.566 de amortizacion) de 2 licencias de
distribucién de Bromuro adquiridas en el ailo 1998 y 1999 a Bromine Compunds Ltda.

y a FLORTEC; y US$ 48.285 (neto de US$ 55.520 de amortizacion) de 1 licencia de
representacion adquirida a un Accionista de la Compaiiia.

NOTA 9.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre, comprende:

2.002 2.001
Nacionales 62,770 220,947
Del exterior 1,520,724 1,025,652
Total 1,583,494 1,246,599

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2002, cuentas por pagar a Socios por US$ 239.278, corresponde a
préstamos efectuados por los Socios a la Compaiiia, sobre los cuales no se ha definido
plazos de vencimiento ni tasas de interés.

NOTA 11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2002 2001
Obligaciones con el personal 33,372 24,922
Anticipos recibidos de clientes 1,802 -
Licencias por pagar 124,252 92,840
Otras 10,499 3,991
Total 169,925 121,753
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NOTA 12.- RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacién vigente la Compafia debe apropiar obligatoriamente un
minimo del 5% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos, esta puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que
exceda el 50%.

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuaciéon una demostracion de la conciliacién tributaria efectuada por la Compaiiia, al
31 de diciembre del 2002 Y 2001:

2002 2001
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a larenta y
participacion empieados 115,114 143,081
(Menos) 15% Participacion a trabajadores (17,400) (21,814)
Mas gastos no deducibles en el pals 889 2,348
Utilidad (pérdida) gravable 98,603 123,615
Impuesto a la renta tarifa 25% 24,651 30,904
impuesto a la renta causado (1) 24 651 30,904
Menos:
Retenciones en la fuente del aflo 21,487 25,093
Anticipo de impuesto a la renta 0 1,435
Impuesto a la renta a pagar 3,164 4,376

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, Mayo 13 del 2003, no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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