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DISHERY €10 1L TDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciem bre

2014 2013
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectiw 800.00 800.00
impuestos anticipados - -
Total activos corrientes 800.00 800.00

Total actives -

R | i
Sﬂ*{l‘\!v =2 ____.,,_’l_,uyl_\\/
Fatima Bethania Vaca Murillo

Cerente Ceoneral




DISHERV CIA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 21 de diciembre

PASIVOS Y PATRIMONIO del 2014
PASITVOS
Pasivos corrientes

Ofras cuentas por pagar )
Total pasives corrientes -

del 2013

Total pasivos )

PATRIMONIO

Capital social st
Resultados acumulados .

800.00

Total patrimonio o,

800 00

Total pasives y patrimonio s

800.00
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Fatima Bethania Vaca Murillo
Gerente General



DISHERV CIALTDA
ESTADQO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre
2014 2013

Ingresos por ventas =
Coslo de ventas -

Uiilkdad bruta =

Gastos admnistratives -
Gastos de ventas -

Utiidad operacional -

Ulisdad antes del impuesto a la renta -

inpuesto a la renta -

UTILIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL -

X &J\-N»\L«\ TL Q)

F4tima Bathania Vaca Murillo
Gerente General
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DISHERV CIA LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de cientes
Efective pagado a proveedores
Eeclivo pagado por obigaciones kaborales
Hectivo pagado por impuesio a Ia renta
Electivo provisto (pagado) por otres ingresos y egresos
Efectivo neto provisto {utilizado) por {(en) las actividades de operacién:

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Heclivo procedente de &a venta de activos fijos
Efectivo utiizado para la compra de activos fijos
Eectivo neto provisto (utilizadeo) por (en) las actividades de inversién

Fkijc de elfoctive de oz actividades de financiamiznts:
Electivo procedente de obligaciones fmancieras cp

Eectivo utiizado para el pago de oblgaciones financieras Ip
Electivo utiizado para el pago de obligaciones financieras cp
Eectivo utiizado para el pago de partes vinculadas

Eective recibido por incrementos de capital social

Efectivo neto provisto (utihzado) por (en) las actividades de financiamentos:

Flujos de efectivo netos del afio
Hectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afio

Hectivo y equivalentes de efectiveo al fin del afie

?A o (_jﬁ_*“\

Fatima Bethania Vaca Murillo
Gerente General

Al 31 dediciembre

2014

2013



DISHERV CIALTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciem bre
2014 2013
Flujo de efective de las actividades de operacién:
Resuftades del afio (antes de participacién laboral e impuesto a k2 renta) -

M3s (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos -
Variaciones en el impuesto a k2 renta diferido -
Ofros pasivos
Otras partidas distintas al efectivo -
Impuesto a larenta -
Participacion trabajadores -

Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales -
Ctras cuentas por cobrar -
Actives por impuestos corrientes -
Inventarios -
Cuentas por pagar comerciaies -
Otras cuentas por pagar -
Obligaciones laborales -
Pasives por impuestos corrientes -

Hective neto provisto (utilizado) peor (en) as actividades de operacién -

Faiimna Belhania Vaca Muriiio
Gerente General
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DISHERV CIAITDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

DISHERV CIA LTDA, fue constituida en Ecuador mediante escritura puiblica el 22 de mayo de 1997 con
patrimonio y personalidad juridica propia con duracion de cincuenta afios contados 2 partir de la fecha de
inscripcion del contrato de constitucion en el Registro Mercantil, con fecha 30 de junio de 1987 bajo el
nimero 1550, tomo 128. Mediante resolucion 97.1.1.1.1259 del 28 de mayo de 1997, la Superintendencia
de Companias aprobd ia constitucin da la compaiiia.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha y por resolucién de la Junta General
podra establecer agencias o sucursales en cuziquier lugar del territorio nacional previo el cumplimiento de
las solemnidades legales.

Elob,etosoaaldelacoﬂmama&slaumortauon exportacitn, representacion, distribucién, compra, venta
al por mayor y menor de varios productos, segtin consta en el articulo cuarto de la escritura de
constitucion. Para el cumplimiento de la finalidad social, éste podra realizar todo tipo de actos y contratos
civiles y mercantiles.

Estados financiercs con arreglo a NiIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos bajo NilF con la
autorizacion de fecha 1 de marzo del 2018, del Gerente General y posteriommente seran puestos a
consideracion ia Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPAL ES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 dedic:embrede2014yseranapli:adasdemaneraumfonneabdoslosanosquese
presentan en estos y futuros estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se preparan basicamente bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a2 las NIIF requiere el uso de estimacicnes contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en €l proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reaies podrian diferir de ios monios esimados por ia Adminisradion.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir del 1 de enero del 2015 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compania.




DISHERVCIALTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

La Administracion de la Compania demosfro gue la adopcién de las enmiendas a las NIIF y Ias nuevas
interpretaciones, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financiercs se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento™ Los pasivos financieros se ciasifican en ias
sugunentes mtegonas “otros pas:vns ﬁnanuems’ y “otros pas:vos no comientes”. La clasificacion depende

determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros 2 la fecha de su reconocimients inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia no mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasives financieros”™. Sus
caracteristicas se expiican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ©
detemminables y que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comiente, excepte
por los de vencimiento mayor 2 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no presenta cuentas por cobrar mayores a 12
meses.

{b)  Otros pasivos financieros y otros pasivos no comentes
Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y
uues \e\m:as Pm- MM’ Se nlul-rjﬁll ez‘ g Pﬁsl‘c m?tetl\e Emm “ﬁ- :GS \Ie 'mtoﬂeilw illﬂxvl

a 12mes&eomtadosapamrdelafed1&delastadodesﬂuacnnﬁmnera Al 31 de diciembre del
2014 la Compania no presenta otros pasivos financieros mayores a 12 meses.

Reconocimiente y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -




DISHERV CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 2 la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar © vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable 2
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la

O S e 1 sos
\fnlp&'ﬁon valoriza los mismos come se describe a continuacidn:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(D Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por
ios clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Son exigibles por
la Compaiiia en el corto piazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivaiente a su cosio amoriizado.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por cuentas por cobrar a
empleados y anticipos entregados, gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado,

hr—

QOtros pasivos financieros

-

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efective, En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano 0 menos se
clasifican como pasivas comientes, de lo contrario se presentan come pasivos no comrientes.
Se reconocen a su valor nominal y posteriormente se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgann:ac:cn financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran hdicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorade. Al 21 de
diciembre del 2014 fue no requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales.

Pégma 3



DISHERV CIATTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Los inventarios
de repuestos y accesorios, adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisicion y cuando se
consumen se incorporan al costo de ventas usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso nommal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Cuando las condiciones del mercado generan que e! costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en ¢l periodo en que se causan.

Fropiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolses directamente atribuibles
a [a adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fiuyan
hacia la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
comrespondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incumidos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en Ia vida Util estimada de
los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, se han
identificado componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cieme de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Nuamerode afios
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 19
Equipos de computo
Vehiculos

3
5
Mejoras de locales 5
Software 3
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DISHERVY CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando ios ingrescs
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monio recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los actives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriors cuands s2 producen aventss ©
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
comesponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El vaiar
recuperable de los activos comesponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castiqos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recaiculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas
por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste
proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto
de incremente del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber exisiido ei deierioro.

Se evalla anualmente Ia existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financiercs. En el
caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Companiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

imnuesto 2 Ia renta corriente v diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta comriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ufiidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las nommas tributanias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Imnuesto 2 12 renta” cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el 2fio anterior sobre of
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.
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DICSHERV CIATTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto 2 la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a Iz renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Infernas su devolucion, lo cual pedria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

impuesto a la renta diferido -

S iMpUSSIS a i3 renta diferido se provisiona por &l métsds del pasive, sobie ias diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promuigadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido active sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las dfferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos comientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los empleados

{a) Beneficios de corlo plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden

principalments a;
® Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a [a renta, segin lo establecide por la legislacién
(iiy Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
Provisi sent

Se registran provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventcs pasadcss, (i) es probable gue vaya a Ser necesana una salida de 7ecursss para liguidar is
obligacion y (i) el monto se ha estimado de foma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de ciemre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos
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DISHFRUCIATTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Les ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios en
el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos

otorgados.

Los ingrescs son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicas fluyan
hacia la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectia la entrega de los
bienes a los clientes, y en consecuencia transhiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y
no mantiene el derecho a disponer de elios ni el control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion rezlice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Companiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin
embargo, los resuitados finales podrian diferir de ias estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente Ia situacion financiera y los resultados de la Compania y/o Ias que requieren
un akto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evala con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nofa 2.4.3.

B El deterioro de los inventarios de Ia Compaiiia se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.

B Propiedades y equipos: La determinacidn de las vidas Utiles y valores residuales que se evaitan al
cierre de cada aro (Nota 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia realiza la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentaimente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de
adminisiracion de riesgos de ia Compania se concenira principaimente en ioc impredecibie de ios
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Corrpaﬁra

Pagina 7



DISHERV C1A LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por Casa matriz. Dicha Gerencia identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con los departamentos de la Companta y proporciona guias y principios para la administracion
general de riesgos, asi como politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de capitalizacion.

(8 Riesgos de mercado
() Riesgo de tipo de cambio:

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambio es minima, debido a que no existen
transacciones con entidades del exterior ni se realizan transacciones distintas a la moneda
funcional délares estadounidenses.

(i)  Riesgo de precio:

La principal exposicién a la variacién de precios de los servicios se encuentra relacionada
con los cambios en los precios competitivos en el mercado local.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone z la Compariia al riesgo de
tasa de interds sobre el valor razonable de sus pasivos,

() Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la Compaiiia proviene principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General. La Compariia posee clientes, los cuzles
estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles establecidos. Los limites de crédito se fijan
para todos los clientes con base en una calificacion intema y su comportamiento de pago. Las
cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son monitoreadas regulamente.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos a Ia vista, la Compaiiia solo
realiza operaciones con bancos e instituciones financiera con calificacion de riesgo superior
determinada por companias independientes de calificacidn de riesgo.

(¢} Riesgo de liquidez

La Compaiiia administra el riesgo de liquidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, no mantiene Imea de financiamiento no utilizada.
Mantiene efective y equivalentes de gfective dispenibles para cumplir con sus sbiigaciones de coric
y largo plazo.




DISHERV CTA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Basado en el actual desempeno operacional y su posicion de liquidez, Ia Compaiiiz estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible seran
suficientes para financiar el capital de trabajo y los requerimientos de pago de deudas, por los
proximos 12 meses y el futuro previsible.

{d) Riesgo de capitalizacion
Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 2
misma de SontnuaT oMo 8Mpresa N marcha ©on & piopssitc de generar retomos a sus
accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital

Consistente con el mercado, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda y el total del patrimonio. A [a fecha de transicion no existe
endeudamiento que evidencia un riesgo de capitalizacidn.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Congciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se deiaiia ia determinacion dei impuesio a ia renia corriente sobre ios afnos erminados ai
31 de diciembre del 2014 Y 2013:
2014 2013
Resultado del afio antes de participacion laboral e impuesto 2 la renta - -
Menos - Participacién a los trabajadores = >
Menos - Amortizacidn pérdidas tributarias = -
Mas - Gastos no dedudbles = -

Base tributaria - -
Tasa impositihva 22%

Impuesto a la reata

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

impuesto se grava 2! valor de le transferencia de los servicios comercializades porlz Compaitiza la

W b

tarifa del 12% y es calculado en base a los precios de venta (valor total de [a factura a su cliente final).

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 comprende una participacion
societaria de US $ 800,00 en poder de 2 socios.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por io menos el 10% de la utilidad neta del
aifo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva

legal no esta disponible para distribucion de dividendocs, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pardidas.

Resuiltados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con Ia aprobacion de iz Junta General de
Accipnistag y cumnliendan las digposiciones nomativas aplicables, las wdilidades nueden ser distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuitados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
SOCIOS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (1 de marzo del 2018) no
se produjeron eventos gue, en la opinién de la administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financiercs gue no se hayan revelado en los mismos.




