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DISHERY CIA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciem bre

2013 2012
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 800.00 800.00
Impuestos anticipados - -
Total actives cormrientes 800.00 800.00
Total activos = -

7T
S\}J M (_u}(_L\
Féatima Bethania Vaca Murnlio
Coaronte Coneral



DISHERV CIA LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciem bre

PASIVOSY PATRIMONIO del 2013

PASIVOS
Pasivos corrientes
Ctras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capial social
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

del 2012

800.00

800.00

800 00

300 .00

£00.00

800.00

Fatima Bethania Vaca Murillo
Gerente General



DISHERV CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al31 de diciembre
2013 o

Ingresos por ventas )
Costo de ventas -

WiEdad bruta -

Gastos administralivos ]
Gastos de venlas :

Utilidad operacional -

Wiikidad antes del impuesto a la renta _

npuesto a [a renta _

UTLIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL B

Fétima Bethania Vaca Murilio
Gerente General
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DISHERV CIA LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciem bre
2013 2012

Flujo de efectivo de Ias actividades de operacién:

Efectivo procedente de clentes -

Eectivo pagado a proveedores -

Hectivo pagado por obigaciones laborales -

Hective pagado por impuesto a fa renta -

Efectivo provisto (pagado) por olres ingresos y egresos -
Eectivo neto provisto (utilizado) por {en) las actividades de operacién: -

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Eectivo procedente de ia venta de activos fijos -
EHectivo utiizado para la compra de actives fijos -
Eectivo neto provisto {(utilizado) por (en) las actividades de inversién -

Fizic de elactive de Izs actividades de financiamonto:

Hectivo procedente de obligaciones financieras cp -
Efectivo utiizado para ei pago de obligaciones financieras Ip -
Hectivo utiizado para el page de obligaciones financieras cp -
Eectivo utiizado para el pago de partes vinculadas -
Eectivo recibido por incrementos de capital social =
Etectivo neto provisto {utilizade) por (en) las actividades de financiamento: -
Flujos de efectivo netos del afio -
Eectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio -

EHectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio -

(;_‘§~}_’}._U‘vm_ _ (me )
Fatima Bethania Vaca Murilio
Gerente General



DISHERV CIA LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon:
Resuftados del afio (antes de participacion laboral e impuesto a la renta)

M3s (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién de activos fijos

Variaciones en elimpuesto a la renta diferido

Otros pasivos

Otras partidas distintas al efectvo

impuesto a la renta

Participacién trabajadores

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
inventarios
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Eectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion

Sk Coeay

Failma Belhania Vaca Murniio
Gerente General

Al 31 de diciem bre

2013

2012
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DISHERY CIAYTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

DISHERV CIA LTDA, fue constituida en Ecuador mediante escritura piblica el 22 de mayo de 1997 con
patrimonio y personalidad juridica propia con duracidn de cincuenta afos contados a partir de Ia fecha de
nscripcion del contrato de constitucion en el Registro Mercantil, con fecha 30 de junio de 1997 bajo el
nl.'lmero 1550 tomo 128 Medcante resolucic':n a7. 1 1 1 1259 del 28 de mayo de 1897, la Superintendencia

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha y por resolucién de la Junta General
podra establecer agencias o sucursales en cualquier lugar del temitorio nacional previo el cumplimiento de
las solemnidades legales.

El objeto scuaidelaconpamaesla:rwortaum exportacion, representacion, distribucion. compra, venta
al por mayor y menor de varios productos, segin consta en el articulo cuarto de la escritura de
constitucion. Para el cumplimiento de Iz finalidad social, €ste podra realizar todoe tipo de actos y contrates
civies y mercantiles.

Estados financieros con amreglo a NIIF

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos bajo NIIF con la
autorizacion de fecha 1 de marzo del 2018, del Gerente General y posteriormente serén puestos a
consideracion ia Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPAL ES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y seran aplicadas de manera uniforme a tedos los arios que se
presentan en estos y futuros estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se preparan basicamente bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contzables.
También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
conlables de la Compaﬁia Debido ala subjeﬁvidad inherente en este proceso contable, los resultados

P I

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por pnmera vez para el gjercicio financiero que
comienza a partir del 1 de enero del 2014 que se espere que tengan un efecto significativo scbre ia
Compaiiia.
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DISHERY CTA LTDHA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

La Administracion de la Compariia demostrd que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF vy las nuevas
interpretaciones, no tendrd un impacto significativo en los estades financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas inciuidas en los estados financiercs se expresan en la moneda del ambiente econdmice
primario donde opera la Compariia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y depdsitos a Ia vista en bancos.

Activos y pasivos financieros
Clasificaciéon

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento® Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes mtegorias “otros pasivos ﬁnancieros y "otros pasives no comientes™. La clasiﬁcacién depende

deterrmna la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia no mantuveo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar’ y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”™. Sus
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan dereche a pagos fijos ©
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Semduyenenelacuvocomente excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre del 2013, la Compania no presenta cuentas por cobrar mayores 2 12
meses.

{b) Otros pasives financieros y ofros pasives No comienies
Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagary
chras cuentas por pagar. Se incluyen en &l pasive comiente, excepte por ios de vendimientc mayor

a 12mes&scon@osaparhrdelafed:adelestaﬂodesﬂuaaonﬁnmcnera Al 31 de diciembre del
2013 la Compaiiia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12 meses.

Recenccimients y medicién nicial y posterior

Reconocimiento -




DISHERV IATTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera alafechade la
negociacién y se reconoecen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasives financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la

5 nem ot

1a, N Ao,
Compaiiia valoriza 105 mismos oomo se describe 2 continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas porcobrar

Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0] Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
los clientes por la venta de productos en el curso normal de Ios negoecios. Son exigibles por
la Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivaienie a su costo amoriizado.

()  Otfras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por cuentas por cobrar 2
empleados y anticipos entregados, gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembeolso realizado, que es eguivalente a su costo amortizado.

{hy  QOtrog pasives financierns

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0] Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
loczles en el cursc normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afic © Menos se
clasifican como pasivos comientes, de lo contrario se presentan como pasivos no comrientes.
Se reconocen a su valor nominal y posteriormente se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términes originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabiiidad de que el deudor entre en quiebra © reorgamzacién financiera y la falta o
mora en los pagos se considenan indicadores de que 12 cuenta a cobrar se ha detericrade. Al 31 de
diciembre del 2013 fue no requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales.

L _ . ____ ____ _________________./

P4gina 3



DICSHERY CYALTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Baja de activos y pasives financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiers el activo a2 un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Companiia especificadas en el contrato se
han Equidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resuite menor. Los inventarios
de repuestos y accesorios, adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisicion y cuando se
consumen Se incorporan al costo de ventas usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precic de venta estimado en el curso nomal de los negocios, menos los gastos de

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detericro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a iz compra o adquisicion sdle
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a [a inversién fluyan
hacia la Compania v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los ofros desemboleos posteriores
comespondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incusridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada lineaimente basada en la vida Util estimada de
los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compafiia, se han
identificado componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
ciemre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son ias siguientes:

Tipode bienes Nitmerode afios
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo
Vehiculos

3
Mejoras de locales é
Software &
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DISHERY CTA ITDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los aclives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuands se producen eventos ¢
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
carresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El vaior
recuperable de los activos comesponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de ciemre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recaiculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas
por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste
proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto
de incremento del active producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido ei deterioro.

Se evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En el
caso que el monte del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a 1a renta corriente v diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta cormiente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso e] impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta cormriente -

El cargo por Impuesto a la renta comriente se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible.

Las nomas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, ia
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Imnuastn 2 la renta”, cuya valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas ef afio anterior sobre el
0.2% del patnrrwnlo 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.




239

240

211

DISHEFRV TATTNA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

La referida norma establecic que en caso de gue el Iimpuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitive, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anficipo.

Impuesto a la renta diferido -

£l impuestc a ia renta diferids se provisiona por el métods dal pasive, sobre ias diferencias emporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El Impuesto a [a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promuigadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible 2 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autondad tributania.
Beneficios a los empleados

{3} Beneficios de corfo plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y comresponden
princinalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente.

(i) Décimo tercer y décimo cuarfo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes

Se registran provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de aventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesana una saida de recursss pare :iqui:..far 2
obligacién y (jii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los mantos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos




DISHERV CIA YTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Les ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios en
el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas y descuentos

otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fiuyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectla la entrega de los
bienes a los clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y
no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones rezlizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que reguieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los actives financieros de ia Compaiiia se evallia con base en ias paoliticas y
lineamientos descritos en la Nofa 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compania se evaiia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nofa 2.5.

B Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas Utiles v valores residuales que se evalian ai
cieme de cada ario (Nota 2.6).

s Impuesto a ia renta diferido: La Compaiiia realiza [a estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentaimente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirén en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, nesgo de valor razonable de tasa de interes, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
adminisiracion de riesges de ia Compariia se concentra principaimente en ic impredecibie de ios
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la




DISHERY CIALTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerde con las politicas aprobadas
por Casa matriz. Dicha Gerencia identifica, evaiuaymbre!osnesgosmanuerosmcoommamon
estrecha con los departamentos de la Compania y proporciona guias y principios para la administracion
general de riesges, asi como politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de
interés, el iesgeo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de capitalizacion.

(a) Riesgos de mercado
)] Ri de tipo de cambio:

La exposicion de la Compania al riesgo de cambio es minima, debido a que no existen
transacciones con entidades del exterior ni se realizan fransacciones distintas 2 la moneda
funcional ddlares estadounidenses.

(i) Riesgo de precio:

La principal exposicion a la variacidn de precios de los sefvicios se encuentra relacionada
con los cambios en los precios competitivos en el mercado local.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre
sus fiujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Companiia al nesgo de
tasa de interss sobre el valor razonable de sus pasivos.

(b) Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito al cual esta expuesta ia Compania proviene principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales, administrado por Iz Gerencia General. La Companiia posee clientes, los cuales
estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles establecidos. Los limites de crédito se fijan
para todos los clientes con base en una calificacion intema y su comportamiento de pago. Las
cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son monitoreadas regulamente.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos a la vista, la Compaiiia solo
realiza operaciones con bancos e instituciones financiera con calificacion de riesgo superior
determinada por companiias independientes de calificacion de riesgo.

(c) Riesgo de liquidez

La Compariia administra el riesgo de liquidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operadonaies, no mantiene linea de financiamiento no utilizada.
Mantiene efective y equivalentes de ive disponibles para cumplir con sus chigaciones de corte
y largo plazo.

~ Pigina8
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Basado en el actual desempefio operacional y su posicion de liquidez, la Compaiiia estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales vy el efectivo disponible seran
suficientes para financiar el capital de trabajo y los requerimientos de pago de deudas, por los

proximos 12 meses y el futuro previsible.

(@ Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de [a Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar Comc Smpresa en marcha con &! propdsitc de generarretomos a sus
accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.

Consistente con el mercado, l2 Compania monitorea su capital scbre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda vy el total del patrimonio. A la fecha de transicidon no existe
endeudamiento que evidencia un riesgo de capitalizacion.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Congiliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se deiaiia ia determinacion dei impuesio a ia renia corriente sobre ios anos ierminados ai
31 de diciembre del 2013 Y 2012:
2013 2012

Resultado del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta - -
Menos - Participacion a los trabajadores - -
Menas - Amortizacién pérdidas tributarias - =
Mas - Gastos no deducibles 2 <

Base tributaria = *
Tars lowacitive 22% 23%

Impuestoa la reata = =

impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este mpuesto se grava al valor de bz transferencia de los senvicins comercializades porle Compaiizala
tarifa del 12% y es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su diente final).

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 comprende una participacion
societaria de US $ 800,00 en poder de 2s0cios.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva zicance el 50% del capital suscrito. La Reserva

legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pércidas.

Resuitados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permniten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de i2 Junta General de
Accionistas y cumanliends [as disposiciones normativas aplicables, las utiidades pueden ser distividas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
SOCIOS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (01 de marzo del 2018)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de ia Compariia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




