CALZATODO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado al
31 de diciembre de 2017






A,

1}

CALZATODO CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ARNC TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USD Ddlares)

CALZATODO GIA.LTDA.:

La Cornpafila fue constituida el 7 de mayo de 1587 y aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucién N°

97.1.1.1.1370 del 9 de junio de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
jumo gel mismo afo,

Tiene como objeto la fabricacién, distribucion v comercializacion de
calzado y otros articulos de cuero, textiles o sintéticos, con la facultad de importar
y exportar y celebrar foda clase de contratos melacionados con esta actividad
social permitidos por la ley, el plazo de duracidn de la compafiia es de veinte afios
contados desde fa fecha de inscripcion en el registro mercantil, pudiende terminar
anticipadamente o prorrogar &l plazo por resnluclun de los socing. Domiciliada en
fa ciudad de Cuito.

Duranie &l afio 2017 la Compafiia efectyé la cesion de los derechos de
concesidn que mantenia en algunos Centros, Para el 2018, se alguilarad los locales al
nuevo concesionario,

La Compafita ha remitido a la Superintendencia de Compafifas, Valores vy
Segwos la escritura de Reactivacidn, Prérroga de plazo ¥ Reforma de Estatutos, la
misma que esta a la espera de aprobacion.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 2 de marzo de 2018 por parte del
Contador de fa Compafiia y posteriormente sergn pusstos a consideracion de |2
Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADGS FINANCIEROS:

& cortinuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién__de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
cortables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Mommas de Contabilidad
{lASE, por sus siglas &n inglés) vigenfes a la fecha da los egtados financiercs
adjuntas (31 de diciembre de 2017}, que fambién han sido ufilizadas en la
preparacian de los estados financiercs adjuntos v sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base det costo histbrice, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no cortientes, que son valorizadas en base a métados actuariales. En el caso dal
costo histérico, los activos se registran por el importe del efective v otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurric en la obligacién, y por las canfidades de efectivo y egquivalentes al
sfectiva gus espera pagar para satisfacer el pasive en el curso normal de |a
operacién,

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dalar de Estadas
Unidos de América {(USD) es la monada de uso local en la Repiblica del Ecuadaor
y moneda funcional de presentacitn de la Comparniia.
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B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

A confinuacidén mencionamoes las principales politicas contables Ulilizadas
por |a administracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. E) sfactivo comprende tanto el efectiva como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plaze de
gran liquidez, gue son facilmerte converibles en importes determinados de
afectivo, por lo que estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambigs en su
valor, Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o Menos desde |a fecha de adguisician,

Instruimentos fiManciesos:

» Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes vy relacignadas:

Corresponden a les montes adeudados por [a venta bienes ¥ serviclos

~ en el curso normal de operaciones, Son activos financieros no derivados

que dan deracho a pados fijos o determinabies ¥ que nd cotizan o Ut

mercado activo., Se incluyen en el activo corriente, excepto par los de

vencimiento mayor a doce meses corfados desde 1a fecha del estado de
situacion financiera.

l.a Compafiia reconoce un activo financiero en &l estade de situacion
financiera a |la fecha de la nagociacidn. Los activos son medidos
iniciaimente a su valor razanable mas cualguier costo atribuible a la
transaccion, gque de ser significative, es reconocido como parte del
activo financiero,

la Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada pericdo de presentacion para determinar st
existen indicios de deterioro de su cartera. El deteriore de la cartera
establecido en el analisiz ¥ valoracion, s& carga a resultados contra una
cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera
que s considera irrecuperable o pérdida, se castiga.  El deteraro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion del vencimiento -
y probabilidad de recuperacidn. :

- = Pasivos financierns reconocidog a valor razonable ~ Cuentas por pagar
comerciales, otras obligacionss comientes, relacionadas: Las cuenias
POr pagar comerciales v otras cusntas por pagar corrisntes (vencimiento
menar A dote Mases) @ Tecongcen a sU valor razonable, ya gue su
plazo medio de pago es reducida y no existe diferancia material con su
coste  amortizado; ademas, gue un porgentajs importante ds las
compras Tealizadas son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen agueilas
obligaciones de pago por bienes adquiridos en el curse normal de
negocia.

Lag otras obligacicnes corrientes incluyen aobligaciones patronales y
tributarias, gue son registradas a sus comespondienies  valares
nominales, s& originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y 82 registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.
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C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS {MPORTANTES:
{Continuacidn)

Obligaciones financieras; Los pasivos por obligaciones financieras san
fnstrumentos financieros basicos, de los cuales surge la obligacion de la
Compaiia, a transferi sfectivo v otro activo Tinanciero, a otra entidad para
cancelar lag obligaciones surgidas en dichos contratos financieros,

La Compaiiia, reconoce sus pasivos financieros en el momento en que se
convierte eén pare obligada (adquiere obligaciones), segan los  {Srmines
contractuales de la operacion, lo cual sucede usualmente cuando se recibe sl
préstamo (dinero}.

Se miden inicialmente por su valor nominal menos los costos de
transaccion directamente atribuibles a la obligacién financiera. Estos costos
podran ser honorarios, comisiones pagadas a agentes y asesores, en el momento
inicial de la negociacian del crédito.

Los costos de transaceién se reconooen cormno menor vaior de 1a obligacion
financiera en una subcuenta contable de naturaleza débito siempre gque tales
costos sean dirgctamente atrbuibles a la obligacion financiera, y que superen &f
5% del valer nominal de dicha abligacion, de lo contrario se reconocen como
gastos, en el estado de resultados del periode camesnandients

El reconocimiento de los costos financieros se efectla de acuerdo con los
siguientes criterios:

« (Comisiones posteriores: comprenden todas las cormisiones que cobia la
entidad financiera ¢ gl tercera y que son necesarias para la consecucian
del crédito, Estas se miden por el valor acordado entre las partes y s&
deben incluir en ia preparacion del flujo de efectivo del crédita que es
yiitizado para la rnedicitn postenor det mismo; ¥y s& reconcceran &n una
subcuenta contable de naturaleza debltn cuando suparen ¢l 5% de la
obligacion financiera.

» Infereses sobre la deuda: los intereses sobre 2 deuda se recondcen
como un mayor valor del crédifo. Se reconoceran de acuerdo a lo
pactada ¢con la entidad financiera u oiro tercero y se deben incluir en la
preparacion del flujp de efective del crédito que es ilizado para la
medicion posterior de] mismo.

« Ofros gastos financieros: cualguier otro gasto asociado con |as
obligaciones financieras diferentes de las mencionadas anteriormente,
s reconocen como gastos en el momento en que se incutre en &llos.
Los ofres gastos bantanos se miden por el valor acordado ¢ pagado.

Los pasivos financieros a corie plazo, con o sin tasa de interdés
establecida, se pueden medir por el valor del contrato criginal si el efecto dei
descuenio no es importante (esto es, cuando el valar descontado no difiera en
mas de un 10% del total del valor nominal de la ohligacion financiera). Por ende.
fos flujos de efectivo relativos a los pasives financieros a corto pla‘?ﬂ en principio
no se descontardn trayendo a valor presente. :
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c.

RESUMEN DE_LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Los pasivos financieros a largo plaze seran mensualmente valorados al
costo amorfizade, wiifizango e métode de la tasg de interes efectva, esio
independiente de la periodicidad con la que se cancelen los intereses, comisiones
¥ 52 abone al capital del crédito de acuerdo a las cuotas pactadas con la entidad
financiera; fa Compariia procederd g realizar la causacitn de los intereses y otros
costos financieros mensualmeants.

tnvertaros: Se registran al coste ¢ al valor neto de realizacion, el aue fuere
menar. El sosto incluye el vaior original de compra, menos descuentos financieros
¥ Comarciales, mas los fletes, seguros, aranceles, gastos de aduana y de
impartacidn ¥ gastes de nacionalizacion [bodenaje, traslados, y semvicios de
agentes de aduana).

La valoracion de Jos inventarios para se realiza bajo el costo promedio
ponderado de jas unidades existentes. Este promadio se calcula de forma
periadica con cada entrada de mercancia al inventario.

Al final del periodo = evallan los saldos de invertarios individuales mas
importartes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor fjue el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo
establece en la normativa.

Las importaciones en transito se redistran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el procesa de importacion realizade a la fecha de corte,
cuando todos los riesgos  derivados del proceso de importacidn han sido
transferidos a la Compafia. -

Edquipos:

Su reconocimiento imicial es a! costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimients ¥ reparaciones s& cargan a gastes al incurriese an allas, mientras
laa mejoras gue incrementan |la capacidad de produceion o alargan la vida Otil del
aclive, se capitalizan.

La vida Uil estimada de equipos es coma sigue:

_ __ACTIVOS __ANos
Equipo de computacion 3

El gasta por depreciacion de Ins eguipos se registra en los resultados del
afin.

Le Compafia mide todas las partidas de equipos tras su recanocimiento
inicial at coste menas la depreciacion acumulada ¥y sus perdidas por detaroro Jdef
valor acumuladas, de existir,

impuesta carfartes:

El cargo por impuestﬁ a la renta comente se calcula mediante 132 tasa de
impuesta aplicable a las ulilidades gravables y se carga a Ios resultados del afio
gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
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C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS. CONTABLES MAS [MPORTANTES:
{Continuaciony

La normativa tributaria vigente exige el 'page de un anticipe minimog de
impuesto 3 la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de ias cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimanin, 0.2% de ios costos y gastos deducibles,
0.4% de los ihgresos gravables y 0.4% de los activos, En caso de que el impuesto
g la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertird en
impuesto a 1a renta definitivo, & menos que &l contribuyente solicite al Servicio de
Fentas internas su devolucidn, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norima gue rige la develucion de este anticipo. -

Participacién de |os trabajaderes en ias utilidades: Caloulada en funcién det
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun o

estainlecido por la normativa tributana vigente.

Beneficios sociales corrientes; Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provizionan y pagan de acuerdo a (a legislacion laboral vigente,

Benegficios de empleados no corrignies: Comprenden las provisiones por
Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segln estudio
preparado por un perifo actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presentg relacionado se determina &n
hase al métado de la unidad de crédito pmyectar:la Las provisiones se registran
contra resultados del perioda.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por 20 afios ¢ mas hubisren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecha a ser jubiladas por sus empleadores sin perjuicic de
la jubilacion que les comesponde en su condicién de sfilfados al Instituto
Ecuatoriang de Seguridad Social. En los casos de terminagian de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el emplzador. o por el trabajador, {a Compafiia
entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
Servicio.

Reconocimiente de inarescs de acividades ordinarias, Los ingresos se
contabilizan en hase al método de devengado, y se miden por el valor razanable
de |la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta |os descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compariia pueda otorgar, y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes son reconocidos par |a
Compafiia cuando |a entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significative, derivados de la propiedad de los bignes, este implica que |a
entidad ya no cortrola, no administra, ni refiens &l bien. Adicionalmente, cuando
se espera obtener beneficios econdmicos de [a transaccitn y el importe de &stos
beneficing, asi como & de los costos incurridos en |a transaccion, 58 puede medir
de forma fiable,

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se regisiran
cuando se conocen,
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C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES;
{Continuacién)

Costo de ventas: Se recanoce cuande se venden los bienes, con relacidn a
os ingresos asociados,

Nomas Intemacionalss de Informacion Financiara emitidas;

Nuevas fonras rm‘emacﬁﬂﬁafes de jfonmacion financiera v enmiendas
vigentes:

Las politicas comtables adoptadas son consistentes con agquellas utlizadas
&l afic anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
madificacionas a las normas intermacionales de informacion financiera:

Modificacidn emifida Fecha de

emision Eujeto da modificacidn

Wadificaciones a la MIC 7 Ener de Las madificaciones  rasponden 23 a
Estado de Flujos de Efactivo : 2m7 _ neessidad  de  wejorar  la  informacidn
proporsionsda 8 108 usuarios de loe estados
financigrog en relacion con los pasivos que
gurgen de actividades de financiacion, y
requisren oua 2z entidades revelen i3
informacian gque permita a los usuarios de
los estados financleros evaluar los cambios
en pasives producidos por actividades de
finaneiacidn, incluyando tanto los derivados
de flujos de efective eomo los gue no
implican flujos de afechvg.

Madificaciones g la MG 12 . Energ de Las mudificacicnes aclaran los

Imprests a lag Ganancias 2017 requerimientos de recenocimiento de activos
por impuestos  diferidos por pérdidas no
realizadas  en  instrumentns  de  deuds
meadidas a valor razonable,

Modificacinnes g la NIE 12 Enera de Las muodificaciones aclaran [os

Informacion & Revelar sobre 2017 requerimientas de relevar informacion sobre

Participacionsas y ofras inversicnes  en  subeidiarias,  empresas

Entidades conjunitas o asociados que estan
: clasificados o mantenides para la vents.

La adopcién da sstas normas no tUvD 1N impacto significative para las
opetaciones de la Compafiia.

Morthas rnremacmnares ge informacion ﬁnanmer& Y enmiendas emitidas
aun No vigentas:

A continuacidn, se enumeran 'as normmas intemacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas perc gue no se encontraban en wgencla ala
facha de emisidn de los estados financieros de la Compania;
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C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES WMAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Worma Infernacional de
Infanmacion Financiera

Sujeio de modificacign

Fetha oe sTrads
en vigor *

MIIF 3
Instrurmentos
Finzngieras

MITF 15

Ingresas de Actividades
Crdinanas Procadentes
de Contratos con Clienteg

El Consgo realizd modificaciones 2 los
requermiertos da clasificacien y meadicién
para sctvos financizros, ahordando un range
fmitads de ouestiones o spliceciim &
introduciends una categoria de medicidn de
"walor razonable con cambios en oo
resultagn  integral’ para instumentos de
deuda simples concretos.

B Conmseip tambien 2fiatid 3 s MIWF 9 s
requesimisntos  de  detericron de walor
relacionadoz con l@ contahiidad de f&s
perdidas crediticias esperadas” sobre los
activos finangierns de ura entidad v los
COTHRTEMISSs UE @rmpier &) crédito. Este
modslo de deteriaro por pérdida crediticia
espefads as contraro al medelo de dateriora
por  perdida  orediicia incurrida {de
conformidad con la WES 30y la diferencia
COMEEE &N gUE ya N @5 Recasany que
oourra un @vento anfes Jde gQue s
racomozcan las pérdidas credificias.

Esta noma deroga le MIC 18, NIGC 11 ¥ las
ink2 rpretaciones respecivas.

El pringigio basico de la NIIF 15 es gue Juna
enfidad reganoee loz ingresos de- actividades
ordinarise da forme que representen  la
transfersncia de  bienes o servicios
pamprometidos con lbe glieni2s 2 camblo de un
imparts que reflejs Iz contraprastasidn 14 cual
Iz entidad awpafs tener daretht © campin G
dichos  hienes o  senvicios. Una  enfidad
reconnee los ingresos de actividades ordinarizs
de acderda con ese prncipld basico mediants
la splicacitn de las siguientes atapas;

1. ldentificar &l contrate (9 contratoz] ¢on el
clisrte,

2. identificar |as obligacfones de dessmpefo
en el contrata.

3. Detedrnmingr gl precic da la transaccion.

4. Asignar el precio d2 |a trahsacsién gntre 1as
ebligaciones de desempeiio del cantrato.

5. Recanocar €] ingreso cHandd {o a medida
que) la entdad satisface una obligacion de
desempefn. ’

L4 nerma tambien  ncluye  un comjunto

cohesionadg de requenmientos de informacidn

a Tevelar que darfy legar @ que una enbdad

proporcionars @ los usyanes de los estados

financiains  informacidn Integre!’ =obre la
neburaiezs, wpitie. celenderie & nterlidummioTe
dé g ingresos de actividadss ordinarias ¥ d2

Iz flujos de efective gue surgen de Ios

contrataz de |z entidad con 128 clientes.

1 de enero ge 2018

1 de enera de 2515
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C. RESUMEN DE §AS _PRAGTICAS

CONTABLES MAS |IMPORTANTES:

[Cantinuacidn}

Harima Internaciong de
_Infommaeitn Finangiera

Hujeto de modificacidn

Fecha de entrada
en vigor*

MIF 1

Adapcian per Primera
ez g g Marmes
Internacionales de
Infarmzgian Financiara

MILF 2

Faans  Basados eh
Accionss

M 28

IerSignes an Asotigras

y Megacios Conjuntos

ML 40
Fragiedades de Inversicn

MEIF 18 Arendarientos

MIC 4
Pmpiedades de
Inversicn

HIF 4
Contratgs de s2guros

Eliminasian de exencianes g coro plazs paa
las entidede: que adagtan par pimea vez las
MO

Las meodificasiones proporoiphan
reguanmientos para 1o contabilzacidan de los
efectns de  laz  condiciones  parm s
irrevocsblildad ¥ las candiciones distintas a las
e las de irrevesabilidad de |la concesidn sobre
la medicion de un pepo basado en accicnes
fque =g liquide en efectivo, |as iransactiones
con papos basados en  gooimes oot wird
¢avacteristica de liquidasldn por el nete por
cauga de obfigacicnes fiecales d= retener.

¥y wyna: modificacidn de  lag  términeg vy
copdiciones de un papo hasado en acciores
que caTield i3 dasifcastdn de la fansaccion de
liquidarse  en  efectiva & liquidaree  con
ingtrumentos de pathmonio. '

Medizidn & valor razonable de vna asaciada o
Negncio confunta.

Atlaraciones  sabre @ transferancia de

propiedadas de inversian.

La nueva nomma dercga la NI 17 e
interpretacicnss relacionadas. ¥ establece
log arlncigios basicos para. el
reconocimientn, medicidn, presentacidn e
informakién a revelar de loz amendamisntoz.
El pbjefivo a8 ggaqurar qus los amendatarios
vy arrendaderss  proporcianen  infomacion
relevante de forma que represents iislmante
exas  franzacciones.  Esls  informacicn
propofsiong uns base & los usuarios de los
egtados financierce para evaluar =l efaclo
qua [os arendamiemos tiemen sobre |
situacioh financiera, i rendimiznte finan sierg
y fos flujos de efactivo de una entidad.

Ly golaracion gebre |la transferencia de una
propiedad de inversidn desde o hacia. eoio
estd permitida cuando exizwe evidencla de un
camkio N 2u bso,

La modificasidn permite & las enfidades gus
extin dentro det alcancz de fa MIEF 4 |8
opcidn de aplicar f8 NMIF 9 0 su exencién
temparal. '

1 de enero de 2018

1 de enaro de 2018

1 de enerc de 2018

1 de enerc e 2718

1 de ensrg e 7019

1 d= enam de 2018

1 d=2 enam de 2015

*La aplicacion anticipada es posible, a manos que se sefiale lo copdraria.

La aplicacion de la NIIF 2 Instrumentos Financieros con |a NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda |las preccupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 2 v la praxima Norma sabre comtratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:
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RESUMEN DE LAS F'RACTICAS CONTABLES MAS (MPORTANTES:
{Continuacidn)

« Una exencion temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominantements  conectadas con  seguros  puecden optar por
continuar aplicando ta NIC 32 en lugar de 'a NHF 9. Esta exaencidn
ternporaria apcional de [a NIIF S esta disponible hasta el 2021,

» LIn enfoque de la superpesicidn - todas |as entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF @ pueden optar por reclasificar en
otro resultade integial, Ya diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos flnanmems etegibles entre aplicar la
NIF 8y aplicar la NIC 39

La Administracion de la Companiia, prevé que 1a aplicacidn de la NWF 2 v
NIIF 15 tendrd un impacto sobre los importes reconacidos én los estados
financieros y sus revelaciongs. No obstante, a la fecha de emizion de los estados
financiercs, aln no es pasible estimar ese efecto de manera razonabla.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparaciaon de los estades financiercs requisre que la Administracion
rediice estimaciones que afectan las cifras reportadas de actives, pasivos,
ingresos y gastos y |a exposicion de eventos significativos en las notas a los
gstadas financigros. Las estimaciones y juicios son cantinuamente evaluados y
gstan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
sipeciaiiva de evenios Tuturos que se cree son razonables bajo las actuales
gircunstancias. Los resultades actuales podrian difenr d& dichas estimaciones.

A continbacion se& presentan las esfimacionas y juicios contabies
gue la Administracién ha utiizado en el groceso de aplicacian de los
ciiterios cantables,

Deterioro de instrumenios financigros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor
de los activos y pasivos para determipar si existe algin indicio de gue
estos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gues exista
algln indicic se realiza una estimacién del impaorte recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujps de
gfectivo de forma ingependiarie, se estima ia recuperabilidad de la unidad
gencradora de efectivo a la que penenece &l activo o pasivo. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en periodos
anteriores  son  revertidas cusndo se produce un cambic en  las
estimacionas sobre su valor racuparable incrementando el walor con cargo
a resultados con el limite del vaior en libros gque el active o pasivo hublera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para_jubilacion patronat y desahucio: El valer presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores gue son determipades en funcién de un caleule actuarial basado
en varios supusstos. Eslos supuestos utilizados para detérminar el valor pregents
de estas obligacionas incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supUestos impacta en el vaior en libros de las provisionss de astos beneficios,
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D, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Ei actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial,
utiliza 1a tasa de descuentio, 12 tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
afio, La tasa de descusnto ulilizada por o experte actuarisl representa o
rendimients de 1oz bonos corporatives de alta calidad del Ecuador a5 la del
método de crédito unitario proyectado, en base a un estudio actuarial del afo
2017, que nos permite cuantificar &l valor presente de las obligaciones futuras;
bajo este método los baneficios definidos deben ser atribuidos al periode de
servicio del empleada vy basados en la farmula del plan, de fal suerte que se
atribuye fa misma cantidad de beneficic a cada anp de servicio. El post empleo
comprende un beneficio a future para el ampleado gue tenga entre 20 y 25 afios
de servicio en la empresa.

Loz caloulos  individuales se  realizaron  uliizando fa  informacion
damografica de personas, clasificadas por sexo, antigliedad v edad, Es importante
comantar gue existen personas due tienen entre 1 y 10 afios de servicio en la
Compafia.

Eatimacién de vidas tiles de propiedad ¥ equipos: La estimacion de las |
vidas Otiles y el valor residual se efectian de acuerdo a 1o mencionado en (a parfe
pertinante de la Nota C.

_ Frovision_de cuentas. par cobrar, La estimacion de [a provisidn se realiza
ton hase en la politica contable establecida, considerando los monteos cuya
probabilidad de recuperacion es baja, de |la siguiente manara:

ANTIGUEDAD DE LA

___CARTERA (DiAS) __PROVISION
Corrartte 4%
1 - 40 D%
1 - 180 30%
184 — 360 70%

Mds de 360 100%

Provision de obsolescencia de inventarios: La astimacion de la provision se
realiza con base en un analisis al fin de! afe efectuade por fa Administracidn,
considerando niveles de inventario, rotacion, ¥ caducidad del inventario de
acuerdo a lo mencionado en-la parte perfinente de |a Nota C.

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de dicier_nhre de

| 27 2018
Caja | 205 300
Cajaren locales comerciales - 7565 8 370
Bancos locales - 1y 195333 286,369

- 203213 286,339

{1} & continuacion un detalle de esta cuents;
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E.

F.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO: {Continuanidn)

Al 31 de diciembre de

24

Banco N° de cuenta 2017 2016

Banco Pichincha 307ERR24-04 .

C.A. 85,210 148,774

Banco de la Q2005182442

Produccidn S.A - )

Produbarnco ' 83,703 a7 808

Banco del Pacifico 7E5324-2

3.A, - 42,0588 47 5683

Banco Solidario S.A. 5927001873118 - 4,364 4,436
195,333 286,369

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembie de

2017 2016
Clientes 535 3,350
Taretas de crédito D8 224 33,502
28,759 36,852
{-} Provision cugntas incohrables {1 1,705 1,705
27,054 35,147

(1) Mo hubo movimientos de la provision durante los afos 2017 y 2016.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
impuesto al Valor Agregado por cobrar {17 104,536 123,424
Retenciones de Impueste al Valor Agregado 78,182 3,064
Impuesto al Valor Agregado importaciones : 15,123 10,556
Retenciones en [a fuente de Impuesto a la Renta {2) 42 201 14,668
Retenciones 1SD _ 826

240,022 153,138

(1} Corresponde a la generacién oe Impuesto al Valor Agregado por cobrar

efectuado durante el ano.

(21 Incluye retenciones en la fuente de abos anienores por U3% 14, o808 y
retenciones en [a fuente durante el afo por US$2? 533 (USE717 en el 2016).
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H. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de

217 e

Irventarin de productos terminados {1} 482,860 B36 551
Inventario en transito . 24888 _ 8,607
' 507.746 895 158

{-y Provisidn por valor neto de realizacion  {2) 29,067 29 067
(-) Provision de inventarios por deterioro (3) 11828 11,528
447 151 8§54 563

(1} Corresponde al inventario que la Compafiia mantiene en las diferentes
bodagas de los locales comerciales a continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

- 2017 2016
Bodega central 173,001 451,960
Locales comerciales 309,858 424 591

L 482,860 886,551

(2] Mo hubo movimientos de la provision durants los afios 2017 ¥ 2016,

{3} Mo hubo movimientos de la provision durants los afos 2017 y 2016,

I. DTROS ACTIVOS CORRIENTES:
. ' Al 31 de diciembre de

o 2017 2016
Empleados ' 545 1,258
Concesiones locales [Ver Nota J) 59 777
Diros . ' 3,597 3,799
Anticipo a proveedores . 1.703 N
5,245 G4 835

J. DTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

_ 2017 2016
Concesiones locales ' (1) _ - 707,824

' _ _ 707 824
(1) En diciembre de 2017 fueron traspasadas y vendidas todas ias concesiohes a

Indulcasa.

K. ACTWOS POR IMPUESTOCS DIFERIDOS;
Corresponde a los siguientes activos por impuestos diferidos:

Diferencia Tasa ' Impuesto

Al 21 de diciembre de 2017 temporal  aplicable diferido

Pardida trbuotaria 123,148 2294 27 002
Provisién VRN ; - 28067 22% 6,304
Saldo final ___is2215 - 33487

Esta cuenta no tuvo movimiente en gl gjercicio 2017
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L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

22

2017 — Z016
Froveedores nacianales 141,081 278177
Proveedores del exterior ' . _ 35,880 18,341
176 961 797 518

M. OTRAS OBLISACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

WA en ventas pur pagar ' 124,400
Obligaciones con el Instituto Ecuatorians '
de Seguridad Social 3,069 2,770
Empleados {1} 6,556 7774
Otras cuentas por pagar 7.053 4,521
Beneficins acumutadaos 2 €,448 3,798
Retericiones en |a fuente de Impuesto a '
la Renta _ 1,088 1,210
Participacion de los trabajadores en las
utilidades { Wer Mota U) , 2,480
Retenciones del impuesto al Valor
Agregado 538 1.533

151,641 21608

{1} Corresponde a los suesldos finiquitos por pagar al personal correspondientz al

mes de diclembre da 2017,

(2] Comesponde a los siguientes beneficios acumulados;

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Décime tercero sueldo ' 1,019 a4
Décimo euarte sueldo 2,045 1,945
Vacaciones 3,384 884
5,445 3,798

N. PROVISICGNES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

‘Al 31 de dictembre de

2017 _ 2ms
Prowision por jubilacion patronal | (1) 1,620 4,085
Provision por desahucio o {3) 2,91 1,665
4 561 5,860

{1y  El movimiento de la provisién para jubilacion patronal es el siguisnte:
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N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)
‘Al 31 de diciemhbre del

| 2017 2016
Saldg inicial {2 4 095 5,443
Brovisionss ' 3,436 3,363
{-) Ganancia actuarial 3,539 2.352
{-} Ajustes 2,359
(-) Liquidaciones . 2372 —
Saldo final 1,820 4,045

(27 La disminucién del gasto del afio 2017 es USS2,475 (US$1,348 en el 2016} &
cual se ha incluido 2n los gastos de ventas. '

(3) El movimiento de bonificacion por desahucio fue la siguiente

Al 31 de diciembre del

. 2017 2016
Salda af imicio del afio 1,865 2,138
Fravisiones {4} 1 066 1,414
(-} Ganancia actuarial - {228}
(+} Perdida actuanial ' 118

{-) Ajustes : (1,461}
{-} Liguidaciones (108)

Satdo al fin del afio 20414 1 B6B5

(4} El gasto dei afo 2017 es U$S1.056 (US51.414 en el 2018) el cual se ha
incluide en los gastos de ventas,

Las hipotesis reflejan el valor del dinerg a través del tiempo, &l incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos bensficios, para determinar el
pasivo por jubiiacidn patronal y desahkucic, so considerd ciertas hipdtesis
actuariales, a cortinuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

207 2018
Tasa de descusnto 8.26% T.46%
Tasa de incremento salarial {incluye '
ascenscs aborales) 2.50% 3%
Tabla de rotacidn {promeadia) 59.11% 11.80%
. o TM IESS T IESS
Tabla de mortalidad & invalidez 2002 5002

El registro de fa provisidn para 1a jubilacién patronal v bonificacion por desahucie, -
es un registro contable en el pasivo, por ie tanta o hay activos. en congecusncia
ni hay una tasa de retomo esperada sobte los activos del plan.
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O.

PATRIMONIO:

Capital social: Mediante acta de junta general extraordinaria de socias celebrada
el 4 de abril de 2017 se aprabd el aumenio de Capital a US$320,000, &l Capital
representa 320,000 accionas con un valor naminal de US31 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en ef Ecuador, la Compafia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 20% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no pusde ser
distribuida a los socios, excepto en caso de hguidacién de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorher pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva por revaloracion: El saldo de ssta cuenta comesponde a una
revaloracion en exceso de su costo originalmente registrado en sus libros en la
cuenta equipo, conforma NIC 16 Propiedad, Planta v Equipo.

Resultados acumulados: £l saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
socios de 1a Compafiia y puede sér utilizado para la distribucion de dividendos.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON RELACIOMADAS:

A continuacion el detalle de los saldos con compafias relacionadas, todas locales;

Al 31 de diciemhbre de

Transaccian 2017 2016

Cuentas y documentos por -
pagar L
Industria Nacional de Calzado Comercial y .
Inducalza Cialtda. Prastama X} 418,850 9,505,301
Sinpa SA. Comeraial B48

416850 _  1.806.143
{-3 Porcian cartiente 358495 832,194

§0,355 8730985

{13 Corresponde a valores por préstamos por US$60,355 (US$986,140 en &l
2016} y por la compra de mercaderia por US$355,495 (LIS$819,181 en &l
2016). Durante el 2017 se compensarcn US$850,000 por la venta de
concesionas. Ver Nota Y.

A continuacion &l detalle de las transactiones CON COMpaniss Tetacichadas:

_Al 31 de diciembre d=

2017 2016 _
Industria Nacional de Calzade Inducalza
Cia.Ltda. )
Cormpras 47,2329 478,631
47.225 ATE 631
Sinpa 8.4
(Gpatc 1. 01654 16
1 D6 Z 6

Las miembros de la alta gerencia ¥ demas personas que asumen la gestion de la
Compafiia, asi como los sacios que |a representan, no han participade al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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GASTOS DE VENTA;:

Afos terminados al

3111212017 311212016

FParsonal ' 140,249 193,434
WMantenimiento y reparaciones 52,954 51,6810
Amendamiente operative _ 85 262 114,318
Pramocion y publicidad 7oz 15,577
Transporte 2,882 4 542
Gastos de atencion 328 3835
Gastos de viaje - 5,206 10,603
Servicios basicos 31,783 36.801
Impuestos contribuciones Z 665 4 327
Otros gastos : _ 10,888 7118

: 352 606 442,665

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afios terminados al

: 311212017 311272016
Personal 17 822 9630
Mantenimisnio y reparacionses 123 1,350
Impuestos contribuciones y otros 2122 3,985
Servicios 2,303 6,565
Otros gastos : 3,209 3.414

25,579 24,953

OTROS INGRESOS/OTROS GASTOS:

Al 31 de diciembre del 2017 estas cuentas estan afectadas principalmente, en el
ingreso por la venta de todas las concesiones a Inducalsa Cia. Ltda. por un valor
de USE 850,000 v en los gastos por el vator en libros por USS707.824. Ver Noia
e

GASTOS FINANCIEROS:

Afos terminados al

322017 3M/M12/2016
Servicios bancarios 1,590 1.353
Comisiones tarjetas de crédifo 33,304 30,261
Otros gastos _ _ ) g3

34894 31707

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
ERIPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo af articulo 37 de 1a Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en 2l Ecuador, asi como las sucursales de sociedades |
extranjeras domiciliadas en &l pais y los esfablecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciiadas, que cltengan ingreses gravables, estaran
sujetas a la tarifa impesitiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econamico 2(H 5 |12 tarifa del impuesto a la renta sera dal 25% (Ver Nata X).
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u.

PARTICIPACION DE LDS TRABAJADDRES EN LAS UTILIDADES
EIMPUESTO A LA RENTA: {Continuacian}

lLa tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios.
participes, constituyentes, henseficiarios o similares residenies o establecidns en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion igual o
superior al 90% del capital social. Cuande |a participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que comesponda a dicha participacion.

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2018, se expiden las normas que establecen las condiciones, piazos y las
excepcionss para informar la composicidn socletaria, ¥ aprobar gl "Anexo de
Accionistas, Panicipes, Socios, Miembros de Directorio ¥ Administradores”. en
donde indica que, de conformidad con lo establecidd en la Ley Orgénica ds
Régimen Tributario Interno, si el sujeta abligado no presenta el anexo previg a la
declaracion de impuesto a la renta aplicara la tarifa del 25% a toda la pase
imponible. Asimismo, si el suielo abligado repora la informacidn de manera
incompleta e inexacta, aplicard |a tarffa del 25% sobre @ proporcion de |a base
imponible que corresponda a la participacién no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccitn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertida en actives productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, materiai
vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera v de floricuura, gue se ulilicen para sy actividad productiva, asi como

_para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que

mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los reguisitos gque se establecerdn en el Reglamento de la Ly, <
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta &l 31
de diciembre del ejercicio impaositive posterior a aquel en que se generaron las
utiidades materia de la reinversién.

Las leyes |aborales vigentes establecen come beneficio para los trabajadores &t
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impueasto sobre ia renta.

2097 208
Utilidad (pérdida) del ejercicio ' 16,5931 {175,008
Mznos: Participacion de fos trabajadores en [as utilidades 2480 _
Utilidad (pérdida) gravable 14,051 {175, 008)
Mas: Gastos no deducibles £1) 4472 . 3364
Menos: Amotizacion de pérdidas minuanas : 3710
Base imponible para el calculo del Impuesto a la Renta 14,813 (171,844)
Impuesto a la Renta causado : (2} 3258 _

{1} Incluye principalmente US53%849 (US$740 en e 2016) por gastos no
sustentados con comprobantes de ventas y US$2,436 (US$3,020 en ef 2018)
por gastos de jubilacion iaboral de frabajadores con mengs de 10 anos de
antigiigdad.
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U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
EMPUESTO AL A RENTA: (Cortinuacidn) .

(2} A continuacién (a sonciliacién entra el impuesto a la renta causado v el saldo
a pagar (a favor) del Contribuyente:

2017 2H6E

Irpuesto a i3 renta caussada 3,250

Menos: Anficipe determinado coraspondients al

ejergicio fiscal corrients ) 16,783 15914
Diferencia enfre impueste 3 la rents causado y anticipo (12 454) 15,814
Mag: Saldo del anticipe pendiente de pago . 16,753

Menos: Rebala 40% por ingresas mayares g .

US51,000,000 {2 __ 4.820 _
Impuesto a |3 renta causado | 10,833 15,914
Menos: Retencianes en la fuente que le realizarn en

&l gjercicio fiscal ' 34,943 12,301
ienos: Retenciones en la fuenis de perlodos

anteriores 13 882
Menas: Anticipe pagadd del ejerdicio cofrients

anterior 4329
Menps: Refenciones an | fuente 150 . [ «
Saldno a pagar {a favor) dil Centribuyents (240800  ___[(15,284)

Segun el articulo 79 del Reglamente para (a Aplicacidn de la Ley Orgénica de
Régimen Tributarie Inferno, cuando el impuesto a |2 renta causado es menocr que
¢l anticipe calculado, esie dliimo se convierte en pago definitive de impuesto a la
renta y por ende el gue debera ser considerado para la liguidacion del impuesto,

Ef Impuesto a la Renta causado es US$3,259 (cero en el 2016} y el anticipo .
calcuiado es de US515,753 (US$15,914 en el 2016}

{3) Decreto ejecutivo 210, Art 3 dice "La rebafa def 40% en ef valor a pagar def
safdo del anticipo de Impuesto a fa Remta correspondiente af periodo fiscaf
2017, para los contribuyenfos: personas naturales, sucesiones fndivisas
obfigadas a flevar cortaliidad v sociedades cuyas vermtas o ingresos brufos
anuales, respecto alf gfarcicio fiscal 2017, sean de USET,000,000.01 o mas".

De acuerdo al articulo 16 def Reglamento, los dividendos o utilidades repartidos a
fayor de sociedades resdentes o establecidas en paraisos Tizcales o
jurisdicciones de menor imposicidn, estan sujetos a2 la retencién en la fuente de
impuesto la renta; el porcentaje establecida por el Servicio de Rentas Internas &n
astas casos, de acusrde a 12 Resalucion NAC-DGERCGC15-00000509 publicada
an R.O. del 15 de julio de 2015 a5 del 10%, aplicable a la sumatoria del valar del
dividendo mas &l impuesto airibuible a dicho dividendo,

El numeral 18 dafl arlicuio 25 del Reglaments estabilece un limite 2 la daducibilidad
de regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoria, los cuales ho
podran ser superiores al 20% de la base imponible del impuesto a la renta mas el
valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos comespondan a e
actividad generadora realizada en el pais, En el caso de que nho se defermine
base imponibie de impussto a la renta, no seran deducible dichos gastos,
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V.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispones gue los
contribuyentes del Impusste a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perioda fiscal en un monto acumulado superior 2 USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Dperg;iones eon Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de ias fransacciones de ingresos y gastos por
compariia relacionadsy.

Agquellos contribuyentes que havan  efectuado operasicnes con  partas
relacionadas Jocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior 2 los USH1S millones deben preseniar
adicionalmente al Anexa, el Informe Integral de Precios de Transfergncia.

La Administracién Trbutaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
medianfe requerimientos de Informacian a los coantribuyentss gue reslicen
operaciones con pares relacionadas al interior del pais o en el exterior. la
presentacidn de la informacion conducente a determinar si en dichas operacionss
se aplicd el principio de plena competencia, de cenformidad con la Ley,

Para efectos de calcular gl monto acumulado para la presentacién tarto del anaxo
como del informe, se sumaran los montos de  operaciones con  partes
relacionadas, excepio las que correspondan a:

s Aportes patrimoniales en efeclivo, en délares de los Estados Unidos ds
América, _

« Compensaciones o reclasificacionss de cuantas contables de acliva, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultadas;

+ Pagos en efectivo, en dolares de [os Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

+ Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de 1a Ley de Régimen Tributario
Interrto, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

+ Oreractones con odras partes retacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presentep algunas de las siguientes
condiciones:

. La pare relacionada con la gue el sujeto pasivo realiza fales
operaciones obtenga ingresos provenientes de 10s casos sefialados
en los articldos 27 o 31 de |a Ley de Régimen Tributario Interno.

k. El sujeto pasiva:

» Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero, ' -

» Haya aprovechado cualguier tipe de beneficios o incentivos
{riputarios, incluidos jos establecidos en el Cédigo Drganico
de la Produgcién, Comercio & Inversian; _

= Seg acoja a la reduccién de la tanfa por refnversion de
utilidades;

*  Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico,;

= Se dedique a la exploracidn o explotacion de Tecursocs
naturales no renovables,
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V. CONTROL SOBRE PREC]D'S DE TRANSFERENCIA: {Continuacién)

=  Tengan titulares de derechos representativos de su capital
que sean resideries o estén establecidos en paraiscs
fiscales.

lLas reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interne que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que 195 contribityentes que
realicen operatciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion
del régimen de precios de fransferencia, slempre gue:

= Tengan un impuesto causado superor al 3% ds sus ingresos gravables.

= Reglicen oparaciones conresidentes en paises fiscales preferentes, v

= No mantengan suscrita con el Estado contrato para 1a exploracion ¥ explotacion
dé recurses no renoavables.

W. LEY ORGANICA PARA _LA REACT'I\{ACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y _MODERNIZACION DE LA
GESTION EINANCIERA: '

Ei 25 de diclembre de 2017, entrd en vigor la- Ley Qrganica para la Reactivacidn
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y WModernizacion de ia Gestion
Einanciera, gue gntre otrps cambios incluve los siguigntes:

= Exenciones de impuesto 3 |la renta para mictoempresas: Gozaran de i
exencidn solo aquellas. microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia da esta ley.

« Peducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos par
desahucio y jubilacidn patronal, que no tienen provision en afios anteriores,
Se mantisne la deducibilidad por provisiones comientes que daban registrarse
por este concepto, ¥ ne se condiciona que |as mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al numerg de afigs de los
{rabajadares.

+  Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica |a base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, pars estar obligado a llevar
contabilidad ({ingresos dei ano anierior supshorzs & USEIGT mil), incluyends
ademas g profesionales, comisaritas, representantes y  trabajadores
auionomas en general. Sin embargo, debera considerarse ademas nque
estardn también ohligados a llevar contahilidad las personas naturales vy
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero © gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

=  Determinacion por la Admimistracion Tributaria: Se estableca 1a aplicacidn de
determinacion presuntiva a por coeficientes, por parte del Servicio de Renfas
internas, al liguidar diferencias detectadas en declaracionas.

» irpuesta Renta Unico Sector Bananetn: Se efimina IRTA dnico para sectar
bananero.

« Porcentaje de tanfa de impugsto a la renta de sociedades: Se incrementa la -
tarifa al 25% vy la aplicable cuando los socias residan en paraisos fiscaies al
28%, segun la proporcionalidad de capital establacida.
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+ Reiwersitn de uthidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridice de cualguier jurisdiccion en
qué residan los socios, se permita registrar un titular nominal © formal, dehera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario na s& dara
por cumplida [a obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base sxenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microsmpresas,

Se mantiene el bereficio de reduccion de 10 puntcs a la tarifa de IRTA.
Unicamente para la reinversion de compafiias exportadoras habituales,
productoras de blenes y de farismo vecepiive, cuyo componerts accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

» Reduccion tarifa_impuesto a la renta en Desarrolio, Ciencia. Tecnologia e
infrovacibn: La reduccion por este concepto sdlo aplicara en la reinversién de
sociedades productoras de highes.

« Reduccidn tarifa para micro v peguefias emoresas v exporiadores habtivales:

tstas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Sclo para el caso de exportadores habituales, 1a candicion es mantener o
incrementar et emplec. El procedimiento los establecera el CFT.

= Apficipo de Impuestg Renta: El céleulo de anticipo de acuerdo con la fdmula
de los componenies del Estade de Situacidn Financiera y de Reasultados, no
aplicard para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
oligados a Yevar cordaniidad, no reailcen actividades empresarialas, para
aste caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos ias retenciones.

s+ Calculo de anticipo; Mo formaran parte del caiculo de anticipo de impuesto a
la renta |as decimotercera vy dec:momuarta remuneraciongs y apores
patronales,

+ Devolucian de anticipo: Se estableces recargo del 200% en caso de detectarse
que la develucian del anticipo fue indebida.

»  Anticipo de Impuests a la renta — Rubres excluidos del calcule de anticipo de
Impuesto 8 la renta e eapecifica ta exdlusion de montos de aclivos, costos v
gastos y patrimonia, reiacionados con gastos de incremento de genaracidn da
nuevo empleo, y adguisicion de activos praductivos. Ademas, que &l camhio
de propiedad de los activos que ya se encusntran en funcionamiento no
comnsiituye inversidon nuava, por tanto, los activos para efectos de aplicacion
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

v Reterncion eh g fuente de didendas y utilidades a beneficiacios efectivos

residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el ditimo nivel
accionaric pertenszca reaiments al beneficiario efectivd, no ss dard por
cumplida la abligacian.
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W. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOWMIA,
FORTIALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACKON DE LA

GESTION FINANCIERA: (antinuacic’m}

«  Devolucién de VA medios glectidnicos: En la devolucién de VA por uso de
medios electrénicos se elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito v
credite. :

» Base impuesto consumos especiales {ICE}: Se indica que para determinar la
base de calculo de! ICE podria ser sohre el PVP sugerido por el fabricante ¢ .
precins refarenciales, segon se establezea medianie resolucion para el efecto,
Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias,

» Definicién de exportador habitual: El reglamentio especificara las condiciones,
[imites v requisitos para calificar a ur contribuyante come exporiador habitual.

= Emizidn de compmbantés de venia: Disminuye la base de pago sobre la que
s obligada |la utilizacion: del sistema financigro de 5mil a Tmil.

+« Begimengs simplificades: A través de Reglamento se clasificard por
segmentos de la economia la aplicacion de regimenas simplificados para
efecios de cumplimienta tributario.

»  Exenciones |SD: L.a exencion en pagoe de |SD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de o portado
o transferido al exterior, previa aprobacion de tramite de excnaracidn.

+  Devolucién ISD a expartadorss: Se incluye el beneficio de devolucion sobre af
saldo de 15D que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos e
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos serdn (os que
cansten en el listado del CPT.

« Incentive estabilidad fributatia en coniratacidn _de inversién: Se incluye
tambign para inversiones que contribuyan al cambio de Ia matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con |o establecido en la LRT! (25% tarifa general
Ppara sociedades).

« Dsterminacion_présuntiva: La deierminacion presuntiva se apficaria no
solarmente en procesos de Determinacion Fiscal, sino tambien para la emisian
de Liguidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

WMediante Resolucion Mo, SCIACILDCCP.G.14.003 del 14 de fsbrero de 2014, la
Superintendencia de Compariias, Vaiores y Seguros expidio las normas para ia
preparacién y presemtacion de los estados financieros consclidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
par el Servicio de Rentas Internas.

El seaundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consalidacian
a 12 informacién financiera de |as personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que nao estén bajo el conirof de la Superintendencia de
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W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIERQS: (Continuacion)

Compafias, Valores y Segures vy aquellas empresas que hayan sido excluidas da
los Grupes Econémicos por 2l Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Senvicio de Renfas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar éstados financieras consolidados.

X. VENTA DE DERECHOS DE CONCESION:

Mediante Junta Universal de Socics del 12 de ciclembre del 2017, & resolvid |a
venta de las concesiones comerciales que manienia en Centro Comerclal Malteira
Plaza, Genirs Comescial Bl Recren, Centro Comercial San Luis vy en &l Cerdro
Comercial Laguna Mall a la Compafiia Industria Macichal de Calzado 3.A
INDLICALSA. -

El valor de la Venta ée acordd en USH8S0,000 los mismos que fugron pagades
mediante compensacién de atregncias. -

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjiuntas, no han pouride eventos o cireunstancias que, en opinidn de |a
Administracidn de la Compafia, puedan afecta’ la presentacidén de los estados
financieros o que requieran ser revelados






