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CALZATODO CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compaiiia fue constituida el 25 de junio 1997. Con fecha 16 de septiembre del 2016
la Superintendencia de Compafiias aprobd el aumento de capital de USS 20000 a USS
100.000.

1.2 Actividad Principal -

El objeto social de la compaiiia es la fabricacion, distribucion, y comercializacién de
calzado y otros articulos de cuero, textiles o sintéticos, con facultad de importar;
exportary celebrar toda clase de contratos relacionados con la actividad social. El objeto
social de la compaiiia serd toda clase de actividades especialmente la elaboracién
organizacién, operacidon venta al por mayor y menor por su propia cuenta o en
asociacién con terceros de todo tipo de servicios turisticos que tendran lugar dentro y
fuera del territorio nacional.

1.3 Domicilio principal.-

El domicilio principal de la compafiia es Quimiag OE2-106 y Gonzol, en la ciudad de
Quito.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento con las NIIF.-




2.2

2.3

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados y presentados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Las NIIF
utilizadas en la preparacién de estos estados financieros corresponden a la ultima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico.

La compaiiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el cual opera la
compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta
es el délar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al
ddlar de los Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

Juicios y estimaciones de la gerencia

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuaciéon y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-




2.4

2.5

2.6

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacidn financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la comercializacion de productos es de 5.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccidon o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la
venta

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacidn interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de
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2.7

los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como
para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el importe recuperable
del activo evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
gue mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda
alimporte en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
pago a proveedores es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.



2.8

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

a)

b)

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
gue se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado
ha concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacidn laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar

al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacidén patronal y desahucio): el costo de tales

beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro reconocidas en el estado de situaciéon financiera representan el valor
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actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

La compaiiia si ha reconocido provisidon que cubra las obligaciones sociales de
Jubilacién Patronal y Desahucio.

c) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminaciéon aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.9 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 anos
contados desde la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta del
ano correspondiente.



2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e E|0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e El0,4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta

e EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e EI0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado
con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:




2)

3)

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro,

3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarifas vigentes del 22%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cddigo Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes,
las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

e Creacién del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como
anticipo minimo del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a Ila
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
qgue la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para el aiio 2015, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que
se informa fue establecido en base al anticipo minimo debido a que este valor
calculado fue mayor que dicho impuesto.

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacidén actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo, vy los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econédmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia serd confirmada,
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

La compaiiia no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes.

2.10 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-
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2,11

2.12

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion

c) Elgrado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intenciéon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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2.13

a)

b)

2.14

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compaiiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF Pyme Seccidn
35: Adopcién de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del periodo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comerciales 'y
3. Otras cuentas por cobrar
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a)

b)

Reconocimiento inicial y de-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
gue generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene bdsicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.
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d)

2.15

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Alfinal del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incobrables. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:
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a)

b)

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicidn posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.
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d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidon
y en periodos futuros.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saldos

Al 31/12/2016 Al 31/12/2015
Bancos 286,369.44 74,984.00
Cajas 9,970.08 6,280.00
Total 296,339.52 81,264.00

5. DEUDORES COMERCIALES
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Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de saldos

Al 31/12/2016 Al 31/12/2015
Clientes no relacionados 39,365.93 47,005.35
Clientes relacionados 1,515.73
Provisidn para cuentas incobrables -1,704.83 -1,704.83
Total 37,661.10 46,816.25

No hubo movimientos de la provisiéon durante los afios 2016 y 2015

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de saldos

Al 31/12/2016 Al 31/12/2015
Concesion de locales 59,777.49 60,348.00
Activos pagados por
anticipado 0.00 0.00
Total 0.00 60,348.00

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacién:

Composicion de saldos

Impuestos Corrientes Al 31/12/2016 Al 31/12/2015

Iva en compras 133,980.17 122,209.85
Retenciones de lva recibidas 3,862.97 7,333.31



Retenciones de Impuesto ala
renta ejercicios anteriores
Retenciones de Impuesto ala
renta Ejercicio

Retenciones Salida de Divisas

Total

8. INVENTARIOS

13,951.66 5,301.56
716.56 8,650.10
625.65

153,137.01| | 143494.82

El saldo de inventarios corresponde a calzado disponible para la venta, cuyo saldo

asciende a:

Composicion de saldos

Inventarios
Mercaderia en transito

Provisién de Inventarios por valo
Realizacion

Provisidn de Inventarios por Baja
Total

Al 31/12/2016

r neto de

886,550.80
8,607.05

-29,067.00

-11,528.00

854,562.85

9. CONCESIONES DE LOCALES COMERCIALES

Composicion de saldos

Al 31/12/2016

Al 31/12/2015

Al 31/12/2015

775,805.07

-29,067.00

-11,528.00

735,210.07

Concesion de locales L/p

Concesion el Recreo L/P

Total

293,357.41 293,357.41
414,467.01 345,600.00
707,824.42 638,957.41

(1) Corresponde a las concesiones de los locales comerciales donde opera la

compaiiia.

10. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:
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a)

PASIVO CORRIENTE Al 31/12/2016 Al 31/12/2015

Proveedores por Pagar 282,279.62 263,344.68
Proveedores del exterior 19,340.80 0.00
Total 301,620.42 263,344.68

11. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicion de saldos

Al 31/12/2016 Al 31/12/2015
Beneficios sociales 11,571.47 6,741.71
Seguridad Social 2,769.91 3,270.19
Participacion laboral 0 0
Total 14,341.38 10,011.90

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal —

La administracién de la Compafia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administraciéon tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2014 al 2016
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal
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o En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracion del
pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contados desde el primer afio
en el que se generan ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.
Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

o Los gastos de promocién y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho gasto,
quienes se dediquen a la produccién y/o comercializacion de alimentos preparados
con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos productos que se
modifiquen por la adiciéon de sustancias como sal, azlcar, aceite, preservantes y/o
aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los alimentos originales, con el fin de
prolongar su duracién y hacer los mas atractivos o agradables.

o Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior, no
pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de dichos
gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad generadora
realizada en el pais.

o Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los
siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en
el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccidén generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del
mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice el contrato,
siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

3. La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, los cuales
podran ser utilizados en el momento en que efectivamente se produzca el
desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la obligacion
contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

-35-
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5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provision.

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el periodo en
el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser utilizado en el momento de
la venta o ser pagado en el caso de que la valoracién haya generado una ganancia,
siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos biolédgicos, medidos con
cambios en resultados, durante su periodo de transformacién bioldgica, deberan ser
considerados en conciliaciéon tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no
deberan ser incluidos en el calculo de la participacion a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la
norma tributaria que incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.
9. Los créditos tributarios no utilizados.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

o Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir
del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en los territorios
afectados, recibiran un descuento equivalente al incremento de los 2 puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las condiciones que establezca el
SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo realicen
directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

o Se establecid el pago de contribuciones solidarias respecto a:

1. Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utilidades

o Sobre bienes inmuebles y acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales

La Compaiiia en el afio 2016 procedid a la cancelacion de la contribucion solidaria
sobre utilidades del ano 2015, por el monto de US$18.376 dividido en tres pagos
de US$6.125 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ejercicio del afio 2016 y
considerado como gasto no deducible.

o Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en
las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados
desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la
nueva inversion.
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o Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja del anticipo del IR del
afno 2016, en proporcién al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que su destino sean las zonas afectadas.

o Hasta por un afio, se encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion en sus activos productivos y que tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

Ley Organica para el Equilibrio a las Finanzas Publicas

o El SRI directamente o por medio de las IFIs devolverd, en dinero electrénico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicidon de bienes y servicios que se encuentren
soportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de una
cuenta de dinero electroénico.

o Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas,
contratos de ingenieria y construccion para inversiones en los sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracién del IR por 10
afnos, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva inversion,
siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

o Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo de
IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos
las retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

o Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones tributarias.-Los contribuyentes
gue mantengan ordenes de pago no canceladas por un periodo de al menos 30 dias
calendario, con organismos y dependencias de las funciones Ejecutiva, Legislativa,
Judicial, Electoral y de Transparencia y Control Social, asi como los organismos y
entidades creados por la Constitucion o la ley para la prestacion de servicios
publicos o para desarrollar actividades econdmicas asumidas por el Estado, podran
pagar sin intereses ni multas las obligaciones cuya fecha de vencimiento hubiere
sido a partir de enero de 2015, hasta el mes siguiente a aquel en que se efectien
las transferencias.

o Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
establece la ampliaciéon del plazo para el pago de aportes mensuales al IESS para
proveedores de bienes y servicios; y entidades con las que exista convenio de
prestacion de servicios para grupos de atencion prioritaria de los organismos del
sector publico. Esta ampliacion aplicara cuando la falta de pago obedezca a retrasos
en las transferencias que deban realizar dichas entidades

Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000479

El Servicio de Rentas Internas, emitio las normas para la declaracion y pago del
Impuesto a la Renta generado en las enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

o Declaracion y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentes
del Ecuador que realicen enajenaciones directas o indirectas gravadas con el
impuesto, y los que en calidad de beneficiarios efectivos realicen enajenaciones de
forma indirecta a través de sociedades no residentes, deberan declarar los ingresos
obtenidos, los gastos imputables a dichos ingresos y las utilidades o
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pérdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracion de
Impuesto a la Renta.

o Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y obligacion de los
adquirentes.- El sustituto deberd declarar y pagar el impuesto a la renta generado
en los siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de forma directa
por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; y, En las operaciones
gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes. Cuando las operaciones
gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores del Ecuador no se generara la
obligacidon de ser sustituto.

26. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:

o Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de ddlares de los
Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

o Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal,
en un monto acumulado superior a los quince millones de délares de los Estados
Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superaron el importe acumulado mencionado

Los saldos por impuestos corrientes se detallan a continuacion:

Composicion de saldos

Pasivo por Impuesto

corriente Al 31/12/2016 Al 31/12/2015
IVA Por Pagar 0.00 19,115.26
Retenciones Renta 1,209.64 2,597.35
Retenciones de lva 1,533.20 1,191.74
Impuesto a la Renta por pagar 0.00 2,357.00
Total 2,742.84 25,261.35
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13. PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL

Composicion de saldos

Al 31/12/2016 Al 31/12/2015
Provision Jubilacion Patronal 4,095.00 5,443.00
Desahucio 1,865.00 2,138.00
Total 5,960.00 7,581.00

14. CAPITALY RESERVAS

Un detalle de las reservas patrimoniales se resume a continuacién

Composicion de saldos

Capital y Reservas Al 31/12/2016 Al 31/12/2015

Capital 120,000.00 20,000.00
Reserva Legal 19,060.21 19,060.21
Total 139,060.21 39,060.21

15. RESULTADOS

Un detalle de resultados se resume a continuacion

Composicion de saldos

Al 31/12/2016 Al 31/12/2015
Ganancias Acumuladas 275,578.61 301,037.20
Reserva por Revalorizacion 34,169.36 34,169
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Pérdidas acumuladas -233,763.82 -25,458.59

PERDIDA DEL EJERCICIO 2016 -190,921.92 -233,763.00

Total -114,937.77 75,984.61

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia y posteriormente seran presentados a

la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.
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