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CALZATODO CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y iltimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compafiia fue constituida el 25 de junio 1997. Con fecha 22 de enero del 2012 la
Superintendencia de Compaiiias aprobo el aumento de capital de USS 80 a USS 20.000.

Actividad -

El objeto social de la compaiiia es la fabricacién, distribucion, y comercializacion de
calzado y otros articulos de cuero, textiles o sintéticos, con facultad de importar;
exportar y celebrar toda clase de contratos relacionados con la actividad social. El objeto
social de la compaiiia serd toda clase de actividades turisticas especialmente la
elaboracion organizacion, operacion venta la por mayor y menor por su propia cuenta o
en asociacion con terceros de todo tipo de servicios turisticos que tendran lugar dentro
y fuera del territorio nacional.

Domicilio principal.-
El domicilio principal de la compafiia es Quimiag OE2-106 y Gonzol, en la ciudad de

Quito.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados y presentados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las NIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la ultima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histarico.
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La compaiiia de acuerdo a |o establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se consideré que el principal ambiente econdmico en el cual opera la
compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta
es el délar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al
délar de los Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compania.

luicios y estimaciones de la gerencia

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacidon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la comercializacion de preductos es de 5.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion, Dicha provision se constituye en funcidon de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importacipnes
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Gtil no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por



2.7

deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compania calcula el importe recuperable de |a unidad generadora de efectivo a la gque
pertenece dicho activo,

El importe recuperable es el mayor entre el wvalor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es mener gue su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del active de tal manera gque no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afnos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros v se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
pago a proveedores es de 60 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gque todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Ohligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a)

b)

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos gue se liguidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de |a Compafiia. La participacion laboral
se registra con carge a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

Beneficios post-emplea.-

5on beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluide su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafia
50N:

1. Planes de apertaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos {jubilacion patronal v desahucio): el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios




por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor
actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

La compafiia si ha reconocido provision gque cubra las obligaciones sociales de
Jubilacion Patronal y Desahucio.

c} Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.9 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estade de situacion financiera como activos y pasives por
impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compadia durante el
periodo gue se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripeién de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta del
afio correspondiente.



2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

* El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

* El0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

* FE10,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afip y de afios anteriores.

* El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afic anterior.

Sepunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un wvalor igual al
determinado en |a primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera v segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el ano, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos



2

3

)

—

exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro,
3} amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gltimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarifas vigentes del 22%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de |as respectivas bases impaonibles,

Codigo Organico de |a Produccidn, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Codige Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

* Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

= Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cadigo.

= Creacion del salario digno

* Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimeo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en |a fuente
gue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
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que la Administracion de la Compania decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitive del impuesto a la renta

Para el afio 2014, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo gue
se informa fue establecido en base al anticipo minimo debido a que este valor
calculado fue mayor que dicho impuesto.

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclameos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita, resultante
de eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo, y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
gque rodean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracian de
estas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia sera confirmada,
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota,

La compafia no ha reconocido ingresos, ganancias, o activas contingent es.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, benificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

10
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b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion

c} Elgrado de realizacidon de |la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiahilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos ¥ pastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de |a fecha
en gque se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos vy gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
nerma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

11
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b)

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compania de conformidad con lo mencionado en la “NIIF Pyme
Seccidn 35: Adopcion de las NIIF par primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de |as pérdidas acumuladas y |as pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado

en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas vy las
utilidades del periodo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son;
1. Efectivo y equivalentes
2. Deudores comerciales y

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial v de-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
gue peneralmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de |a transaccion se recanocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, v, iv] activos financieros disponibles
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c)

d)

para la venta. La clasificacion depende del proposite con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momenteo del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Comparia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estas
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualguier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafiia da de baja un activo financiere unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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2.15 Pasivos financieros.-

a)

b)

c)

d)

Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estades financieras son:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales

3. Oftras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al wvalor razonable con
cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compania

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacian financiera.

Medicion posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizadoe utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando |a tasa de
interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiera.-

5e dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio
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Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos, Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de |la Compaiiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién., Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién
v en periodos futuros.

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saldos

Al
Al 31/12/2014 i1/1z/2013
Bancos 160,808.50 43001
Cajas 55,702.54 1000
Total 216,511.04| | 44,001.00]

5. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:
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Composicién de saldos

Al
A131/12/2014 31/12/2013
Clientes no relacionados 4,505.84 7,620.00
Provision para cuentas incobrables -1,704.83 -1,704.83

Total 2,801.01 5,915.17

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacién:

Al
(Al 31/12/2014 131/12/2013
Concesidn de locales ¢fP 32.3148.64 372,048.00
Activos pagados por anticipado 29,715.31 122,00
Total 62,063.95 | 372,210.00

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicion de saldos

Al
Impuestos corrientes Al31/12/2014 31/12/2013
Iva en compras 106,951.82
Iva en importaciones 4,985.85
Retenciones de Impuesto a |a renta ejercicios
anteriores 5,291.40 5,219.00
Retenciones de Impuesto a la renta Ejercicio 8,650.10
Anticipos por Impuesto a la renta 4,659.00
Total 125,879.17 9,878.00 |
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3. INVENTARIOS

El saldo de inventarios corresponde a calzado disponible para la venta, cuyo saldo

asciende a;

Composicion de saldos

Al
Al31/12/2014 31/12/2013
Inventarios 849.617.56 845,204.00
Importaciones en Transito 37,498 38 0.00
Total . 887.115.94 |_9-515,?_D4.'D{J
9, CONCESIONES DE LOCALES COMERCIALES
Compasicion de saldos
Al
Al 31/12/2014 31/12/2013
Concesion de locales Lip 307,394.41 372,088.00
Concesion el Recreo L/P 106,000.00 0.00
Total 413,394.41 372,088.00

{1) Corresponde a las concesiones de los locales comerciales donde opera la compaiiia.

10. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion de saldos

PASIVO CORRIENTE Al 31/12/2014

Proveedores por Pagar 113,384.00
Proveedores del exterior 14,866.41
Compafiias Relacionadas 200,832.00
Total 329,082.41

Al
31/12/2013

10,968.00
.00

10,968.00
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a)

11. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicion de saldos
Al
Al31/12/2014 31/12/2013
Beneficios sociales 20,635.34 6,590.00
Seguridad Social 3,035.85 2,611.00
Participacion laboral 6,313.22
Total 29,984.41 9,201.00

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal —

La administracion de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compaifiias para los Gltimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o € anos (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2010, 2011 y
2012, 2013 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

Los saldos por impuestos corrientes se detallan a continuacion:
Composicion de saldos

Al
Pasivo por Impuesto corriente Al 31/12/2014 31/12/2013
VA Por Pagar 0.00 29,281.00
Retenciones Renta 3,577.56 4,047.00
Retenciones de lva 938.26 0.00

Total | as1582] | 3332800
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13. PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL

Compasicion de saldos

Al
Al 31/12/2014 31/12/2m3
Provision Jubilacian Patronal 3,923.00 2,478.00
Desahucio 622.00 308.00
Total _ 454500 | 2,786.00

14. CAPITALY RESERVAS

Un detalle de las reservas patrimaniales se resume a continuacion

Composicion de saldos
Al

Capital y Reserwvas Al31/12/2004 31/12/2013

Capital 20,000.00 20,000.00
Reserva Legal 19.060.21 19,060.21

Total 39,060.21| 39,060.21

15. RESULTADOS

Un detalle de resultados se resume a continuacian
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Compasicion de saldos

Al
Al 31/12/2014 31/12/2013
Ganancias Acumuladas 278,253.79 278,253.79
Pérdidas acumuladas -25,458.59 -7,175.53
PERDIDA DEL EJERCICIO -18,283.06
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2014 22,783.41 _
Total | 27557861 | 252,795.20

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

( Qe

stifDrbe lenlr*l!,,.r Chicaiza R.

Gerente (:pntadnr General
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