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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CALZATODO CIA.LTDA,,
los cuales incluyen el estado sobre la posicion financiera al 31 de diciembre de
2015, y los estados de resultados, cambios en el patrimonio vy flujos de efectivo,
por el afo terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y ofra informacién financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2.  La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NHF para PYMES).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion v mantenimiento de!

- control inferno que permita la elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se sfectud de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financiercs, lo que permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también evalta las politicas contables utilizadas y Ia
razenabilidad de los estimados contables realizados por la Administracidn, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinion:

4. En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de
CALZATODO CIALTDA., al 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados
de sus operaciones y de los filujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NHF para PYMES).

JH FLeo. </ .
T
19 de marzo de 2016 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador . Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros No.015



CALZATODO CIALTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes al efectivo (Nota G) 81,264 171,287
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H) 43,243 43,509
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Noka S) 1,516
Activos por impuestos corrientes {Nota 1) 143,495 125,880
inventarios (Nota J) : 735,210 887,116
Otros activos corrientes (Nota K) 62,406 66,570
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,067,134 1,204,372
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos 6,472
Activos intangibles 2,853
Qtros activos no corrientes (Nota L) 638 057 413,301
Activos por impuestos diferidos {Nota M} 33,487
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 681,769 413,391
TOTAL ACTIVOS 1,748,803 1,707,763
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias y documentes por pagar no relacionados {(Nota Nj 263,345 128,250
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota 8) 308,547
Otros pasivos corrientes {Nota O) 10,012 31,026
Pasivos por impuestos corrientes (MNota P) 25,261 4,516
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 602,165 163,792
PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones por beneficios a empleados (Nota Q) 7,681 4,545
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota S) 1,023,955 1,224,787
Otros pasivos no cormientes 158
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1,031,604 1,229,332
PATRIMONIO (Nota R)
Capital sociat 20,000 20,000
Reserva legal 19,060 19,060
Reserva por revaloracion 34,169
Resultados acumulados v 41,815 275 5789
TOTAL PATRIMONIO 115,044 314 636
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,748,903 1,707,763
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Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



CALZATODO CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas netas
Rendimientos financieros
Otros ingresos

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de venta (Nota T}
Gastos administrativos (Nota U)
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE L.OS
- TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota V)
impuesto a la renta (Nota V)

UTILIDAD NETA (PERDIDA)

Otros resultados intergrales

UTILIDAD DEL EJERCICIO DISPONIBLE PARA LOS
S0OCIOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO POR PARTICIPACION

2015 2014

1,480,828 1,622,949
61

74,314
1,555,142 1,623,010
1,165,812 1,016,589
389,330 606,421
557,436 518,487
11,722 17,745
37,352 28,101
606,510 564,333
(217,180) 42,088
6,313
16,584 12,991
(233,764) 22 784

34,169
(199,595) 22 784
(9.98) 1.14

b

Cﬁfan Orbe

Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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CALZATODO CIA.LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares)

Afos terminados al

31 de diciembre de

2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,392,846 1,680,951
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,441,742) (1,546,292)
Otros ingresos 74,314 61
Otros gastos (37,352) (28,101)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN (USADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERAGION (11,934) 106,619
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (6,170}
Adquisicion de activos intangibles (2,853)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION (9,023)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestamos netos con relacionados (69,076)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (69,076)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (90,033) 106,610
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 171,297 €4,678
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 81,264 171,297
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CHristian Orbe / Fanny Chicaiza
Gerente General ontadora General

Vea notas a los estados financieros



CALZATODO CIALTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE GPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIC

Ajustes por;
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Provision para obsolesencia y VNR
Ajustes por activos intangibles
Provision por jubilacion y desahucio

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar
inventarios
Otros activas
Cuentas y documentos por pagar
Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACIC

2015 2014
(233,764) 22,784
379
28,000
40,595
(41,965)
3,036 1,759
(203,719} 24,543
(1,250) 73,566
111,311 58,088
(225,052) (73,652)
306,887 (92,770)
(111) 116,844
191,785 82,076
{11,934) 106,619

hristian Orbe
‘Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Fapfy Chicaiza
Con{/adora General



CALZATODO GIA.LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresadas en USD Dolares)
A. CALZATODO CIA.LTDA.:

La compaiia fue conslituida el 7 de mayo de 1997 y aprobada por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros mediante Resolucién N°
97.1.1.1.1370 del 8 de junio de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
junio del mismo ario.

Tiene como objeto la fabricacion, disiribucion y comercializacion de
calzado y otros articulos de cuero, textiles o sintéticos, con la facultad de importar
y exporiar y celebrar toda clase de contratos relacionados con esta actividad
social permitidos por la ley; el plazo de duracion de la compafiia es de veinte afios
contados desde la fecha de inscripcion en el registro mercantil, pudiendo terminar
anticipadamente o prorrogar el plazo por resolucion de los socios, domiciliada en
la ciudad de Quito.

Los estados financieros por el afic terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacién de la Administracion de la Compaiifa, y
posteriormente seran puesios a consideracion de la Junta de Socios para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se describen las bases de presentacidn utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia aplica la Norma Internacional
de Informacién para Pequefias y Medianas Entidades (NUF para PYMES),
emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB), para la
preparacion de los estados financieros.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico: los activos se registran por el valor del efectivo y ofras
partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y eguivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
cperacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacidn de la Compaiiia.



ALZATODO CIA.LTDA.

C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

A continuacidon mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y_equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 6 menos desde la fecha de adguisicion.

Instrumentos financieros:

Activos financieros - Cuentas por cobrar_clientes vy relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por fa venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no colizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

lLa Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periode de presentacion para determinar si
existen indicios de detericro de su cariera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 38. El deterioro de la carera establecido en el
analisis y valoracién, se carga a resultados conifra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La carlera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funciéon de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar,

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales y relacionadas: tas cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar comrientes (vencimiento menor a doce meses) se
reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado,
ademas, que un porcentaje importante de las compras realizadas son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar
a proveedores incluyen aqueilas obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas
por pagar incluyen obligaciones palronales y iributarias, que son
registradas a sus correspondientes valores nominaies, se originan en
disposiciones laborales y Iributarias vigentes y se registran conira
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.
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CALZATODO CIA.LTDA,

C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
compran y venden como productos terminados, se registran utilizando el método
de costo promedio.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las imporiaciones en transito se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacién. Los costos no recuperables, se
registran en los resulfados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

impuesto corrienie: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante {a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipe minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gasios deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesic
a la renta causado sea menor que el anficipo, este dltimo se convertirda en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perto actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se regisiran
contra resultados del pericdo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion laboral vigente.

Participacion de los trabajadores en las ufilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segun lo
establecido por la normativa tributaria vigente.

Reconocimiento de ingreses de actividades ordinarias: Los ingresos se
confabilizan en base al método de devengado, segln lo establece el parrafo 27, y
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta los descuenios, bonificaciones o rebajas comerciales que la
Compafila pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.
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CALZATODO CIALTDA.

C. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

+ Venta de bienes: Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
la venta de bienes se reconocen y registran tal como lo establece el
parrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad, de tipo significativo, han sido transferidos
sustancialmente al comprador, (2) es probable que los beneficios
economicos fluyan a fa Compahia, (3) y los ingresos se pueden medir
de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago
es realizado.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Costo de ventas; Se reconoce cuando se venden los bienes, con relacidon a
los ingresos asociados.

Otros resulladoes integrales: Se reportan por activos por impuestos diferidos
criginados por la pérdida del ejercicio y provisiones de inventarios.

Participacion de los trabajadores en tas ulilidades; Calcutada en funcion del
15% de fa utlidad contabie anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidén ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gasios
administrativos 0 gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacion para Pequeias y
Medianas Empresas [NIIF para PYMES). El 1ASB ha realizado modificaciones
limitadas a la NIIF para las PYMES, cada modificacion individual solo afecta a
unos pocos parrafos y en muchos casos solo a unas pocas palabras de la Norma,
salvo por las siguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revelacion para propiedades, planta
y equipo en la Seccidn 17 Propiedades, Planta y Equipo.

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion del
impuesto diferido con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de
activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion
de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.
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CALZATODO CIA.LTDA.

D.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
aclividad econtmica de la Compafiia, con el proposito de determinar ia vaiuacion
y preseniacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las eslimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de 1a revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
detferminar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimaciéon del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que perienece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son reverlidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacidn patronal v desahucio; £ valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ef actuario contratado por la Compafiia para realizar el calcule actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de morialidad v de rofacion al final de cada
ano, seglin lo establece el parrafo 78 de fa NIC 19.

Estimacién de vidas dtiles de Equipos: La estimacion de las vidas Gtiles y
el valor residual se efectan de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en
la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafnia esld expuesta a la
fecha de ios estados financieros:
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CALZATODO CIA.LTDA.

E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contrapare no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar v el efectivo en bancos,

A la fecha de los estados financieros, debido a la naturaleza de las
operaciones no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de
perdidas.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con
una calificacidn minima de *AA+",

Riesgo de liquidez El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

- Los flujos de efectivo derivados de la aclividad comercial que realiza la
Compahia son la principal fuente de liquidez. L.a Compafia monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. El
departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de ia Compafia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operalivas y de inversion, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de elias en caso de ser requerido.

Riesgo de mercado: Ei riesge de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacidn de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compafia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fiuctuaciones de las tasas de interds; {odas las transacciones son
efeciuadas en dolares de los Estados Unidos de América.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia no tiene una exposicion
significativa al riesgo de mercado.

GESTION DE CAPITAL:

E! objetivo principal de la gestion de capital de la Compahia es asegurar

‘una calificacion de crédite sélida e indices de capital saludables para sustentar su

negocio y maximizar el valor para los socios. La Compafia gestiona su estructura
de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede modificar pagos de dividendos a los socios. Al 31 de diciembre de 2015 y
2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compaiiia.
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G. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 300 800
Caja en locales comerciales 5,980 9,688
Bancos locales (1) 74,984 160,809
81,264 171,297

(1) A continuacion un detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

Banco N*® de cuenta 2015 2014
Banco Pichincha C.A. 30766324-04 18,064 80,027
Banco de la Produccion 02005189442
S.A. - Produbance 43,705 42,149
Bancoe del Pacifico S.A. 755324-2 12,444 38,633
Banco Solidario S.A. 5927001873118 771
74,984 160,809

H. CUENTAé Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes 702
Tarjetas de crédito 44,246 45,214
44,948 45214
(-) Provisidn cuentas incobrables (1) 1,705 1,705
43,243 43,509

(1) No hubieron movimientos de la provision durante los afios 2015 y 2014,

I. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
impuesto al Valor Agregado por cobrar (1) 122,210 106,952
Retenciones del impuesto al Valor Agregado 7,333
Impuesto al Valor Agregado importaciones 4,987
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta (2) 13,852 13,941

143,495 125,880
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I. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion)

(1) Corresponde a la generacion de IVA por cobrar efectuado durante el afio,

{2) Incluye retenciones en la fuente generado por US$8,650 (US$8,639 en el
2014) generado en el 2014, US$5,302 (US$5,302 en el 2014) del periodo

2013.

J. INVENTARIOS:

inventario de productos terminados
Inventario en fransito

(-) Provision por valor neto de
realizacion

(-) Provisién de inventarios por deterioro  (3)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
775,805 849,618
37,498
775,805 887,116
29,067
11,528
735,210

(1) Corresponde al inventario que la Compafia mantiene en las diferentes
bodegas de los locales comerciales a continuacion un detalle:

Bodega central
Locales comerciales

{2} Corresponde al siguiente movimiento:

Saldo inicial
{+) Provision
Saldo final

{3) Corresponde al siguiente movimiento:

Saldo iniciat
{+) Provision
Saldo final

Al 31 de diciembre de

2015 2014
66,003 424,629
709,802 424,989
775,805 849,618

Al 31 de diciembre de

2015 2014

29,067

29,067

Al 31 de diciembre de

2015 2014

11,528

11,528
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K. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Empleados 1,863 4,506
Concesiones locales (Ver nota L) 60,348 32,349
Anticipos a proveedores (1) 29,715
Otros 95 540
62,406 66,570

(1) Corresponde principalmente a anticipos en el 2014 por US$18,240 a Bez
Trading Corp, en el 2015 no existe anticipos para la imporiacién de
mercaderia.

L. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Concesicnes locales {1) 638,957 413 391
638,957 413,391

(1) Corresponde a las siguientes concesiones:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Concesion local Malteria Plaza (2) 156,205 114,240
Concesion locat Laguna Mali {(3) 197,500 225,500
Concesion focal El Recreo (4) 345,600 106,000
699,305 445,740
(-) Porcion corto plazo 60,348 32,349
638,957 413,391

(2) Corresponde al valor Unico de concesion pagado a Inmobiliaria Torrevieja
S.A., por US$228,480 de acuerdo con el “Contrato de Concesion Comercial
Malteria Plaza” celebrado en la ciudad de Quito en el 26 de septiembre de
2012, con un plazo de diez afos. L.a concesién corresponde al arriendo de
iocal No PB-L-14-15 con una superficie de 190.40 metros cuadrados ubicado
en Malteria Plaza, Latacunga, Cotopaxi. A continuacion un detalle del
movimiento dei afio:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 114,240 137,088
{-) Amortizacion 22,848
{+) Regularizacion 41,965

Saldo final 156,205 114,240
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L. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuacion)

(3) Corresponde al valor inicial de concesidn pagado a Inmobusiness S.A., por
US$95,000 de acuerdo con el “Contraio de Concesion de Derecho de Uso”
celebrado en la ciudad de San Migue! de Ibarra en el 4 de junio de 2013, con
un plazo de 10 afos. La concesion corresponde al arriendo de un local con
una superficie de 92 metros cuadrados ubicado en Laguna Mali, ibarra,
imbabura. El balance también corresponde a un depésito por US$140,000
realizado en 21 de noviembre de 2013 a Ingenia Idea v Cbraindea Cia Lida
que corresponde a construcciones del local gue esta amortizado al mismo
plazo de la concesion. A continuacion un detalle del movimiento del afio:

Al 31 de diciembre de

2014 2014
Saldo inicial 225,500 235,000
(-) Amortizacién 28,000 9,500
Saldo final 197,500 225,500

(4) Corresponde a pagos al valor unico de concesion pagado a ANEF] S.A. por
US$435,600 de acuerdo con el “Contrato de Concesion Comercial”
celebrado en la ciudad de Quito al 17 de septiembre de 2014 con un plazo
de 10 anos. El valor total de Valor Unico de Concesion es de US$440,000, a
la fecha de emision de este informe el local no estad entregado de acuerdo
con el contrato. La Compafia esta en renegociaciones con ANEFI S.A.
sobre el valor Unico de concesion para el local ubicado en Recreo Plaza,
Quito, Pichincha.

M. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Corresponde a los siguientes aclivos por impuestos diferidos:

Diferencia Tasa Impuesto
Al 31 de diciembre de 2015: temporal aplicable diferido
Pérdida tributaria 123,148 22% 27,093
Provision VRN 29,067 22% 6,394
Saldo final 152,215 33,487

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 . 2014
Proveedores nacionales {1 263,345 113,384
Proveedores del exterior (2) 14,666

263,345 128,250
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:(Continuacion)

(1) Se compone de los siguientes saldos:

Aguimashoes Cia.Ltda.

Sanchez Aviles David Arturo
Sanchez Avilés Eduardo Bacilio
Arevalo Victor Manuel

Vintimilla Barzalle Juan Fernando
Juan Carlos Vivero lcaza

Lenical Cla.Lida.

Fideicomiso Recreo Plaza
Bastidas Granda Karen Arelis
Rodriguez Burgos Marjorie Elizabeth
Shoes & Shoes Cia.Ltda.
Sportech Ecuador Cia.bida.

Vela Serrano Guillermo Fernando

Vitek Representaciones y Comercio Lida.

Sanchez Haro Christian David
Otros

(2} Se compone de los siguientes saldos:

Lucita Duarie Suarez

Diego Alexander Rodriguez Benavides

0. OTROS PASIVOS CORRIENTES;

Obligaciones con el instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social
Clientes por pagar

Empleados

Ofras cuentas por pagar
Beneficios acumulados

Al 31 de diciembre de

2015 2014

40,338
31,495
12,587
31,236
11,845

16,094 23,009

27,682 11,576
9,568

7,222

21,870

12,234

5210

6,931

12,078

4,987

82,500 8,270

263,345 113,384

Al 31 de diciembre de

2015 2014

8,638
6,228
14,866

Al 31 de diciembre de

(1) Corresponde a los siguientes beneficios acumulados:

Décimo tercer sueldo
Deécimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva

15 % Participacién trabajadores (Nota V' )

2015 2014
3,271 2,997
211
9,346
830
6,741 17,642
10,012 31,026
Al 31 de diciembre de
2015 2014
1,044 1,134
3,538 4,300
2,159 5,856
39
6,313

6,741 17,642
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Al 31 de diciembre de

2015 2014

Retenciones en ta fuente de Impuesto a la
Renta 2,597 3,578
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 1,192 938
Impuesto al Valor Agregado por pagar 19,115
Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio
(Nota V) 2,357

25,261 4,516

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2014
Provisién por jubilacién patronal (N 5,443 3,023
Provisién por desahucio (2) 2,138 622
7,581 4,545

(1) Elmovimiento de la provisidn para jubilacion patronal es el siguiente;

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 3,023 2,478
(+) Provision 1,520 1,445
Saldo final 5,443 3,023

(2) El movimiento de la provisién para bonificacion por desahucio es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 622 308
(+) Provision 1,916 314
Saldo final 2,138 622

Para la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio regisirados al 31 de diciembre de 2015, se considerd una tasa anual de
descuento del 7%, tasa de incremento salariali del 3%, tasa de incremento de
pensiones 2%, tasa de rotacion promedio 32.07%, contingencias de muertes,
invalidez y rotacion indicadas.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 20,000 participaciones iguales e indivisibles,
emitidas al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 5% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta
completar el 20% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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R.

PATRIMONIO: (Conlinuacion)

Reserva por revaloracién: Ei saido de esta cuenta corresponde a una
revaloracion en exceso de su costo originalmente registrado en sus libros en la
cuenta equipo, conforme NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los

socios de la Compaiiia y puede ser utiizado para la distribucion de dividendos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

A continuacion el detalle de los saldos con compafiias relacionadas:
Al 31 de dicie mbre de

Cuentas y documentos por cobrar FPais Transaccion 2018 2i14
Inducalsa Cia.ltda. Ecuador Comercial 1,518
1,516

Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos por pagar Pais Transaccion 2015 2014
Comercial y
Inducalsa Cia.Ltda. Ecuador Préstamo {1) 1.326.670 1,223,055
Sinpa S.A. Ecuador Comercial 832 832
1,327,502 1,224,787
() Porcion corriente 303,547
1,023,955 1,224,787

A continuacion el detalle de las transacciones con compafias relacionadas:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Inducaisa Cia. Lida,
Cornpras 275,997 495 535
275,007 171,752
Sinpa S.A.
Gasto 832

832

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la
Compahia, incluyendo al Apoderado Legal de la Sucursal, asi como los socios
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

(1) Corresponde a valores por préstamos por US$986,140 (US$696,000 en el
2014) y por la compra de mercaderia por US$340,530 (US$630,670 en el
2014).
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T. GASTOS DE VENTA:

Afos terminados al

31/12/2015 31/12/2014

Personal 227 678 230,628
Mantenimiente y reparaciones 32,007 35,297
Arrendamiento operativo 187,267 166,638
Promocién y publicidad 11,057 10,721
Transporte 6,119 3,767
Provisiones y bajas de inveniarios 43 867
Gastos de gestian 5,966
Gastos de viaje 2,743 4,112
Servicios basicos 32,610 23,611
Impuestos contribuciones 2,124 5,336
Qtros gastos 11,964 32,411

557,436 518,487

U. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afos terminados al

31/12/2015 311212014
Personal 5,248
Mantenimiento y reparaciones 203 7,501
Impuestos contribuciones y otros 5873 2,804
Servicios 2,334
Otros gastos 3,312 2,192
11,722 17,745

V. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pals vy los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impaositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia gue
mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron ias
utilidades materia de la reinversion.
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V. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
E IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre Ia renta.

Anos terminados al

2015 2014

Utilidad o pérdida de! ejercicio (217,180) 42,085
Menos: Participacion de los trabajadores 8,313
Utllidad después de participacion trabajadores (217,180) 35,775
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias ' 5,820
Mas: Gastos no deducibles 50,164 18,042
Mas: Diferencias temporales 43,867

Menos: Inctemento neto empleados 6,812
Base imponible para calculo de Impuesto a la Renta (123,149 41,185
Impuesto a la Renta causado 9,061
Anticipo determinado del ejercicio corriente 16,584 12,991
Menos: Anticipo pagado del ejercicio corriente antetior 2,643 7,700
Menos: Retenciones en la fuente del periodo 11,584 13,941
Saldo a pagar (a favor) del contribuyente 2,357 {8,650)

Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la Renta causado es menor que
el anticipo calculado, este dltimo se convierte en pago definitivo de Impuesto a la
Renta y por ende el que debera ser considerado para ia liquidacion del impuesto.

El Impuesto a la Renta causado es de US$(0) (US$9,061 en el 2014) v el anticipo
calculado es de US$16,584 (US$12,991 en el 2014) por lo que este dltimo es el
definitivo.

W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumutado superior a US$3 miliones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyenies que hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas locailes y/o domiciliadas en el exierior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integrai de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributana, en gjercicio de sus facultades legaies, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a;

Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de

América,

Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resuitados;

Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Amerlca de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenien algunas de las siguientes
condiciones:

a.

La parte reiacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos seflalados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario interno.

El sujeto pasivo:

Declare una base imponible de impueste a la renta menor a
cero;

Haya aprovechado cuaiquier tipo de beneficios o incentivos
fributarios, incluidos los establecidos en el Codigo QOrganico
de la Produccion, Comercio e inversién;

Se acoja a ia reduccién de la tarifa por reinversion de
utilidades;

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrolio Econdomico;

Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos
naturales no renovables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

l.as reformas a la Ley Orgénica de Reégimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyenies que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que;

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.
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X. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrerc de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidié las nommas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segunde parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas internas.

En vista que la Compafia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido evenios o circunstancias que, en opinion de fa
Administracidon de ta Compaiia, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o gue requieran ser revelados.



