Metales v Afines S.A.

Ave. Juan Tanca Marengo Km 6.5
Guayaquil, Ecuador

Senores
Accionistas de Metales y Afines S.A..
Ciudad

Estimados senores:

El ano 1999 habia sido anticipadamente pronosticado como un afio de muchos
poblemas que eventualmente dificultarian cumplir con una buena gestion
administrativa.

La deterniorada situacion economica ha generado una falsa utilidad que realmente
desproporciona cualquier resultado. Este ha sido la consecuencia de la diferencia en
cambios que ha resultado de mantener dolares preferentemente en nuestras cuentas
de bancos como proteccion al continuo deterioro de nuestra moneda.

Los paramentros de comparasion son inutiles en terminos monetarios, sin embargo,
esta fuerte recesion se refleja con una drastica reduccion de ventas de todos
nuestros productos en terminos de unidades vendidas.

Aiio 2000, nos es visto con buenos ojos por esta admisnatracion, por los severos
ajustes que el gobierno debe tomar para sincerizar la economia. Si logramos
mantener los niveles actuales sera un buen augurio para 2001, sin emabrgo, la
competencia de productos originados en paises de pacto andino seran otro obtaculo
que/deberemos sobrellevar por los proximos afios.

CoL CDW L-\Lcr_-O/
etales ¥ Afings S A.
Marzo31.200




