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Opinion:

Hemos suditado |os estados financlerss que se adjuntan de METALES ¥ AFINES S.A., que
comprenden el estado de sltuacidn financiera al 21 de dicdlembre del 2018, v los
commespondientes estades de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas v de flujos de sfectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como el resumen de
las principales peliticas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, 1a situacién financiera de METALES Y AFINES S.A., al 31 de diciembre
de 2018, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado
en esz fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias
y medizanas entidades (NIIF para las PYMES).

-
5in gque madifique nuestra opinidn infoermameos lo sigulente:

Los Estados Financieros de la Compafiia gl 21 de diciembre del 2018 que se presentan para
propdsitos comparativos, fueron auditades por otros auditores externcs cuyo informe de fecha
12 de 2bril del 2019, contizne una opinidn sin salvedades.

Fundamentos de |a opinién:

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con |as Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccidn
de "Respensabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia METALES Y AFINES S.A., de acuerdo con &
Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA),
junte con los requisitos &ticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador v hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos v el Cddigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria
gue hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficlente vy adecuada para
rnuestra opinién de auditoria.

La Administracidén de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacicnales de
Informacidn Financiera para pequefias y medianas entidades (MNIIF para las PYMES), vy de
control intermo que |a Administracién considere necesaric para permitir |a preparacidn de estos
estades financieros libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar |a
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
cormesponda, asuntos relacionados con &l negocio en marcha v utilizando la base contable de
negecic en marcha 2 menos gue la Administracion intente liguidar la Compafilz o cesar
aperaciones, o no tiene otra altermnativa realista sino hacerlo.

Luis Urdaneta y Esmeraldas
Ldiricio & 1700 Pisc 1
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La Administracion es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de |a
Compahia.

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si |os estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido 2 fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, peroc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Intermmacionzles de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los efmores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materigles si, individuaimente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman, basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismao profesional
durante toda la auditoria. Ademds, como parte de nuestra auditoria:

e Identlficamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesge de no detectar un error
materiz| debide a un fraude es més elevado gue en el caso de un errer material debido
a error, ya gue el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas 0 la vulneracidn de control interno.

+ Dbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de |as
clreunstancias y ne con |a finalidad de expresar una opinién sobre 1z eficiencia del
control interno de la entidad.

= Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropladas y la razenabilidad de |as
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracidn de la Compafiia.

= Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacidn, por parte de la Administracidon, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |z capacidad
de lz Compaiiia pare continuar como empresa en marcha, Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre |a correspondients informacion revelada en los estados financieros
o, =i dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

= Nuestras conclusiones se bhasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha
de nuestre inferme de auditoria. Sin embarge, hechos o condiclones futuras puaden
ser causa de gue |l Compaiia deje de cer una empresa en marcha.

Luis Urdaneta y Fsmeraldas @
Edificio # 1700 Piso |
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= Evaluames |la presentacidn glebal, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la infermacion revelada, v si los estades financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un meode gque logran su presentacidn
razonabla,

Comunicamos & los responsables de la Administracidn de la Compaiiia en relacidn con, entre
otros asuntos, el alcance v momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significatives de la suditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligacicnes tributarias de |a Compafila, cama
agente de retencion v percepcion por &l ejercicic scondmico terminado el 31 de diciembre del
2015, se emite por separado.

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATINO CIA. LTDA.
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s MES 5.4,

ESTADOE DE SITUACION FINANCIERS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en ddiares estadounidenses)

Fintas

e B LT,

L
13
14

ACTIWNGS

ACTIVOS CORRIEMTES:

Efectiva v equivzlentes de efectivo
Activos financierps, neto
Existencias

Activos por Impuastos corrientes

TAOTAL ACTIVOS COREIENTES
ACTEVOS MO CORRIENTES:
Activos financieros no corrientas
Propiedades v equipos, neto

TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PAFIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ACCTOMNISTAS

PASIVOS CORRIEMTES:

Fasivos financieras

Fasivas corrientes por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos comienies

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

BASTVOE NO CORRIENTES:
Pasivos financieros no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATR i o CEONISTAS:
Capital saocial

Beserva
Bezultados acumulados

TAOTAL PATRIMONIO NETO BE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMIO NETC
OE LOS ACCIONISTAS

Ing. Alessio Carmeade Andrade
Representantz Legal

Ver politicas de contabilidad
v notas a los estadaos financieros

2019 2018
46,593 6,756
214,495 250,831
724,741 737,954

) 2,015 3,515
OR7. 54 1029 058
12,063 18,938

6,353 10,737
18,416 28,675

5,628 £3,599
2,012 0

541 g

B.181 63,539
711,057 711,057
711.057 711,057
718,238 774, 656
290,083 290,083
147,91% 147,915
(_150,976) (___1%53,923)
287.022 284,075

“contador Generaf

w



ESTADOQOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 y 2018

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas

15

16

i0

INGEESOS:;

Ingresos por actividades ordinarias
Otres ingreses

TOTAL

{-1 COSTO DE VENTAS

LUTILIDAD BERUTA

GASTOS OPERACIONALES!

(=) Gastos de ventas

(-) Gastos de administracidn
(-} Gastos financieros
TOTAL

UTILEDAD ANTES DEL
IMPUESTD A& LA REMTA

(=) IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADD INTEGRAL DEL A4MO

,'L_ ) !,

!
Ing. Alessio Carneade Andrade
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2012 2018
12,966 55,408
100,769 ____ 119,055
113,735 174,463
12,065 47,171
— 101,667 127,292
a 1,137
74,554 86,295
21,175 39,496
96,129 126,928
5,538 364
7,581 B1
2.947 283




SQUFIURUY SOPBISE 50| B Se10U A
FE[H |11 BI803 3P 5R21{j0d 3,

[fefis] 2uriLizsasday
BPEJpUY SPEIUIE]) 0558y ..m_r_.ﬁ

TZ0'282 (926 05T) TOT9'81) LBSLETT) 988 ¢ (E617 92} SI6ZPL  EZBOSHT | ELH'T EB0T06T 6TOZ 2P RIGLIDIIIP 5P TE 16 Sonee
V6T reT o V6T o T o i i} 0 0 - oue |2p |edbE3l apeETnsay
0P (E26'EST) {o1e'e1)  (90£7971) oRR‘Y {£6+'az) STS'PT ZPO'SPT £28°F £30°'062 BTOF7 |20 24QWSI2IP 20 1 |2 sapjes
T4 ERT T £az ] ) T o g o o Dk TBP [eiBE0T opeTneey
ZEL'EBE (o07'$ST) {o1g9'a1y  {&26'9LT) o'y (eebaz) STE'LPT  ZRO'SEl £la'z 207067 £T0Z i3] LU 3p 12 & sopjes
F 3 TEY A EOpEMOnGY  S0410 TRpEfnoe  seabeidl TR sE| SEAISES]  [EDT EAREIMSE] [Epos
SOPBEPNSIY EOpEYNS Y SOPEIINSTE B THA 2104 |Eahasy
L2 20i SOAN0 =EETITTRTS
o
unpdopy

SOPE[AWNDY SOpPEXnEaY

CENET T

(sesuvplunopelza salRjyp UB SopREasdxT)
BIOT A GTOT 134 FHIWIEN 30 1E 1Y

SYLFINDIIOY 507 34 GLIN OINOMINAYLE T2 N2 SOLBNYD 30 S00vLsST

VE SANTSV A Eav DI



= MES 5.4,

ESTADOS DE FLUIIGS DE EFECTIVO
&L 31 DE DICIEMBRE DEL Z012 v 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2451 5 2018
FLIETOS DE EFE!‘.."'I‘JG FOR DE LAS LCTEVIDADES
DE GPEE@IQE.
Efectivo recibida de clizntes 180,071 32,480
Efective pagado a proveedaores v empleados { 125,763} ( 73,850
Diras salidas de efectivo { 21,348} { B.B239)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de speracion 32,982 49,199}
FLUIDS DE EFECTIVD POR 1AE ACTIVIDADES
DE IMWERSTON:
Docurmentos por cobrar a largo plazo €575 (__ 15,938}
Efectivo neto proviste {utilizado) por las actividades de
inversion 6,875 | 18,938)
FLUIGS DE EFECTIVO B Fo YIDADES
DE FENAMCIAMIENTO:
Aportes en efective por aumento de capital . 0 § 0
Efectivo provisto por ias actividades de financiamisnto 0 0
Dleminueidn neta dzl efectivo 39,837 68,137}
Efectivo en cefa v bancas al inicio d2l afo 6. 758 74 593
Efectivo en caja vy bances al final del afio 45, 0993 D728

. I »gi‘ia C&w

i’ﬁ'ﬁ Alessio Carneade Andrade
Representante Legal

Ver paliticas contables
Y notas a fos estados financisres




METALES Y AFINES S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO COM LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2018

{Expresados en dolares estadounidenses)

2018 20318
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2,247 283
AJUSTES PARA CTONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION:
Depreciacion de propiedades v equipos 3,959 5,152
Amortizacion D 770
Provision de impuesto a [a renta 2,591 B1
{Aumento) Cisminucién en:
Actives financieros, nato 65,336 138,492)
Existencias 13,213 47,581
Otras entradas v salidas de efectiva 1,924 2,975
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financerss, neto { 58,349 61,879
Otras entradas v salidas de efectivo — 341 (. 30,428)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OFERACION —0E (49,199}

Ihg. Alessio Carneade Andrade
Representante Legal

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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iES Y ES 5.A.

NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

o

2.

sl

INFORMA COMDP

La Compafila fue constitulda segin escritura piblica el 25 de mayo de 1973 e inscrita en
Registro Mercantil el 28 de junlo del mismo 2fio bajo el nombre de METALES vV AFIMNES 5.A.,
en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la fabricacion de sujetadores de
metal, laminacion de alambres redondos, trefilacion de alambres, manufacturas de diferentes
articulos de alambre, manufactura y fabricacidn de laminas de hierros desnudos v cublertos,
importacion v exportacién vy en general toda actividad indusirial relacionada a lz
transformacién de metales,

Las oficinas administrativas s& encuentran ubicadas en |a cludad de Guavaquil-Kim 6.5 en la
Via. Juan Tanca Marenge, Mz 3, Solar 3. La compania mantiene asignade por el SRI, &l Registro
Unico de Contribuyentes No. 0920128758001

Al 31 de diclembre del 2019 la Compafiia cuenta con 1 trabajador, en relacidn da dependencia.

de | anci . - Los estados financierns al 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la autorizacion de la Administracién de METALES ¥ AFINES 5.A.,
¥ seran puestos a consideracion de iz Junta General de Acclonistas que s= realizara dentro del
plazo de iey, para su modificacién v/o aprobacion. Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018, fueron aprobados por la Junta General de Acclonistas en abril 22 del 20185,

IMPORTANCTA RELATIVA

Le Compafila ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la preparacién y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes,

PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas zn Ia preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere |2 Norma Internaciona! de Informacion
Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para las PYMES]), vigeni=s al 31 d=
diciembre de 2019.

Base de preparacidn. - Los presentes estados flnancieros de la compafiiz han sido
sreparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para pequenas
y mediznas entidades (MIIF para las PYMES]) emitidas por e [ASE (Intarnationa! Accounting
Standart Board) que han sido sdoptadas =n Ecuador v representan la adopcien integral,
explicitas y sin reservas de |as referidas normas internacionales v eplicadas de manera
uniforrme a los ejercicios que sa presentan.

Los estadas financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histdérico. El costo histdrico
esta basadc generalmente en el valor razonable de |a contra prestacién entregada a cambio
de los bienes y servicios.

La preparacion de los estados financieros conforme a NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige 2 la administracion que ejerza su juicio en el proceso
de splicacion ce las peliticas contables de la compafifa. En el parrado “Estimaclones y Criterios
Contables Significativos” se revelan las areas que implican un maver grado de juicio o
complejidad o las &reas en donde los supuestos y estimaciones son significativas para la
elaborzcian de los estados financieras.

Debido a la subjetlvidad inherente en este oroceso contable, los resultados reales pueden
difarir de tos montos estimadaes por la administracion,

ig



METALES ¥ AFIMES S.A,

MDTAS A LOS ESTADOS FIMAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2n1R8
{Expreszdos =n ddlares estadounidenses)

Usp de Jui fvgs, - Varios de |os
importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterlos yv/o astimacion=s,
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sabre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previs; sin embargo, |os
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidzs en los estados financieras. E
detalle de estos criterios v estimaciones estan incluldas en |as politicas contables y/o las notas
2 los estados financizaros.

Los principales sbpuesios relacionados al future ¥ otras principales fuentes de incertidumbre a
la fecha de reporte, que tlemen un riesgo significative de originar un sjuste material a los
valores de activos y pasivos en el afin financierg sicuiente, se describen en las notas adjuntas
2 los estados financeres. La Compafifa baso sus suptesstes y estimaciones sobre perametros
disponibles cuando ios estados financieros sen preparades. Circunstancias existentes vy
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido 2 carmbios en e
mercado o crounstancias que estan mas alld del control de la Compafifa. Tales cambios serdn
reflejados en los supuestos cuande ellos ocurran,

Monada funcienal. - Los estades financiercs adjuntos de Ia Compsfita estan expresados en
Ddlares de [os Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica dal Ecuador =n
marzo del 2000. Cansecuentemente, |la moneda funcional del ambiente econdmice primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacian de lzs partidas incluidas en los estados
financieros, 5 el Ddlar de |os Estades Unidos de America.

E i uivaigntes de & fwve. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez inciuyendo inversiones a corto plazo {menores a 3 mesas de vigencia). Se miden
inicial v pestariotmente por su valer neminal, Los importes en moneda extranjera se
convierten & la moneda funcional usando el tipo de cambia vigente & la fecha de la transaccion;
tas ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en e Estado de Resultados.

fctivos ¥ pasivos fimancieros. - Comprende instrumentos financieros v categorias de no

derivados consistentes en cuentas por cobrar, c¢ugntas por pagar, ohligaciones con
institlciones financieras. Los acktivos financieros estan reqgistrados inicialmente 3 su vaior
razonable, mas los costos directaments atribuibles 5 la compra o emision, los cuales son
contabilizedos en el momento en que existe &l compromiso d= sdquinr tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de fa Compaiiia sobre los
flujos de efectivo dei active financiero expira o cuando lz Cormpaila transfiere el activo
financiers a ofra parte sin retener el contral 0 sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
active. En el caso de los pasivos financieres, 12 baja &£ reconocids cuando la obligacidn
espaciflce expira 0 25 cancelada.

Provisitn para cuentas ingghrables, - Es reconocida con cargo a resultados del afie con el
proposito de cubrir pérdidas que puedan llegar & producirse an la recuperacion de las cuentas
por-cobrar a clientas locales, con baze a una evaluacion de las mismas, realizada conforme 2
dispasiciones tributarias vigentes, £l castigo de |as cuentas por cobrar a clientes es registrado
con debite a la provisién la diferencia no cublette por la pravisidn es contabilizada directarnente
en los resultados del ano.

Existencias, - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producicos yfo consumidos en el curso normal de la operzacion.

Medicidn inicial. - Los inventarios se miden por su costo; st cual incluys: precio de compra,
aranceles de Impartacién, otros impuestos no recuperables, transporte, slmacenamiento,
costos directamente atribuibles 2 la adguisicion o produccion para darles su cendicidn v
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciongs an transito).
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ALES ¥ il .

MOTAS & LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Medicidn sosterigr. - El costo de |os inventarios se determina por el métade promedio
ponderade v s2 miden al costo o 3! valor neto realizable, el que sea menor. El valer nete
realizable corresponde al precio de venta estimadao en el curso normal del nagocie menas 105
costos estimados para terminar su producclon y les necesarios para llevar a cabo su venta.

. - En este grupo contable se registre los anticipes
entregados a terceros 0 pages anticipades para la compra de bienes y servicios gue no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdémice. Se miden inicial v posteriormente 2 su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periode en el cual generan
beneficios econdmicos futuros,

Propiedades y equipo. - En este grupo contable se registran todos los hienes tangibles
adguirides para su uso, s, vy solo sit es probable que |la entidad abtengz los beneficios
econdmicos futures derlvados del mismo; v el costo del elemente pueds medirse con fiabilidad.

Medicion jnicial. - Las propiedades v equipo, se miden al costo, e! cual que incluye &l precio
e adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directzemente
atribuibles a la ublcacion del active en ! lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
cperar d= iz forma prevista por l2 Administracion y la estimacidén inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asl como |a rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta.

Medicign_posterior. — Las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriore del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades v equipos se
incluirén en los otros resultades integrales del periodo en gue surjan, cuando se reduzca el
Importe en libres de un actlvoe come consacuencia de una revaluacion.

Las perdidas se reconocerdn en otro resuitado integral en la medida en gue exjstiera saldo
acreador en el superdvit de revaluacidn en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dichz pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacidn. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y hasta gque seen dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utlizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado dei periodo con base en el métoda lineal sabre las
vidas Utiles estimadas por la Administracidn de la Campafiia.

A continuacion, se detallan las principales partidas de |as propiedades y equipos y las vidas
dtiles usadas en ef cdlculo de la depreciacion:

Activos Vida Uil {A

Maouinaria y equipos 10
Equipos electronicos 10
Mushles y enserss 10
Vehfculos 5
Equipos de combutacion 3

La Gerenciz ¢e la Compafia debe establecer procedimientos parz asegursrse de que sus
actives esi@n contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperabie. Dichos
activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe en
libros exceda el Imparte que pueda recuperarse (utilizaclén ¢ venta), per lo que debera
reconocerse una pérdida por deterioro,

i . = En este grupo se registran &l préstamo con accionista, Se miden

inicialmentz al valor razonable de la transaccion ¥y posteriofmente & su ecsto amartizado
utilizande =t método de |a tasa de interss efectiva.

12



METALES ¥ AFTNES S. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 21 DE CICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenseas)

El costo financiero se lo establece considerando al tlempo transcurrido 2l final de cada periodo
v 'la tasa de interes pactads con los accionistas (interds explicito) © su aefecto con una tasa de
interés referencial considerande un instrumento finandare de las mismas caracterfsticas en
tipo ¥ plazo (interés implicito).

i ] ) . - Corresponden a ias obligaciones de pago
prinmpaimente pﬂr pres*amns 5= rmden |n|c1E|Err'entE al waior razonable de la transaccion y
posteriormente a sy costo amortizado utilizando ef métoda de 1z tasa de interés efectiva. El
casto financiers se la establecs considerango el tiempo transcurrido al final de cada periodo ¥
la tasa de interés pactadz con fos acclonistas {intereses implicitos) o en su defecto con una
tzsa de interés referencia, considerande un instrumento financiero de la misma caracteristica
en tipo v plazo (intereses impiicitos)

Impuestos, -
Zetivos por impuestos corrientes. - En este grups contable g2 registran los créditos

fributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a |2 renta, asi como los anticipos de
impuesto a2 la renia gue no han sido compensados.

Pasiv i rri . - En este grupo contable se registran las ¢bligaciones
cen [a Administracion Tributaria par impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en
la fuente por pagar por Impuesto zl valor agregads e impuesto £ I3 renta,

Impuesio a I3 rents. - La Compafila para efectos de determinar el impuesto a la renta
causado a aplicado la tasa impositiva de! 22% en a2l ejercicio econdmico 2015,

La Ley Crganica de Regimen Tributario Interno v su Reglarmento de Aplicacidn establecen gue
las sociedades constituidas en el Ecuader, asi como por las sutursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en & pais v los establacimientos perrnansntes de sociededes
extranjeras no domidliadas 2n el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobrz su base imponibla,
Mo obstante, |a terifa Impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos
parcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyventes, heneficiarios ¢ similares,
sobre cuye composicion sacietaria dicha sociedad hays incumplido su deber ge informar de
acuerda con 1o establecido en la presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives de capital,
exigta un titular residents, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién da
mienor Imposicidn o régimen fiscal preferants v el heneficiario efective o5 regidente fiscal
del| Ecuador.

La adicion de tres [3) puntos porcentuzles aplicars a toda la base imponible de fa compafiia,
cuando el porcentaje de participacidn de accionistas, heneficiarios ¢ similares, por quienes se
haya incurrido en cualquisra de las causales referidas en esta politica contable sez igual o
superior & 50% del cepiial sacial o de aguel que corresponda a la naturaleza de la compafia.
Cuandoe la mencionada participacidn sea inferior al 0%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tras (3) puntos porcentuales aplicard scbre la proporcion de [a base imponible que
correspanda a dicha participacidn, de acuerdo a lo indicads 2n el reglamento (LORTI).

En caso de gue i@ compafiia informe como dlfimo nivel de su cadena de propisdad o como
beneficizric efectivo, a2 una persona natural gue no sea residente fiscal del Touador y, qus por
el régimen juridico de cualguiera de las jurisdicciones invelucradas en la cadena de propiedad
en cuestion, pueda ser un titular nominal o farmal oue,? en consecuencia, no sea el bensficiario
efectivo, ni revele [a real propiedad del capital, el deber de informar estabiecido an el inclso
enterior dricaments se entenderg cumplido S| es que |a compafia demuestra gue dicha
perzona natural as el beneficiario efactivo,
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Cuando |la compafiia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor egquivalents & una (1) fraccién basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la rantz
para personas naturales.

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o 2 alguna de sus partes
relacionadas prestamos no comerciales, esta operacién se considerara como pago de
dividendos anticipadas ¥, por consiguiente, la compafiz efectuars la retencion correspondiente
a la tarlfa prevista para sociedades sobre el monto de |3 oparacién. Tal retencldn serd declarada
¥ pagada al mes siguiznte de efectuada dentro de los plazos previstos en &l reglamento vy
constituira crédito tributacto para la compafia en su daclzracion del impuesto a la renta.

Cuande [a compafiiz tenga ta condiclén de micra ¢ pequena empresa, tendrd una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en [a tarifa de impuestc a lg rentz. El procedimients para |z
eplicacién de este beneficio serad establecide por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compafiia reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener ung
reduccién de diez {10} puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen 2 la adguisicidn de
mafquinarias nuevas 0 egquipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, planiuias v
todo insurne vegetal para produccion agricola, acuicola, foresta, ganadera v de floricultura,
que s& ulilicen para su acthvidad productiva, asi como para la adguisicion de bienes
relacionadas con investigacion y tecnologia gue mejoren productividad, generen diversificacian
productiva e incremento de eamples; para ello deberdn efectuar el cormrespoandiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley.
El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en &) respective Registro Mercantil
nasta el treinta y une (31) de diciembre del ejercicio impasitive posterior a agusl en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

En casos excepclonales y debidamente justificados mediants informe técnico del Consejo de
fa Produccidn y de |3 Politica Econdmica, el Presidente de la Repiiblics de] Ecuador medlante
Decretn Ejecutivo podrd establecer otros activos productivos sobre los gue sa reinvierta lag
utilidades vy por tante obtener el descuente de los 10 puntes porcentuales, La definicion de
activos productivos debera constar en el Regfamento de ia Ley,

Con la Ley Orgdnica pars ef fomento produciiva, atraccién de inversiones, generacion
de empiee, ¥ estabifidad v equifibrio Ascal nromulgada 2l 31 de diciembre del 2018, v da
acuerdo con el articolo 28 se establece el caso de la reinversidn desde al menos el 0% de las
uttlidades, en nuavos activos productives, esterdn exonerados del pago de:

a} Impuesto & la salida de divisas por pagos al exterior {*)
b} Por concepto de distribucién de dividendos de beneficios efectivos residentss en =i
Ecuadeor (%)

(*) En el articulo Mo, 4 del Reglamente de le citada Ley se establecen lgs condiciones para
Foder aplicar astas exoneracionsas,

Calculo de! 2nticipo del impuesta a (2 rentz vigente en el ejercicio econdmico 2019

El pago del impuesto podra anticiparse de forrma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta
par ciento (SC%) del impuesto a 1a renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en |2 fuante efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 2| valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago de impuesto a la renta,

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afic en gue es devengado,
con base al metodo del impuesto a pagar.

Irr!gugsm Diferide, - El Impueste a la renta diferido se provisionz en su totalidad, por el
mi&todo del pasivo, sobre les diferencias temporales gue surgen entre las bases tribitzrias de
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activa y pasive y sus respectivos valores mostrados en los estados financieras, El impuaste a
iz renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido promulgedas a |8 fecha
del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Las impuestos a la renta diferidos activoes solo se reconoce en la medida que sean probable
que se produzcan beneficios tributaries futures contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Las saldos de impuesto a |la rata diferido activos ¥ pasivos se compensan cuando exisiz el
cerecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos correntas v
cuando los impuestos a fa renta diferidos activos v pasivos se refacionen con fa misma
autoridad tributara.

Al 31 d= diciembre dal 2019, 1a compafia no presenta afectaciones de impuestoe diferidos en
los estades financieres.

Pravisiones. - En este grupa contable se registra el importe estimado para cubrir obligacionas
piresentes va sean legales o implicitas como resultedo de sucesos pasados, por las cuales 25
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguldarlas. Las provisionas son
evaluadas periddicameante v se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a 1z fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiers si aplicars].

El costo financieros se lo establecs considerande el tiempo transcurrido al final de cada penodo
v la tasa de interés pactada con el bancos e institucion finangiera {interés exnlicito} o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerango un Instrumente fingnciere de las
mismmas caracteristicas en tipo v plazo (interés explicito o implicita),

C r e} . - Surgen cuando los beneficios econdmices gue se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
rzconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar & contrato o &l
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisidn, la
Compafia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con =t contrato.

Patrimonio. -
Capital social. - En este grupo contable se reglstra el monto adeudado del capital. Se mids
a su valor nominal,

Recerves. -~ En este grups contable ge registran las aproplaciones de utiiidades o
constituciones realizadas por Ley, sstatutes, acuerdos de Accionistas o para propésitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulacdas. - Registra los saldos de las cuentas de obtros resuitados intedrales,
asi commo la cuents de déficit acumulado (pérdidas de afios anteriores),

Ragonorimienic de ingresgs. - La Compafiia reconoce ingresas por ventas, cuando se
aefertia la transferencia 8l cllente de |2 totalidad de fos riesqgos v beneficios d= los bienes v
servicios otorgados v no subsisten inceridumbres significativas relativas a la recuperacidn de
la consideracion adeudada, de los costos asociados o por ia posible devolucian. Los descuentos
¥ devolucionas se disminuyven de las ventas, asi como también sus costos y gasios en funcion
al métode del devengado.

o mi .-
Cgsto de ventas. - En aste grupo cantable se registran todos aquellos cestos incurvidos para
la genaraciin de ingresos de actividades ordinarias.

Gashes. - En este grugo contable se registran los gastes, provisiones v pérdidas por deterioro
de velor gue surgen en las actividades ordinarizs de la Compafiia; s2 reconocen de acuerdo 3
i5
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la base de acumulacién o devengo v son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracidn, de venta, financieros vy otros.

3 ive. = Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen
todas aquelias actividades relacionados con &l gire del negocio, ademas de ingresoes y egresos
financierps v todos aquellos flujos que ng estdn definidos come de inversidn o financiamiento.

MES ¥ ES SIGN

La preparacian de los presentes estados financieros de acuerdo con Mommas Internacionales
de Informacion Financlera para pequenas v medianas entidades (NIIF para las PYMES) requiere
que la Gerencia de la Compafiia utillee ciertos estimades contables criticos v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el objeto de definir la
valuacidn v presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplizacion en igs politicas centables de |z Companiia. Las estimaciones y supuestos utilizadaos
estdn basados en el mejor cenocimiento por parte de la Gerancia de los hechos actuales, sin
embarga, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimades criginales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Las principzies estimaciones y aplicaclones del criterio profesional se encuentran relacionadas
zon los siguientes conceptos:

Deteriorp de cirentas por cobrar. - La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
@l Grupo de ejecutivos de la compafia que conformean el comité de cobranza, en base a [a

avaluacién individuglizada de la antighedad de los saldos por cobrar v [a posibilidad de
recuperacion de les mismosg, teniende come principal indicador de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga
a los resultados de! afio v 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ctros
ingresos ver poiitica contable en el parrafo de "Provisidn para Cuentas Incobrablas”,

Propiedades v anuipoas. - La determinacidn de las vidas (tiles de las propiedades y equipas
y los pazos de depreciacion se evalGan al derre de cada ano.

Durante el curse normal de las cperaciones, la Compafila estd expuestz 2 una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la Cormnpafiia trata de minimizar
potenciales =fectos adversos en el desempefo financiero de la Compaiiia, La Gerencia de 1a
Compafiiz tiene a su cargo la administracion de riesgos; |a cual ldentifica, evalia y mitiga los
riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es (ndicado & continuacion:

ie de mar « = Es el rlesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos
de un instrurmento financiers fluctie debido 2 los cambios en las precios de mercado,

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: Ef riesgo de tasas de interds,
riesgo ce tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por e
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tass d= interés:
Al 31 de diclembre del 2019, la Compania no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Las flujos de caja operativos d= la Compafila no son sustancialimente

dependientes de los camblos de |as tasas de interés del mercado, por [o cual, en epinion de
la Gerencia, la Compafiia no tiena una exposicién Importante al riesgo de tasa de interas,
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2} Rizsgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio 25 =1 fiesgo de que &l valar razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a camblos en los tipos de cambios. La
Compafiia realiza sus operaciones principaimente en dolares de los Estadoes Unidos, monedsa
de curso legal &n el pais, por lo tanto, ho s presentan efectos por variaclones de tipo de
camhbio en los estades financieros.

c) Riesgo de precio:

Periddicarmnente ia administracién de |la compafila analiza {a tendenciz de los precios de los
bisnes v servicios que comercializa, tanto en el mercado nacional como intarnacional, asi
como la elasticidad de la demanda. En funcidn de ello efecida un anzlisis de sensibilidad
evaluando el impacio en los cambios de precio bajo distintos escenarios ¥ su impacto 2n
los resultados de lzs operzciones, a fin de adoptar estratagias apropiadas dz corto v
mediano plazo.

Riesoo de liguidez. - La principal fuente de liquider son [os flujos de caja provenientes de
las actividades de la compafia. Para administrar lz liguidez de corte plaze =2 compafia s2 bass
en los flujos de caja proyectado para un periodo de doce meses.

La Compsfiia conservadora del riesgoe ds llquidez Implica mantenar suficiente efective v
equivalente en activos financieros a trevés de un numero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a
corte, mediano y large plazo.

La Compafiia no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que histdricamente los flujos ce efectivo
de sus oporaciones le han permitido mantener suficients efective para atender sus obligaciones
v 5Us flujos orovectzdos demuestran la misma tendencia.

Biesgo de grédita. - Las Politicas v procedimientos de administracidn de riesao crediticio son
aplicadas principalmente por el area de créditos v finanzas. Ef riesgo de crédito 52 encuentra
presente an &l efectiva, en las cuentas por cobrar camerciales v otras par cobrar.

Respecto & los bancos e instituclones financieras donde se mantiene el efectivo, tenen
calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia vy respaldos
adecuadns; dichas calificaciones en general superan la calificacian *AA",

La cormpafiz mzntiene su efective v equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientas calificaciones:

Entidad financiera Calificacion 2319 {*)
Banca del Pacifico 5.A. Abb-T B A
Banco de |a Preduccidn S.A. Produbanco ARR=RAAR-
Banco Pichincha C.A. AAA-IABA-

(*} Fuante Superintendencia de Bancos.

La Empresa mantiene politicas v proceditnientos para el otorgamients de créditos directos v
aceptacidn de cllentes, relacionados con: limites de credito, capacidad de endeudamients,
fuents de repaao, central de riesgo, comportemiento de pago, antigiledad, secuimiento,
cobranzas v deterioro, £n los casos aplicables,

Ef riesao de crédito es el desgo de que una contraparte no pueda curmplir ooh sus ebligaciones
en relacion oon un instrumente financiero o contreto de ventas, generando una perdida
17
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financiera. La Compzefia realiza sus cobros 2 30, 60 v 20 dizs manieniendo un porcentaje
minimo de probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgades, nor lo que no estd
expuesta a riesgo de crédito por sus actividadas operativas.
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4. EFE O ¥ EOUTWVLL ERT E E

Un resurnen de| efectfvo v equivalentes de efectivo, fue como sigue

Diciembre 31

20138 2018
{en 1. 3. Ddlares)
Caia General 783 FB3
Bancos, {1} 45,810 2374
Totak 46 Lo &5, 756
{1} iln detalle de los bancos, fue comao sigue:
Biciembre 21
2019 2018
{en U. & Dblares)
Banco del Pacifico S.A. 31,563 1,985
Banca de ka Produccion S.A. Produbanco 0 100
Banco Fichincha C.A. i 549
Weli Fargo Advisors 3370 2340
Teatal £2. 810 b i

Al 31 de didembre de 2019, no existen importes de efectivo y equivalentes de sfective que se

encuantren restringidos para gl uso de la Compafiia.

3. SCTEVOS FINAMCIEROS, NETD

dn ressmen de los activos finencieros neto, fue corme sigue;

Diciembre 31

2052 D18

(en Bl 5, Ddlares?
Clientas, {1} 15,031 15,031
Farfes relacionadas, (Mota 17) 17,500 B5,952
Otros actives financieros, 2% 182,554 157,648
Anticipos 2 Proveedares, (3} S . | 22,.9C0
Subtotal 215,195 281,531
Menos: Provision para cuentas incobrables, [(4) Fo0 Foo
Total 214,495 280,531
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{1} Un detalle de los principales clientes, fue come sigue:
Diciembre 31

2018
fer L. 5. Délares)

Montes Alpha Ecuador S.A. Monalsa 4,847 4,847
Franco Faores Magna Maurd 3,316 3,316
Expoalimentos def Ecuador S.4. 1,810 1,810
Ctros 5.058 5.058
Total 15,9371 15031

&l 31 de diciembra de! 2019, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vancen en
30, 60 v S0 dias.

La Administracién de la Compaiiia considera alto el riesge de crédito de sus cuentas por cobrar
g tlientes, A continuacion, se muestra un anadlisis de antigliedad de los saldos al derre de cada

afio:
2018 S
Vencidas ) 0%
1 2 60 dias 2 004
51 5 90 dias i) Q%q
Mas ce 90 dias 15,031 100%
Total 13,031 100%

{2} Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia mantiens inversianas =n acciones preferidas en
Mextera Energy v Seaspan Corp v Banco Samtander 5.A. Un detalle de estas inversiones, fue

COMo Sigle:
Valor Mominal
Yalor an libros
{al costo de
%o US4 gdquisician) sl
Participacion Accignes nitario Sub-total 20139
Mextera Energy 5%6 2,000 25,52 51,040 51,040
Seaspan Corp 8,2% 3,000 26,08 78,240 78,24C
Banco Santander 0 2,200 24,22 53,284 53,284
Total 152,564

£33 Un detalle de los anticipos & proveedores, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
(en U. 5. Dolares]

Ningbo Jiangdong 7/ HM130712 c 22,500

Total & 22,900
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movirmiento de iz provision para cuentas in rables, fue come sigue:
(£} El i to del sion tas incobrables, T sigue

Saido 21 comienzo del afio
Gasto del afo

Castigo de |a cuenta
Toial

6. SXISTENCIAS

?f

Un resumen de las existencias, fue come sigue;

Productes terminados
Repuestos

Suministros ¥y materiales
Materia prima
Mercaderla en transito

Toial

Diciembre 31
2018
{en U. 5. Dolares)
700 F00
0 1]
g 0
Z00 it}
Diciembre 31
2019 2018
{en U. 5. Djlaras)
586,837 587,867
134,562 134,562
68 11,106
3,274 3,274
i} 1,145
— 724,741 ____J37.954

Los inventarios de la compafia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion

que hubiere contraido pars obtener liquidez.

EROPIEDADES Y SQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades y equipoes neto y depreciacion acumulada, fue come sigue;

MOVIMIENTO . .

Saldos ai Bajas/ ventas Szidos al
01/01/19  Adiciones Transferencias 31/12/19S
. « (Ddlares) . . . .

Maguinaria y eguipos 46,407 D 310} 46,097
Squipos electrinicos 12,964 g B 795} 12,169
Muehles v enseras 38,483 o f 1,083) 37,400
Yehiculos 20,985 0 0 20,985
Equipos de computacion 22,287 o ( 4,504) 22,083
Subtotal 145,426 0 ( 6,692) 133,734
Depreciacion acumuiads (135689} ¢ 3,959) 6,267 (__ 133.381)
Total 16737 f 2809 { A254 8,303
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v - - MOVIMIEMTO . . .
Saidos al Bajas/f ventas Safdos al
D01/01/38  Adiciones Transferencias 3i/12/18
{Ddlarss) .

Maguinaria ¥ equipos 45,407 O 0 46,407
Equipos sleckrénicos 12,964 h) a 12,964
Muebles y enseres 38,483 ) 0 38,483
Vehiculgs 20,985 i 0 20,985
Eauipos de computacion 27,587 i 5 S —— 27,587
Sutotzl 146,426 a G 145,426
Deprecigcidn acumulada { 12595371 . 6,152) o f 135,689]
Tatal _Jeges  ( 6. 1520 ] 10737

PASIVOS FEMANCIERDS

Un resumen de los pasives financieros, fue como sigue:

riciembre 21

2019 2018
fen U, 5. Dolares]

Obligaciones patronsles I7E 0
Otros 5.250 63.599
Taotal H.628 52,595

BASIVOS CORRIEMTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de 1os pasivos cerrientes por beneficlos a empleados, fus comao sigus:

Diciembra 31

2013 218
{en U. 5. Délares]

Décimo tercer sualdo 1,167 a
Décimo cuarto sueldo 262 G
VYacadiones 583 a
Tatal 2012 [#
El movimiento de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue coma sigue:
Biciembre 31
2019 2018
{en L. 5. Bolares)
Saldo al inicin de! 2o a 16,194
Provisiones 2,012 11,13¢
Fagos { A 27.330)
Saldo al final dal afio 2.C12 ]
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16. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de |os impuestas corrientes, fue como sigue:

Diciembrs 31
2018

[en L. S. Dilares)
Retencidn en ia fuente, (1) — 15 015
Total 2015 o 3.815
Fas|vos por impue :
Retenciones en la fuente {2) 61 0
Retencignes del Iva, (2} 480 0
Total D4 ]

(1} Al 31 de diciembrz del 2019, corresponden 2 retenciones en la fuente del impuesto a la
renta reaslizadas durante el ejercicio fiscal corriente y en afios anteriores.

{2) Comresponde a valores de pagos de impuestos & la administracién Tributaria como agente
de precepcidn y retencidn, realizads en el mes de diciembre del 2019 v gue serdn
canceladas en enero del 2020,

La conciliacién de impueste a las ganancias, calculada de acuerdo a la tase impositiva legal y
el impussto a las ganancias afectado a operaciones, fue come sigue:

Diciembre 31

2012 2018
{en L. 5. Dolares)

Utilidad antes de impuesta a las gananclas 5,538 364
Mag:

Gastos no deducbles 17,549 4
Mengs:

Deducciones especiales por ley 11,310 o]
Utilidad gravable 11,777 368
22% IMPFUESTO A LA RENTA CAUSADD 2,591 a1
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 4] (1]

Para el afic 2019, el impuesto a la renta causado es de US$2,591 = mismc que serd
compensando con créditos tributarios del ejercicio scondmico corriente, y de existir remante
se procederd con el pago a la administracion bributaria hasta el mes de abrii dei 2020.
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El movimiento de impuesto a |las ganandias, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2818
fer U. 5. Délares)

Saldos al inicio del afic 0 0
Provision del afio 2,591 ax
Pagos 4] g
Compensacion con retenciones en la fuente ( 2,591) ( 8i)
Saldos al final def afe 0 o

La facultad de |z Administracidén Tributaria para determinar |a obligacién tributaria, caduca sin
que se requiera pranunciamiento previo, en 3 afios contados desde Iz fecha de la declaracidn,
en los tributos gue a2 ley exlja determinacion per el sujeto pasivo.

Aspectos Tributarios refevantes promuigados a través de la lLey Orgénics de
Simplificacién y Progresividad Tributaria mediante el Registro Oficial No. 111 de
fecha 31 de diciembre def 2019

a) Régimen de remisidén no tributaria:

< Remision del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos dz las
obligacionzs pendiente de pago o en convenit de pago hasta 1 31 de agosto del 2019,
derivados de créditys edyucatives y becas.

o+ Remisidn de pago de intereses por mora y costas judiciales en operaciones de crédito
en obligaciones contraidas con la Corporacion Finenclera del Ecuador y BAN Ecuador
hasta &l manto del US$100,000.00

b} Reformas a varics cusrpos normativos;
Impuesto a [z ranta

4 Se incluye compo ingresos gravados a las “provisiones efectuadas nara atender | nago
de jubilaciones patrornales o desahucio que hayan sideo wtifizadas como gastos
deducibles”, en cuanto 2 estas provislonss no se las haya paga a los benaficlarios de tal
provision,

+ Se elimina la excepcitn de impuesto a la renta, a los individuos gue se distribuyan a
sociedades vy personas naturales extranjeras.

< Se establece que la capitalizacion de utilidades no seré considera como distribucion de
dividendos, inclusive cuando se genere por rejnversion de utilidades en los términos def
articule 37 de la ley.

% Se incluye como ingreso exente del impuesto a la renta:

[. Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociegades, fondas y fidelcomisos
de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad sea de Inversign y administracion
de activas inmuebles.

II. A los pages parciales de rendimientos financieros por depdsitos a plazo fijo en
instiuciones financlieras nacionales, asi como por inversiones en vaior en renta
fija previstos en el ndmero 15.1 del articulo 9 de la LORTL, que sean acreditados
en vencimientos o pagos gradies anteriores al plazo minimo de tendencla,

III. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la gjecuciéon de provectos
financiados en su totalidad con creditos o fondos, de cardcier no reembolsable de
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bl

gobierno a gobierno, percibidos por empresas exiranjers de nacional del pais
donante.

IV. Serviclos de Infraestructura hospitalaria.

Y. Servicios educativos.

V1.  Servicios culturales y artisticos.

Se agrega come deduccidn un 50% adicienal los pagos de seguras de crédive contratados
por lz exportacion.

Solo podran deducir gastos personales las personags naturales con ipgresos netos
inferiores a US5£100,000.00. Sin embargo, aungue perciba ingreses superiores a los
Us55100,000.00, 51 se podran deducir gastos de salud por enfermedades catastréficas,
raras o huérfanas, asi como dichos gastos de sus padres, canyuge o parejas o unidn de
iechos e hijos que no perciban ingresos gravados v que depends del contribuyente que
fvaga wse de dichos gastos.

Se podra deducir al 100% adicional da los gastos de publicidad y patrocinio realizade 2
favar de depeortistas, programas vy proyectos deportivos.

Se podré deducir hasta el 150% de fos gastos por organizacion de eventos deportivos v
culturales,

Seran deducibles los recursos y/o donaciones gque s2 destinen a carreras de pregrade v
postorado a fines a las Clencias de 1a educacion entregados 2 instituciones de Educacion
Superor hasta &l 1% del ingreso gravada.

5& establece un impuesto & la renta dnica a log ingresos provenientes de actividades
agropecuarias conforme g la siguiente tabla:

In i
20,000.00_ T o.00%
20,000.01 300,000.00 1.00%
300,000.01 1,000,000.00 2,800 1.40%
. 1,000,000.01 5,000,000.00 12,500 1.60%
5,000,000.01 En adelante 76,600 1,80%
I 1= 1
i i e Impuasto
Ingreso Ingresos hasta : Xarifz | sobre fraccién
i Bgedonta | |
300,000.00 i 1.3%
300,000.01 1,000,000.00 3,900 1.6%
1,000,000.01 ! 5,000,000.60 15,100 1.8% !

Se pusden acoger 3 esta tanifa, |gs actividades que se mantangan en su astade natural,
es decir que no hayan sido objetos de elaboracion, procese o tratamiento gue impfigue
modificacion de su naturaleza. La sola refrigeracion, enfriamiento o congelamiento para
conservarios, & pilade, desmonte, trituracidn, extraccidn por medios mecdnicos o
guimicos, ! faenamients, cortado y empague no s2 consideran procesamients. Bn caso
el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadss a la producclon y/o exportacién de
estos bienes, calcularg el impuesto @ pegar, sobre la toialided de Ingresos del sujeto
pasivo v sUs partes relacionadas.
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% Estaran sujetos & impuesto a la rentz los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o estzblecimiento permanentes an el Ecuador, en el ejercicio fiscal
en gue se produzca dicha distribucidn, 2l impuesto a la rents, conformz a las siguientes
disposiciones:

T

1.

IiL.

Wi,

VL

Se considerard como Ingreso gravado toda distribucion s todo tipo de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, exceptos la distribucién que
g2 haga a una sociedad residente en el Ecuador o 3 un establecimiente
permanente en &l pais de una sociedad no residente conforme o previo =n esta
Ley;

El ingreso gravade sera igual al cuarenta por clento {40%) de! dividendo
efectivamente distribuido;

En ol caso que |la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales
en ¢ Ecuadar, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte
de su renta global. Las socledades gus distribuyan dividendos actuaran comg
agentes de retencidn del impuesto zplicando una tarifa de hasta el vainte y cinco
por ciento (25%) sobre dicho ingress gravado, conforme la resolucion que para el
efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

Las sociedades que distribuyan dividendos a perscnas naturales o sociedades no
residentes fiscales en e Ecuador, actuaran como agenies de retencion del
impuesio aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

En el caso de que |z distribucidn se realice & no residente fiscal en Ecuador y el
beneficiario efective sea una persena natural resldente fiscal =n el Ecuador se
aplica lo dispuesto en el numeral III; v,

En €l caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencidn dei impuesto
a la renta, sobre los dividendeos gue corresponda a diche incumplimientn, con la
méaxima tarifa de impuestc 2 la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una socledad otorgue a sus beneficiarios de derechos representative de
capital, préstamo de dinero, o alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacian s2 considera como pago de dividendos anticipados,
¥, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencidn
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades spbr2 2 monto de Ia
operacion,

Tal retencidn sera declarada vy pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los
nlazos previstos en el reglamento y constituird crédite tributario para la socledad
en su declaracidn del impuesto z la renta. Lo dispuesto en &l presente articule no
obsta la aplicacién de las respectivas disposiclones de los convenios tributarios de
lz materia suseritos por el Ecuador v vigentes, segln corresponda.

< Se elimina la obligacidn del pago del anticino de impuesto a la renta. Se sustituye el
calculo det anticipe del impuesto a la renta por un régimsn de pago del anticipo
voluntario, equivalente al 50% del impuesto a le renta causade del sjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente sfectuadas en dicho ejercicio fiscal,

Empuesio al valor agregadoc

% S=incluys como bienes tarifz 0% de TVA = las flores follajes y ramas cortadas en estade
fresco, tinturadas y preservadas.

< Se inZluyen como bienes tarifa 0% a:

I1.

Ii].

Los tractores hasta 300MP, que inclusive se dediquen a los culbivos agrizcolas o
actividades agropecuarias.

Slucdémetros, lancetas, tiras teactivas para medicldn de glucosa, bombas de
insulina, marcapasas,

Papel periddica.
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Iv¥. Embarcationes, maguinaria, equipos de navegacion y materizles para secior
pesquers artesanal,

< Szincluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales.

4+ Seincluyen como servicios gravados con IVA 0% a:

£l suministro de dominios de pagina web, hosting, computacion an la nube.
El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctricos.

ios servicios prestados por artesanos calificados continuaran tarida 0% en cuanto
sus ingresos no superen los limites establecidos para llevar contabilidad.

F

Impuesto 2 la salida de divisas

< Se amplia la exoneracion de ISD a las operaciones de financiamientc con un plazo de
180 dias calendario, en los pagas al exterior por concepto de amortizacian de capital e
intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
Internacionales, o entidades no financieras esoecializadas calificadas por los entes de
controf cormespondientes en Ecuador.

4 Mo se aplicard la excepcidn por pagos al exterior en concepio de dividendos, cuando las
sociedades extranjeras a favor de guien se distribuye el dividendo, sean poseidas directa
o indirectamente por personas naturzles o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, gque sean acclonistas de la sociedad gue distribuya el dividendo.

< Seampiia la exoneracion de ISP a los pagos por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones pravenientes del exterior, ingresadas al mercado
de valores del Ecuador, sin gl plazo de permanencia minimo de 360 dias antes prevists,

% Se amplia la exoneracidn del ISD a los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital v capital de aguellas inversiones provenientes del exterfor, destinadas al
financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias antes
previsto.,

< Se gmplie la exoneracién del 15D 2 los pagos por rendimientos financieros, ganancias
de capital v capital de aguellas inversiones provenientes del exterior, destinadas a
depdslios 2 plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias
antes previsto.

Régimen impasitivo para Microempresas

Se sujetardn a este réaimen:

% Los contribuyentes considerados microempresas incluideos los emprendedores
considerados oMo MICrOBMpresss, excepto aguellos gue realizan actividades de
construccidr, lotizacién, urbanizacién, vy aquellos cuya actividad econdmica sea: de
servicips profesionales, ocupacidn liberal, relacién de dependencia v rentas pasives de
capital. B impuesto a la renta sera el 2% sobre los ingresos brutos del respetivo periodo
fiscal.

¢ Quienes se acojan a este régimen determinarén una tarifa del 2% sobre los ingresos
brutes del periodo fiscal,

< Presentaran deciaraciones de IVA e ICE de forma semestral.
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Contribucion Unica y Temporal

izs sociedades que reailcen actividades econdomicas, v que hayan generado ingresos
gravados iguzles o supericres a US$1,000,000.00 de los Estados Unidos de &América en el
ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion (nica v temporal, para 10s ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingreses, de acyerdo con la siguiente tabia:

Inaresos gravados Ingreses gravados |  Tarifa
hasta :
1,000,000.00 ! £ 000,000.00 0,10%
5,000,000.01 1__ 10,.000,000.00 3,15%
10,000,000.01 En adelante 0,20% ;

-+ En ningun caso esta contribucién serd superior al 25% del impuesto a [a renta causado
dal ejercicio fiscal 2018,

< Esta contribucidn no podra ser utilizades come crédito tributario, ni come gasto deducible
para la determinacion y liquidacidn de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y
2022,

% No estara obligados a presentar la declaracion de esta contribucion los sujetos pasivos
que en el ejercicio fiscal 2018 no havan generado impuesioc 2 la renta causade y/fo
impuesto a |a renta Unico segun cerresponda. Para la aplicacion de esle inciso no se

considera el anticipo del Impuesto a la renta, en @l caso de que este hublera sido mavyor
al impueasto a |a renta ceusado.

% Ei plazo para declarar y pagar |g contribucidon Unica y temporal sera desde el 01 de enero
hasta el 31 de marzo de cada afio, segin corresponda; excepto el del afio 2020 cuyo
plazo serd desde el 01 de febrero del 2020 hasta =l 31 de marzo del misme afia.

) Otros tributarios
Pago excepcional -impuestos retenides o percibidos-

< Respacto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, s2 tendrd un plan
excepoignal de pagos de gasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales.

% El sujeto pasivo tendrid hasta el 14 de febrerp del 2020 para presentar ia solicituc,

4+ Una vez aceptade el plan de pagos, se suspende |as aceiones de cobro, e interrumpean
ios plazos de prescripcion.

Demicilic v establecimiente de sociedades

% Parz e=fectos del pago impuesto de patentes municipalées y metropolitanas, y del
1.5x1000 sobre |os activos totales, se entenderd comeo domicilio al sefialado en la
escritura de constitucidn de la compafiia.

< 5a entenderd por establecimiento los que se encuentrzan registrados come sucursales,
agendias y/o establecimientos permznentzs en e RUC.
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11. P FINANCI ENTE
LUIn resumen de los pasives financieros ne corrientes, fue como slgue:
Diciembre 31

2012 2019
{en U. 5. Délares)

Partes relacionadas, (Mota 17) 711.057 711,057

Total F11.0587 211057

12. CAPIVAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, ¢l capital autorizade consiste en 290,083 acciones de un vaior
nominal de US$ 1 cada una. Los acclonistas gque constituyen |a compafiia son: Andrade Robles
Edith Orguidea de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 49.99% del total de las acciones,
Carneade Andrade Alessio Bruno de nacionalidad ecuatoriana propietario del 16.67% del total
de las acciones, Carneade Andrade Giorgo Rossano de nacionalidad ecustgriana propietario del
16.67% de! total de ias acciones y Cameade Andrade Luigl Michele de nacionalidad ecuatoriana
propietario del 16.67% del total de las acciones,

La Resclucién No. NAC-DGERCGC12-00777 de! Servicio de Rentas Intermas (SRI), publicada
an el Registro Oficial Mo, 855 de diciembre 20 del 2012, con l.jltrima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasives inscritos en el Reglstro Unico de Contribuyentes (RUC)
como seciedades, reporten a la Auteridad Tributaria entre otras infermaciones, la [dentidad,
RUC, domicllio ¢ residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafia en cumplimiento al referide requerimiento
legal, remitid ! Anexo del ejercicio fiscal 2018 en faebrero 4 del 2019; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2019, fue declarado el 4 de febraro de 2020.

13. RESERVAS
Las reservas presznitadas en el estado de cambios en el patrimenio corresponden a:

Legal, - La ley de Compafiias, requiers para las sociedades andmimas, que, salvo disposicidn
estatutaria diferente, de la utilidad liguida anual se tomara un porcentaje no menos al 10%,
destinads a formar un fonda de reserva legal, hasta que alcance por [c menos e 50% del
capital soclal de la compafiia. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en
caso de liguidacion de |la compafiia, pero pueds ser utilizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar 2l capital.

Facultativa. - Comresponde a la apropiaddn de las utilidades de sjendcios anteriores de
acuerco 2 resoluciones gue constan en actas de juntz general de accionistas.

14, RESULTADGS ACUMULADOS

Los estades financieros adjuntos fueran preparados considerande que |a Compafiia continuars
como un negocio en marcha, al 31 de diciembre del 2019, la Compafila mantiena un deficit
acumulado de S150,976, El futuro de la Compafiia depender2 de |la habilided de su
administracién para obtsner fondos adicionzies para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como para generar operacionas rentables. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste relacionado ¢on la recuperacidén v clasificacién de los monos de los activos y
pasivos, que podrian resultar de esa incertiduvmbre,
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is. I ADE o fed

Un resumen de los Ingresos por actividades ordinarias, fue como sigue:

Venta de mercaderia fabricada
Venta de marcaderia importada
Ventas de lubricantes

Venta de mercaderia nacional

Tota:

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion fue como sigue:

Crédita incobrable

Sueldos v salarios

Beneficios Sociales
Depreciaciones y armortizaciones
Aporte patronal

Gastos no deducibles

Okros

Total
17. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31

2018
{en U. S. Dolares)
52 3
1,212 54,640
14 3]
— 11,688 737
12,966 55,408
Diciembre 31

2813
fen U. §. Bblares)

24,045
14,000

2,013

3,259

1,561

17,546

— 11,830

i 72,804

o
49,500
11,136

6,022

7,108

il
11,624

— 86,204

Un detalle de los saldos con Partes relacionadas, es el gue se detalla 2 continuacion:

Estados de Situacidn Financiera

Al==sio Bruno Carneade Andrade
Bruviana S.A.

Total, (Mota 5)

s s
Alessio Bruno Cameade Andrade
Edith Orguidea Andrade Carneade
Luigi Mizhele Carneade Andrade
Giorgio Rossano Carneade Andrade

Total, {Nota 11)

Diciembre 21

2018
(en U. 5. Délares}

o]
— 17.600

17,600
118,533
355,458
118,533

— 118,333

—lA1l07

15,952

70,000

82932

113,533

355,458

118,533
e d18, 233

— FIAOT
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is.

19-

Los saldes con partes relacionadas no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especlficas de vencmiento y fueron efectuadas en cendiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con tercerns.

publicada Resaluan Hu NAC-DGEREGEH-UMH del SR.I que reaim:- reformas 2 la Rﬁoluunﬂ
NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, &5 gque el anexo y/o informe integral de praclos de transferencia
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasives del impuesto 2 a renta que hayan
efectuade operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha
sido establecido pars operaciones por montos acumulados superiores 2 US$. 3,000,000, En
tanto que &l importe para presentar el informe intagral de precios de transfarencia, asi como
el anaxe, ha sido establecldo parg gperaciones por montos acumulados superior & los USs.
6,000,000, La mencionada reforma entrd en vigencia el 25 de enerc de 2013,

. 15-03000455 d 3 i 2015.- La principal
reforma nmrpnrada es que ius sujetos pasivos del impuestu a la remta que, ho estanda
exantos de |a aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme 2 la Ley Orgéanica
de Régimen Tributario Interne, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas en un monto acumutado superior a US$. 3,000,200, deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal monte es superior a los Uss.
15,000,000, dichos sujstos pasivas deben presentar, adiclonalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Para |& presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia correspondiente al periodao fiscal del afo 2014, el plazc serd hasta
al mes de seotiembre da 2015, en los mismos plazos de presentacidn contemplados para las
declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digite del RUC. Para efectos de
establecer las obligaciones de presentar los raferidos anexo e informs en base & monto
acumulacdo de operaciones, en ningln caso se sumaran los montes de operaciones con partes
gue sean relacionadas dnicamente por proporcion de transacciones.

Farz |a presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v del Informe Integral
de Precios de Transferencia a partir del pedode fiscal del ano 2015, 2n un plazo no maver a
dos meses de |a fecha de exigibilidad de la declaracién de impueste a la renta. La no entrega
de dicho informe, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos serd sancionada
eon multas de hasta US$15,000.00 dilares, de conformidad con la resolucidn que para tal
efecto se emita.

CONTINGEMTES

Al 31 de diciembre de! 2019, a criterio d= la Administraciéon de |z Compania no mantiene
vigentes demandas faborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como
un active o pasive contingente.,

RECLASTIFICACIONES

Ciertos saidos de los estados financierss adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2019, han side reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consefo de Normas Internacicnales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés) v que han sido adoptadas por [a Suparintendencla
de Compaiiias, Valores v Seguros.
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METALES Y AFINES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

VENTO

Entre el 21 de diciembre del 2019 y el 15 de junio del 2020, el acontecimiento gue en opinion
de la Administracion de la Compafila pudiera tener un efecto sobre los estados financieros
adjuntos es el brote del virus COVID-1% ocurmido a finales del afio 2018, & cusl tuve una répida
expansién en todo el mundo y origine que el 11 de marzo del 2020 la Organizacidn Mundial de
la Salud {OMS) declarara a esta enfermedad como una -pandemia-. El Ecuador se ha visto
afectado por esta situacion, motivo por el cual e 16 de marzo del 2020 mediante decreto
presidencial fue declarado el estado de excepcién por calamidad pablica el todo el territorio
nacional v se han establecido varias medidas de prevenclén y control con el proposito de
controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las cuales se incluysron: a) Restriccidn
de |a circulacién en el pais de vehiculos y personas, b) Suspensién de transporte aéreo y
terrestre de personas a nivel naclonal e internacional, y ¢) Suspensidn de la jornada presencial
en el sector publico y privade excepto ciertos sectores estratégicos.

Estas situaCiones eventualmente podrian afectar negativamente el negocic de |2 Compania y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 15 de junio del 2020 no ha sido
posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esiz situacién y la
severidad de la reduccidn de las ventas u otros efectos adversos que podria originar esta
pandemiz. Los posibles efectos de |as situaciones mencionadas en el pamrafio anterior sobre los
estados financieros adjuntos y sobre su capacidad de |la Compafila de mantenerse como
negocio en marcha no han poedido ser establecidos.

[ALES Y/AFINES S.A

--------------
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