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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de:
METALES Y AFINES S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de METALES Y AFINES S.A. que
comprende el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y el estado de
resultado integral, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por los aflos terminados en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por |a preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones errbneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base
en nuestras auditorias. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria, esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos fas auditorias para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente la situacion financiera
de METALES Y AFINES S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el resultado de sus operaciones
y de su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF establecidas y autorizadas por I3
Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

Enfasis en un tema importante
El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones

legales vigentes se emitird por separado, de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas
internas (SRI).

l\uA&bJ] & Acennds 50,
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Marzo 24 del 2015 Registro'35103
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METALES Y AFINES S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre

Notas 2014 2013

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Activos Intangibles, neto

Total activos no corrientes

Total activos

4 488.206 © 386.218
5 656.608° 669.598
6 714.362 © 715.526
7 277 ° 3.516
12 62 0

1.859.515 1.774.858
8 56.379 7 73.815
9 3.290 - 4.130

59.669°  77.945
1.919.184° 1.852.803
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Notas

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10
Pasivos por impuestos corrientes 12
Obligaciones acumuladas 11
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligacion por beneficios definidos 14
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social 15
Reserva Legal y Facultativa

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(N

Ing. Alessio Carneade Andrade
Gerente

31 de Diciembre

2014 2013
94.410° 68.254
56.373 * 39.692
75.872° 60.427

226.655 ° 168.373
134.247' 132.457
134.247 132.457
360.902° 300.830
290.083 / 290.083
137.377/ 123.098

1.130.822 ° 1.138.792

1.558.282° 1.551.973

1.919.184° 1.852.803

\

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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METALES Y AFINES S.A.
Estados de Resultado Integral
Por los afios terminado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013

Ingresos ordinarios 16 2.866.859  2.799.000
Costo de ventas 17 (1.767.282)¢ (1.774.826)
Utilidad bruta 1.099.577 1.024.174
Gastos de ventas 17 (214.631)¢ (249.045)
Gastos de administracion 17 (625.894)° (556.189)
Costos financieros 19 0 0
Otras ganancias y pérdidas 18 29.127 v 5.433
Utilidad (pérdida) antes de participacién trabajadores

e impuesto a la renta © 288.179 224.373
Participacion trabajadores 11 (43.227) «+  (33.656)
Impuesto a la renta 12.2 (70.456) (47.929)
Resultado integral neto 174.496 142.788

.G

Wlng. Alessio Carneade Andrade
Gerente

" Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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METALES Y AFINES S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014
con cifras comparativas del afio 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultados Acumulados
Adopcion
Reserva | . imera
Capital  Legaly |vezdelas Otras Total
Notas Social Facult. NIIF  Reservas Resultados|Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2013 290.083 116.181 (26.493) (18.610) 1.148.024 1.509.185
Apropiacién Reserva Legal 6.917 (6.917) 0
Reparto de dividendos (100.000) (100.000)
Utilidad neta y total del resultado integral del afio . 142,788 142,788
Saldos al 31 de diciembre del 2013 15 290.083 123,098 (26.493) (18.610) 1.183.895 1.551.973
Aproplacion Reserva Legal 14.279 (14.279) 0
Reparto de dividendos (168.187) (168.187)
Utllidad neta y total del resultado integral del afio 174.496 174.496
Saldos al 31 de diciembre del 2014 15 290083 137377 (26.493) (18610) 1.175.925 1.558.282
/ =
weod
“Jing. Alessio Cameade Andrade Ll Iny. Carrwen Lopez
Gerente Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




METALES Y AFINES S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014
con cifras comparativas del afio 2013
(En délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacién:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses cobrados

Impuesto a la renta pagado
Dividendos pagados

Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién:

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion:
Compras de propiedades y equipos
Compras de activos intangibles

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacién
Pago de préstamos a largo plazo

Recibido de préstamos a corto plazo

Aumento de Capital

Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiacion

Aumento (disminucion) neto en caja y bancos
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo
Ffectivo y equivalente de efectivo al final det ano

‘Jlng. Alessio Carneade Andrade
Gerente

Notas 2014 2013

2.975.119 2.765.043
(2.650.730) (2.577.186)

324389  187.857

5.036 2.911

12 (49.644)  (27.536)
15 (168.188)  (100.000)
111.593 63.232

8 (9.605) (5.482)
9 * g (4.200)
(9.605) (9.682)

o 0

0 0

0 (4]

B 0 0
101988  53.550
386.218  332.668
- 480.206 20c.210

; \s".“. !_'\\\3“?\'\\'\\-’\\“-
lYl

. Cadirien Ldpez

Contadora General




METALES Y AFINES S.A,

Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014
con cifras comparativas del afio 2013
(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013

Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en) actividades de operacién:
Utilidad neta 174.496

142 788
Ajuste para conciliar la utilidad con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 17 27.881 26.770
Ajuste por gasto por impuesto a la renta 12.2 70.456 47929
Ajuste por gasto por participacion trabajadores . 43.227 33.656
Ajuste por gasto Compensacion Salario Digno 167 172
Bajas de activos 0 0
Provisidn para cuentas dudosas 5 3379 4.487
Provision para beneficios definidos 14 19.692 A6.320
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9.549 40.246
(Aumento) disminucidn en inventarios 1.164 (44.497)
{Aumento) disminucidn en otros activos 3.239 701
(Aumento) disminucién en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (195.973) (204.569)
Aumento (disminucién) en obligaciones acumuladas {45.684) (30.772)
Flujo neto efectivo proveniente de actividades de operaciones 111.593 63.232
A AN

E\’g. Alessio Carneade Andrade “ing. CarmenlLépez
Gerente Contadora General
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METALES Y AFINES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
(En délares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General:

METALES Y AFINES S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 25 de mayo de
1973, e inscrita en el Registro mercantil con fecha 28 de junio de 1973.

La Compaiiia tiene como actividad principal la fabricacién de sujetadores de metal,
laminacién de alambres redondos, trefilacion de alambres, manufactura de diferentes
articulos de alambre, manufactura y fabricacién de laminas de hierro desnudo y
cubierto, importacion y exportacion y en general toda actividad industrial relacionada
con la transformacion de los metales.

El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Kilémetro 6.5 Avenida Juan Tanca Marengo, Lotizacion Santa Adriana Mz. 3
Solar 3.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2014 ‘ 3.67%
2013 2.70%
| 2012 4.16% |

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por su siglas en inglés), sobre |a base del costo historico.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo



El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo
en caja y depdsitos a la vista en bancos e inversiones a corto plazo.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial,

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

10



Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo
los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La Compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

11
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2.4 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. Estan valuados con el método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito estdn registradas a su costo de
adquisicion.

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracién y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
debido a que la Administracién estima que el valor de realizacion de sus activos al
término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de vida Gtil, valor residual y
método de depreciacion de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
los afios de las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Maquinaria y Equipo 10 |
Muebles y Enseres 10
Equipo Electronico 10
Equipos de Computacion :

Vehiculos

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El

12
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valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo €aso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion

de negocios.

2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

13
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El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.8.2 Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, la compaiiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivads
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
que la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.9.2 Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacion de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacién de Ia transaccién final del periodo en que se informa y porque
puede ser estimado con fiabilidad.

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
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intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables: '

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. la Compaiia revisa la vida util estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada afo.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14, las hipétesis usadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales realizados por un actuario independiente.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013
Efectivo 1,150 1,1sol
Bancos 487,056, 185,068
Inversiones 0 200,000 |
Total 488,206 386,218

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

15



31 de diciembre

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados 377,774 491,459
Clientes relacionados 0 0
Provision para cuentas dudosas (32,183) (37,608)
Subtotal 345,591 453,851
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores del exterior 305,954 205,300
Funcionarios y empleados 3,535 9,317
Cuentas por cobrar relacionadas 0 2593
Otras 1,955 10,408
Provision para cuentas dudosas (427) (9,571)
Subtotal 311,017 215,747
Total 656,608 669,598
Clasificacion:

Corriente 656,608 669,598

No corriente 0 0

Total 656,608 669,598 |

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes.

Un detalle de |a antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Por vencer 247,163 309,535

Vencidos-Dias
1-30 74,109 115,542
31-60 3,695 12,163
61-90 0 1,194
91 - en adelante 52,807 53,025
Total 377,774 491,459

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como siguen:

2014 2013
Saldo al principio del afio " 37,608, 36,000
Provision con cargo a resultados 3,379 4,487
Castigos (8,804) (2,879)
Saldo al final del afio 32,183 37,60_8]
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6 Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013
Productos Terminados 675,011 650,038
En transito 15,848 10,699
Otros 23,503 14,789
Subtotal 714,362 715,526
Provision para obsolescencia 0 0
Total 714,362 715,526

Durante el afio 2014, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en
el “costo de ventas” fue de USS 1.767,282 (USS 1.774,826 en el 2013).

7 Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 277 3,516
Total 277 3,516
Clasificacion:
Corriente 277 3,51§é
No corriente 0 0
Total 277 3,516
8 Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Costo 270,667 261,062
Depreciacion acumulada y deterioro (214,288) (187,247)
56,379 73,815
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Clasificacion:

Maquinaria y Equipo 8,069 9,354 i
Equipo electrénico 8,938 4,442
Muebles y enseres 16,609 17,781
Equipo de computacién 3,255 | 5,370
Vehiculos 19,508 36,868
56,379 73,815

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Maquinaria Equipo de
Y Equipo Mueblesy Computa- Vehiculos Total
Equipo Electrénico  Enseres cién
Costos:

Saldos al 31 de diciembre del 2013 45,021 7,462 35,323| 22,808| 150,448 261,062
Adiciones: 1,177 5,502 2,393 533 ‘0 9,605
Ventasy / o retitos 0 0 0 0 0 0
Saldos al 31 de diciembre del 2014 46,198 12,964 37,716 23,341 150,448 270,667
Depredacion acumulada y

deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 2013 35,667 3,020 17,592 17,420 112,500 | 107,247
Gastos por depreciacién 2,462 1,006 3,565 2,648 17,360 27,041
Ventas y / o retiro 0 0 0 0 0 0
Saldos al 31 de diciembre del 2014 38,129 4,026 21,107 20,086 130,940 214,288

9 Activos Intangibles

Los activos intangibles consistian de lo siguiente:

2014 2013
Costo 4,200 4,200
Amortizacton Acumulada (910) (70)
3,290 4,130
Clasificacion:
2014 2013
fLicencias de programas de computacién r 3,290 | 4.130J
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Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados al 31 de diciembre del

2014 y 2013 fueron como sigue:

Amortizacion
Costo Acumulada Total
| saldo al 31 de diciembre del 2013 4,200 (70)| 4130
Adiciones 0 0! 0
Gasto de amortizacién 0 (840) (840)
saldo al 31 de diciembre del 2014 4,200 (910)|  3,290|

El gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida de gastos de Amortizaciones en

el estado de resultado integral.

10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 51,082 | 57,173
Proveedores del exterior o‘. 0
Subtotal 51,082 57,173
_Otras cuentas por pagar
' Anticipo de clientes 2,996 2,570
Cuentas por pagar .relacionadas 24,583 0
Otras 15,749 8,511
Subtotal 43,328 11,081
Total 94,410 68,254 |

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de

bienes y servicios que no devengan interés.

11 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013
Beneficios sociales 32,645 26,771
Participacién de trabajadores 43,227 33,656
Total 75,872 60,427
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Los movimientos de obligaciones acumuladas
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

por los afios terminados el 31 de

Beneficios e de "
Sociales Trabajadores Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 26,771 < 33,656I 60,427
Provisiones 58,489 43,227 101,716
Pagos (52,615) (33,656) (86,271)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 32,645 43,227 75,872
12 Impuestos
12.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 62 I 0
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 0 0
Total , 62 0
Pasivos por impuesto corriente: | |
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 2,044 | 13,618
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta por pagar 11,556 4,113
Impuesto a la renta por pagar 42,773 21,961
Total 56,373 | 39,692

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados

el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
| saldo al principio del afio 21,961 | 1,56_-81
Provisiones con cargo a resultado 70,456 47,929 |
Pagos (49,644) (27,536)
' Saldo al final del afio 42,773 | 21,961
12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
Una reconciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

20



2014 2013

i Utilidad(perdida) segin estados financieros antes de impuesto a la renta 244,952 190,718 i
| Gastos no deducibles 76,699 27,143
Rentas exentas (1,643) 0
Participacién trabajadores atribuible 3 ingresos exentos | 246 0
| Utilidad gravable: 320,254 217,861
Impuesto a la renta causado 70,456 47,929

»
Anticipo calculado 24,228 22,972‘
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 70,456 —;‘5-7,929

La provisién para el impuesto a la renta corriente esté constituida a la tasa del 22%.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este Gltime se convertird an impuscte =
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2011 hasta el 2013 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres
anos siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios,
desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

13 Precios de Transferencia

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior
a los USS3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$6
millones, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.
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Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron el monto acumulado para presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionada y el Informe Integral de Precios de Transferencia.

14 Obligacidén por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013
Jubilacién patronal 106,262| 96,369
 Bonificacidn por desahucio 27,985 56,088
| Total 134,247 132,457

14.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:

2014 zZ010
Saldo al principio del afio 96,369 75,337 |
Costo de los servicios del periodo corriente 11,965 12,309 ‘
Costo por intereses 6,250 5,149
Pérdida (Ganancia) actuarial (1,113) 21,314
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (4,209) (740)
_ Beneficios Pagados (3,000) (17,000)
Saldo al fin del afio 106,262 96,369

14.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a
los trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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2014 2013

Saldo al principio del afio 36,088 27,800
Costo de los servicios del periodo corriente 4,972 | 6,764
Costo por intereses 2,447 1,901
Pérdida (Ganancia) actuarial (4,829) | (377)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (10,693) 0

Saldo al fin del afio 27,985 36,088

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre
del 2013 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de |a tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Durante el afio 2014, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de
resultados como gastos de administracion por US$19,692 (USS 46,320 en el 2013).

15 Patrimonio
15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 290,083 (290,083 en el 2013)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas y
pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Numero de Capital en
acciones acciones

Saldo al 31 de diciembre del 2013 290,083 l 290,({83}
Aumento de Capital 0 0!
Saldo al 31 de diciembre de 2014 ' 290,083 290,083 |
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15.2. Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15.3 Resultados Acumulados

15.3.1 Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por primera vez de las
NIIF.

Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF,

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y
los del dltimo ejercicio econémico concluido, si hubiere.

15.3.2 Utilidades Acumuladas

La Junta General de Accionistas se reunié el 10 de septiembre y el 13 de octubre del
2014 y aprobé la distribucion de dividendos por el valor de US $105,938.27 y
US$62,249.45 ddlares correspondiente a las utilidades netas de los ejercicios
econdmicos 2011 y 2012, respectivamente.

16 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue.

2014 2013
Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios { 2,866,859 2,799,000
Exportaciones l 0 0
Total | 2,866,859 2,799,000

17 Costos y Gastos por su naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013

1,767,282 | 1,774,826

214,631 249,045
| Gastos de administracién 625,894 556,189
Total 2,607,807 2,580,060

[
| Costo de ventas

| Gastos de ventas

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
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2014 2013
Cambio en inventarios de productos terminados no producidos 16,626 | (73,355)
Compras de productas terminados no producidos 1,669,588 | 1,759,856
Cambic en inventario de materia prima (60) 18,102
Compras de materla prima 44,763 28,420
Cambio en inventario de productos fabricados (1,600) (1,603)
Sueldos y beneficios sociales 494,903 456,443
Publicidad, propaganda y productos promocionales 6,397 26,266
Fletes 6,933 6,024
Honorarios y servicios profesionales 1,623 1,353
Combustibles 6,354 5,253
Arrendamiento de oficina y bodegas 120,000 96,000
Mantenimientos y reparaclones 9,529 9,765
Gastas de viaje 10,216 4,514
Depreciaciones y amortizaciones 27,881 26,770
Provisién para jubilacién y Desahucio 19,692 46,320
Serviclos bésicos 19,572 15,450
Impuestos y contribuciones 14,125 14,143
 Seguros 7,384 9,440
Provisién para cuentas dudosas 3,379 4,487
Otros 130,502 126,412
2,607,807 | 2,580,060
18 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:
2014 2013

Intereses ganados por inversion 5,036 3,137

Reversion reservas jubilacion y desahucio 14,902 0

Otros 9,189 2,296

Total 29,127 5,433

19 Costos Financieros

La compaiiia no genero costos financieros.

2014 2013
(US Dolares)

Intereses financieros

Total costos por intereses

-
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20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

20.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Relacion 2014 2013
Prometac Cia. Ltda.
ﬁ"ago Alquiler de Oficinas J Administracién y Control [ 120,000 l 95.000J
Cierpronti S.A. )
[-Compra de productos \ Administracion y Control l 838[ 980
Microdesing Pro
[-Compra de productos y equipos de computacién | Administracién y Control [ 4,0001 8,423

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Relacion 2014 2013
(US Délares)

Anticipos a proveedores

Cierpronti S.A. Administracién y Cantrol 0 293

20.2. Compensacién del personal Clave de la Gerencia

" 2014 | 2013 |

| Beneficios a corto plazo 309,351 220,750
Beneficios post-empleo 0 14,730 A
Total 309,351 235,480

21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (17
de marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opini6n de la administracion de
la compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que

requieran revelacion.

26



w e W N

w

- W W W W W

- W WS

22 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
emitidos el 17 de marzo del 2015 con la autorizacién de la Gerencia de la compaiia y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de
la Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran aprobados sin

modificaciones.
@i SA. METALES RITiIES S.A.

--------------------- . Carmaaly p Del Agulla
@nr&tnp‘oa GENERAL

TALES Y

GERENTE GENERAL
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