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METALES Y AFINES S. A.

Estados Financieros
Afios terminados en Diciembre 31, 2009 y 2008
Con Informe del Auditor Independiente
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
METALES Y AFINES S. A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los balances generales que se adjuntan de Metales y Afines S.A., al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas de contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2008, cuyo informe de fecha 22de julio del 2009 incluyo una opinién con una
salvedad debido a que los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre del 2007 no han sido auditados y el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para
permitirnos expresar una opinién sobre la uniformidad en la aplicacion de los principios de
contabilidad de dicho aiio.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; selecciona aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables \ daQnables en las
circunstancias. :

Responsabilidad del auditor

3.  Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los es base a mis

auditorias. Conduje mis auditorias de acuerdo con Norm .x i i / Auditoria y

2008. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que planee y
desempeiie la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa. Una auditoria implica desempeiiar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros por Metales y Afines S. A., para diseiiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de Metales y Afines S. A. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mis opiniones de auditoria.
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Opini6én

4.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de Metales y Afines S. A., al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

5.

Mi opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente
de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2009, se emite por

separado.

C.P.A. Carlos Varela Patifio

No. De Registro en

La Superintendencia

De Compaiiias RNAE-2 No. 627
Abril 12,2010
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Metales y Afines S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2009 2008
e |
Activos
Activos corrientes:
Caja y Bancos 171.556 145.795
Cuentas por cobrar (Nota A) 468.178 489.173
Inventario (Nota B) 717.370 631.239
Gastos pagados por anticipado 1.894 1.918
Total activos corrientes 1.358.998 1.268.125

Activos no corrientes

Magquinarias y equipos, neto (Nota C) 53.520 38.499

Cargos diferidos 3.228 -

Total de activos 1.415.746 1.306.624 ¥
L ____________________________________________________________|]

Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota D) 182.814 175.042

Total pasivos corrientes 182.814 175.042
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota F) 121.195 128.313

Total pasivos 304.009 303.355

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota G) 290.083 290.083
Reserva legal y facultativa (Nota H) 86.247 75.410
Reserva de capital (18.610) (18.610)
Utilidadades acumuladas (Nota I) 754.017 656.386
Total patrimonio de los accionistas 1.111.737 1.003.269
1.415.746 1.306.624

Ver peoliticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Metales y Afines S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Ingresos:

Ventas, netas 3.002.747 2.949.097

Costo de ventas (2.105.799) (2.000.380)
Utilidad Bruta 896.948 948.717
Gastos de operacion:

Gastos de ventas (220.198) (125.867)

Gastos de administracion (509.672) (466.539)
Total (729.870) (592.406)
Utilidad operacional 167.078 356.311
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos 7.125 4.790
Otros egresos (3.904) (241)
Utilidad antes de provision para participacion

a trabajadores e impuesto a la renta 170.299- 360.860
Participacion a trabajadores 25.545 54.129
ImBuesto a la renta 36.393- 37.940 -
Utilidad neta 108.361 268.791

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieres.

4
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Metales y Afines S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aiflos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Capital social

Saldo inicial 290.083 138.057

Aumento de capital social - 152.026

Saldo final 290.083 290.083
Reserva legal

Saldo inicial 72.537 45.658

Apropiacion de utilidades afio 2009 10.836 26.879

Saldo final 83.373 72.537
Reserva facultativa

Saldo inicial y saldo final 2.873 2.873
Reserva de capitai

Saldo inicial y saldo final (18.610) (18.610)
Utilidades acumuladas

Saldo inicial 656.386 566.500

Capitalizacion de utilidades - (152.026)

Transferencia 107 -

Transferencia a reserva legal (10.836) (26.879)

Utilidad neta 108.361 268.791

Saldo final 754.017 656.386
Total nutrimonio del accionista 1.111.737 1.003.269

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

5
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Metales y Afines S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Ailios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2.993.338 2.794.069
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.943.942) (2.724.928)
Otroingesos, netos 3.221 4.549
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 52.617 73.690
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Disminucién en inversiones financieras temporales - 50.000
Pago por compra de maquinarias y equipos (26.856) (4.814)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversi¢ (26.856) 45.186
Aumento neto de caja y bancos 25.761 118.876
Caja y bancos al inicio del afio 145.795 26.919

Caia z bancos al final del afio 171.556 i 145.795

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

6
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Metales y Afines S.A.

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
L ]
Utilidad neta 108.361 268.791

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién de maquinarias y equipos 11.835 16.152
Provision para cuentas incobrables 4.489 4614
Provisién participacion de trabajadores 25.545 54.129
Provision impuesto a la renta 36.393 37.940
Transferencias, bajas y donaciones - 3
Ajuste en cuenta de patrimonio 107 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (9.407)  (155.028)
Aumento en inventarios (86.131) (159.726)
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado - 24 (118)
Aumento en cargos diferidos (3.228) -
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar - a largo plazo (35.369) 6.933

Efectivo neto provisto por las actividades de

Oﬁracién 52.619 73.690

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Metales y Afines S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del
negocio

Bases de

presentacién

Inventarios

Maquinarias
y equipos

Metales y Afines S. A. fue constituida el 25 de mayo de 1973 en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador e inscrita el 20 de junio de 1973 en el libro de
industriales. '

Su objeto social es la fabricacion de sujetadores de metal, laminacion de
alambres redondos, trefilacion de alambres, manufactura de diferentes
articulos de alambre, manufactura y fabricacion de laminas de hierro desnudo
y cubierto, importacion y exportacién y en general toda actividad industrial
relacionada con la transformacion de los metales.

La Compafiia mantiene sus registros contables en Doélares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos criterios, que afectan
las cifras reportadas en los activos, la revelacion de contingencias activas a
la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mds
significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a
la estimacion para cuentas incobrables y la depreciacién de maquinarias y
equipos; y el pasivo por la provision de participacion a trabajadores,
impuesto a la renta y jubilacion patronal. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
criterios utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

La materia prima, suministros y repuestos se encuentran valorados
aplicando el método Lifo.

Las importaciones en transito se registran al costo especifico.

Los inventarios de productos terminados son registrados considerando los
costos de produccion.

Estan registrados al costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida til estimada de los activos relacionados.
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Metales y Afines S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Reserva legal y
Facultativa

Participacion de
los trabajadores
en las utilidades

Impuesto a la
renta

Ingresos y gastos

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Equipos y maquinarias 10%
Vehiculos 20%
Equipo electronico 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

La Compafiia reconoce un pasivo y gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades anuales aplicando el 15% sobre la utilidad
anual antes de considerar gastos no deducibles para el calculo del impuesto a
la renta anual de la Compaiiia.

La provision de impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades grabables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se
conocen.
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Metales y Afines S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar

Diciembre 31, 2009 2008

Clientes 0)) 455,511 465,068

Accionista (Nota J ) 2 469 10,295

Prestamos a empleados 13,474 10,538

Deudores varios 11,465 11,524
480,919 497,425

Menos:

Provision de cuentas incobrables 12,741 8,252

468,178/ 489173 7

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar clientes no
generan intereses y vencen en 15, 30, 60 y 90 dias.

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2009 el saldo por cobrar accionistas
corresponden a préstamos que no tienen fecha de vencimiento. Segin
la Administracion de la Compafiia este tipo de transacciones son
canceladas en un periodo corriente.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas por
cobrar, fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial 8,252 3,638
Provisiones 4,489 4,614
/
Saldo final 12,741/ 8,252
]
10
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Metales y Afines S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

B. Inventario

C. Maquinarias
y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Producto terminado 503,429 487,752
Materia Prima 30,068 5,927
Suministros y materiales 10,395 12,916
Suministros y accesorios 671 1,763
Repuestos 1,908 1,908
Importaciones en transito 170,899 120,973

7173707 631,239 /

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Equipos y maquinarias 27,724 17,049
Vehiculos 27,450 43,298
Equipo electrénico 5,183 3,34
Muebles y enseres 24,367 14,617
Equipos de computacion 6,324 4,078
91,048 82,388
Menos: depreciacion acumulada (37,528) (43,889)

53,520 ~/ 38499 7

El movimiento de las maquinarias y equipos, fue como sigue:

2009 200
Costo:
Saldo inicial 82,388 98,694
Compras 26,856 4814
Transferencias, bajas y donaciones (18,196) (21,120)
Saldo final 91,048~ 82,388

11
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Metales y Afines S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Cuentas
por pagar

Depreciacién acumulada:

Saldo inicial 43,889 48,854
Gasto del afio 11,835 16,152
Transferencias, bajas y donaciones (18,196) (21,117
Saldo final 37,528 43,889
]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Proveedores 13,879 4,841
Impuestos ¢)) 32,563 30,621
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,926 6,558
Beneficios sociales 2 45,639 78,997
Otras 84,807 54,025
182,814 175,042

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta cuenta incluye US$10,478 y
US$6,595 por concepto de saldo del impuesto a la renta del ejercicio
econdmico 2009 y 2008 respectivamente, después de haber sido
compensado con las retenciones en la fuente realizadas en dichos afios

(Nota E).
(2) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta cuenta incluye US$25,545 y

US$54,129 por concepto de 15% participacion de utilidades del ejercicio
econdémico 2009 y 2008 respectivamente.

12
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Metales y Afines S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Impuestoa
la renta

F. Cuentas
por pagar
a largo plazo

G. Capital
social

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como sigue:

Concepto 2009 2008
Utilidad segiin libros antes
de participacion a trabajadores
¢ impuesto a la renta 170,299 360,860
15% participacion a trabajadores 25,545 54,129
Utilidad antes de impuesto a la renta 144,754 306,731
Mas: Gastos no deducibles 818 1,552
Menos: Deduccion por incremento neto de empleados (156,522)
Base de célculo para el 25% de impuesto a la renta 145,572 151,761
Impuesto a la renta causado 36,393 37,940
Menos: Retenciones en la fuente (25,915) (31,345)

ImEuesto ala Renta por pagar mota 2 1)) 10,478 6,595

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 2009 2008
Accionistas (Nota J) ¢)) 51,521 62,835
Jubilacién patronal 69,674 50,540
Proveedores - 14,938
121,195 128,313

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo por pagar accionistas no
tiene fecha de vencimiento y se originaron por préstamos, los cuales no
generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compaiiia esta

constituido por 290.083 acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor
nominal de US$ 1.00 cada una.

13
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Metales y Afines S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Reserva

Legaly
facultativa

I. Utilidades
acumuladas

J. Transaccio-
nes con
partes
relacionadas

K. Eventos
subsecuentes

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compaiiia efectué la apropiacion
requerida en la ley como reserva legal por 10,386 y 26,879 respectivamente.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion del accionista de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Cuentas por cobrar (Nota A)
Ing. Alessio Carneade - 2,577
Ing. Luigi Carneade - 6,373
Edith Andrade 469 1,345
469 10,295
Cuentas por pagar (Nota F)
Luigi Carneade Andrade 7,807 15,233
Alessio Carneade Andrade 13,416 15,233
Edith Andrade de Careade 15,066 17,137
Giorgio Carneade Andrade 15,232 15,232
51,521 62,835

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de este informe
(12 de abril del 2010) no se han producido eventos que en opinién de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.




