SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fiujo de efective de 1as actividades operacionales:
Pérdida antes de Impuesto a la renta

Mds cargos a resultados gue no representan movimiento de electivo:

(Revarsiones) deterioro de cuentas por cobrar
Provision para jubliacién patronal y desahucio
Depraciacion de activos fijos

Bajas da activos fijos

Qtros ajustes afios anteriores

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comercialas
Otras tuentas por cobrat
Impusstos por cobrar
Invantarios
Qtros activas
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar compafifas relacionadas
Impuestcs por pagar
Beneficios soclaies
Otras cuantas por pagar

Efectiva neto utitizado en las actividades da operactdn

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiclonas de activo Hijoa
Efectivo neto utilizado en fas actividades da inversicn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Prastamos recibidos instituclones financieras
Pago de préstamos instituciones financieras
Aumanto da capital
Prastamos recibidos compafiias relacionadas
Efectivo nato provisto por las actividades de financiamiento

incremanto neto de afectivo y equivalentas de efectivo
Efectivo y equivalenies de efectivo al inicio del aho

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afo

Las notas é‘gpticativa},s anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operacicnes

La Compafiia se constituyd en fa ciudad de Quito como una Compafia de Responsabilidad Limitada
mediante escritura publica celebrada el 23 de marzo de 2009 y fue inscrita en el Registro Mercantil ef 27 de
junio de 1997. La actividad principal de la Compania es brindar servicios de seguridad y vigilancia tanto a
personas naturales como juridicas, ya sean piblicas o privadas, asesoria en seguridad, implementacién de
estudios sobre seguridad mediante alarmas para viviendas, negocios o entidades bancarias dentro del pais
o fuera de él.

Mediante escritura publica celebrada el 16 de agoste de 2010 inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
septiembre del mismo afioe la Compafia realizé un incremento de capital y reforma de sus estatutos.

Con fecha 30 de abril del 2012, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de socics, se realizé la
aprobacion de fusion y la integracion de las operaciones de Seguridad y Turismo Segutouring Cla. Ltda. y
Alfa Seguridad Segurialfa Cia. Ltda.

Dicho procese se consolidd en el afio 2014 con la decisidn tomada en la Junta General de Socios de
Seguridad y Turismo Segutouring Cia. Ltda., celebrada el 10 de enero del 2014, donde se aprobd la fusién
por absorcién de Alfa Seguridad Sequrialfa Cia. Ltda. con la compafiia anteriarmente mencionada. La
Entidad domiciliada en el Ecuador y cuya actividad principal es la prestacion de actividades complementarias
de vigilancia y seguridad en el area de prevencidn de delitos y vigilancia y seguridad de personas naturales y
juridicas, instalaciones y bienes, depdsitos en custodia y transporte en valores. Este proceso de fusién fue
aprobado por la Superintendencia de Compahfas mediante Resolucion No.SC.I[J.DJCPTE.Q.14.00038 31 de
enero del 2014, e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 20 de diciembre del 2014, fecha en la cual la
fusién quedé perfeccionada, y adicionalmente se realizo el cambio de denominacién de Seguridad y Turismo
Segutouring Cia. Ltda. por Securitas del Ecuador Gia. Lida,

Como resultado de lo descrito en el parrafo anterior, Seguridad y Turismo Segutouring Cfa. Ltda. (compafia
absorbente, actualmente denominada Securitas del Ecuador Cia. Ltda.} se hizo carge de todas las
obligaciones y compromisos de Aita Seguridad Seguriaifa Cia. Lida.

Aprobacioén de estados financieros

Los estados financieros de Securitas del Ecuador Cia. Lida., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, han sido emitidos con la auterizacion de a Gerencia General de ia Compania de fecha 10 de junio del

2019, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva.

Situacion econdmica det pais
A partir del 2017 y durante el 2018, la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio dei petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente & la liguidez de ciertos sectores de la
gconomia.
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SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{as autoridades continGan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre fas cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduggion del gasto pablico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de crganismos internacionaies y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privadoe de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion del pais ha originado varios etectos
negativos en sus operaciones, principaimente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando
medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos.
Adicionalmente, se han mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar mas
clientes y tener una mayor incursién en el mercado.

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos
en las operaciones de la Compafia. Debido a lo anteriormente mencionado la Administracidn esta
adoptando las siguientes medidas:

. Biisqueda de nuevas mercados y propuesta de servicios con innovaciones de la oferta de seguridad,
mediante la utilizacién de tecnolagia, la optimizacién de horarios de servicio y la medicion del riesgo
para adaplar los presupuestos a las necesidades de los clientes.

. Revision permanente de los procesos de compra en general, y en ciertos casos reduccion de los
recurses humanos y la optimizacion del uso de activos e inventarios utilizados en las operaciones.

. Fortalecer las medidas de control de costos por lineas de negocio, para mejorar nuestra presencia e
imagen a nivel nacional, a traveés de la puesta en marcha de proyectos integrados y tecnolégicos que
nos permitan ser mas productivos a menores costos de manera de afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentable.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Securitas del Ecuador S.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan.
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los presentes estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo historico.La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimados contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las areas en donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadaos reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por fa Compafiia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y madificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enerc de 2018;

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

l.a Compafiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 8 y fa NIiF 15, las
cuales no tuvieron un impacto material. Las otras modificaciones que entraron en vigencia al 1 de enero
del 2018, no tuvieron impacte material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera
que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Adn no adoptadas por ia Cornpafila

A la fecha de emisidn de los estadas financieros, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Companfa no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a cantinuacion:
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacidn ohligatotia para

Narma Tema e rcicios inicisdos a panirde:
NEC 12 Aclarg que elimpuesio sobre a renla de Jas dividendos sobre lnsuumenras financicros clisificados
como capital deben reconocerse de acuerdo condande s¢ Reoudcieron las transaccionts ¢ cvenlos 1de enero 20%
pasados que generaron wtilidades distribuibles  (Mejoras anuales ciclo 2088204
NIC W Aciaran la canmbilidad de las modifleaciones, reducciones yliguidaciones deiplen de beneficios
) 1de eneso 201
defisidos
NI 23 Aclara gque siun préstamo especilie pormanece pendienle despuds de que el activo calificadao
cormsspondicnie estd 410 para $u USO O venia prevista, e conviene en parie de los préstamos ide enero 2019
genetles. (Mejoras anpuales ciclo 2085201473
NK IR Achracilﬁu sobre elregis e 8 largo plazo de sha versidn que no ¢s1a aplicando el valor patrimo niad e eners 2019
praporcionzl
NUF 3 Aclars que obienercontrol de pra npresa guc cs ung O perzcitn conjusia ¢s ung adquisicion per
. . 1de enere 2019
ciapas (Mejoras anualks ciclo 2015-2087)
NI 9 Emmienda a la NIF 9 {ingirumentos fnancigros drebrcionada con s compensagiones negativas de tde tnero 2010
cientas condiciones de pagos adelantadoy -
NEF 1} Aclama gue aobe la pane que abuieos eloonirelonnjunic de una eTPTESa gUE CONSIHC)T UNS aparacidn
coppitia no debe volvera medirsy patticipacidno previamente mantenida en la oporacidn conjunia. lde enero 0B
(Mejaras anuakes cicle 2005-2017)
NUF 16 PublicscisSn de la naorma “"Arendamientos” esta nonma rcemplazard a 1a NKC 7. Bajo 1a NIIF 16
praclicamenie entodos 08 conrraios de amrendamignias debardn reconacarun "acsiso pordemeho de 1de encro 206
us0 " yun pasivo por arrendamienio,
CINTE 23 biterpretacidn que clarinca elrennocimionio ymedicidn de lag incertidamhbres 3o bre Cigfios
tratamicnios de npuesto a lrema yeluso de b NXC 12 ypo la NK 37 pars Ia conlaplracion de ésins {de enero 2019
NIC Iy NKC B Modificacionss para aglararclconcepto de matcrakidad yalineardo con eiras modificaciones tde enoro 2020
NUE 3 Aclsracidn sobre la definicidn de negocio 1de enene 2020
NiF 7 Norma que reegmpiazard a la NOF 4 "Cenimros de Seguros ™, Ide enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y [as nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Sin embargo, en relacion a la NUIF 16, la Administracién informa que, basada en una evaluacion general

de los mismos, la Norma tendra efecto principalmente en la contabilizacidn de los arrendamientos
operativos.

A la fecha de reporte, la Compafiia tiene compromisos de arrendamientos operativos de oficinas y
bodegas. Sobre estos compromisas, la Administracidn tiene una expectativa de duracién de los contratos
entre 3 y 4 afos. Producto de la evaluacion la Administracién estima generar un activo por derecho de
usc por UJS$364,645 y un pasivo por arrendamientos por el mismo monto. Mensualmente, la Compaiia
estima generar un gasto de depreciacion por US$120,435 y un gasto financiero por US§11,122. La
Administracidn considera que los montos no tendran un efecto significativo en sus estados financieros,

sin embargo, algunas revelaciones adicionales se incorpararan en los estados financieros del afio
siguiente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiia. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la meneda
funcional y de presentacién de la Compafila.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacidn
Desde el 1 de eneto de 2018, la Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con campios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid, La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

2.5.2 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados}), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a fa adguisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

a) Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compahia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicidn de acuerdo alas cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amontizado. L.os ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieras utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resuitados y se presenta en otros ingresos, neto junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resuitados.

. Valor razonable con cambios en olro resuflado integral: Los activos que se mantienen para e
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
fos flujos de efectiva de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-CRI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
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SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias v pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados, Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otros ingresos,
neto. Los ingresas por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y perdidas
cambiarias se presentan en gastos financieros, neto y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resuftados: Los activas que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-CRI se miden a valor razonable a traves de resuliades. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda gue subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otros
ingresos, neto en &l periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantiene tnicamente activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizade. Los actives financieros a costo
amontizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en &l activo corrientg, excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estade de situacidn financiera. Estos Gitimos se clasifican como activos no
corrientes. los activos financieros a costo amortizado de ia Compafifa comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo™ y las “Cuentas por cobrar comerciales”. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente 10s pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.4).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la prestacién de
servicios en el curse normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan ¢on un promedio
de cobro de aproximadamente 45 dias a terceros y a partes relacionadas corrientes en funcion de las
necesidades de flujo entre las entidades del grupo. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el gue dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por ia NIIF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las perdidas esperadas en fa
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia evalia de forma prospectiva, las pérdidas crediticlas
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significative en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimientoe y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros® los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y las “Cuentas por pagar a compafias relacionadas”.
Todos los pasivas financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a fa transaccion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de las
camaras de seguridad e implementos de seguridad se determina usando el método promedio ponderado.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gasios de comercializacion y distribucian.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. L.os desembolsos posteriores & la compra o adquisicién sdlo son
capitalizadas cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en ios resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida il estimada
de los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia,
no se han identificado componentes significativos que posean vidas (itiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas (tiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de arios
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles yenseras 10
Equipos de oficina 10
Equipos de comunicacion, computacion y software 3
Armamento 10
Chalecos blindados a
Vehlculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en e! estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fjjo excede a su manto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros {activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida per deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos), debido a que 1a
Administracion ha determinado gue no existen indicadores de deterioro.

impuesto a la renta corriente y diferido

£l gasto por Impueste a la renta del afio comprende el Impuesto a a renta corriente vy el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de pariidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

E! cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicabie a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Péagina 16 de 37



SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b)

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonia, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a {a renta causado sea menor que el monto del anticipo minima, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017, la Compania registrd como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado como anticipo minimo declarado en el afio fiscal anterior.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisicna en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temparales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores maostrados en los estados financieros separades.

El impuesto a fa renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera sean aplicables cuando el iImpuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a ia remta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos carrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las perdidas
tributarias son reconocides Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado para el aho 2018 considerando una tasa del 28%, que es la
tasa de Impuesto a la renta aplicable a futuro.

29 Beneficios a empleados

a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

{iy Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contabie anual antes del Impuesto a la renta {en caso de obtener utilidades), segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
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presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la
labor det empleado que recibe este beneficio.

(il  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Deécimo tercer y décimg cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b) Beneficios a largo plazo

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubllacién patronal, normade y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion laberal por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a ia Gltima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando e! métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectade y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017: 8.34%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, que no difieren significativamente en
el caso de haber aplicado |a tasa de descuento de bonos carporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.9, fa Compafiia reconoce provisiones cuando: (i) ia
Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasadaos, (i)
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable. l.os montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de [os desembolsos necesarios para
liquidar ta obligacion.
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L.os conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados corresponden
principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos en la medida en la cual sea probable que ios beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Companiia y pueden ser
cuantificados con fiabilidad, siernpre que tales beneficios deriven en un incremento en el patrimonio, que
no esté relacionade con aporaciones de los propietarios del mismo y los beneficios pueden ser medidos

de manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida
o por regibir,

Los ingresos por prestacion de servicios continuos © cuyo plazo de ejecucion es corlp, son reconocidos
después de gue se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacion del mismo, es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Adopcion de nuevas normas NItF 9 y NIIF 15

NIIF 8 “Instrumentos financieros”

La NIIF 8 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 38, “Instrumentos Financieros:
Recaonocimiento y Medicion” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacidn: costo amonizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependeréd del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negacio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los fiujos de efectivo contractuales; vy, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuye modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resuitados,
excepto por los instrumentos de patrimonio gue no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo {por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento iricial, las entidades registraréan las pérdidas en el dia 1
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equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida de!l instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a {a NilF 9 establece gue cuando un pasive financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales madificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre del 2018, ta Compafiia no tuvo un impacto significative como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al coste amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compafia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compafiia obtuvo un impacte bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. Ei nuevo enfoque no
madificd de forma importante los actuales niveles de provisidn previamente reconocidos. Producto de lo
anterior la Compania aplicd el método de transicién prospective para la adopcién de fa NIIF 8.

La presentacion de los instrumentos financieros bajo NIC 33 y NIIF 9 no ha tenido cambios significativos
en la Compania.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, "Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de gue &l ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son 1a base para reconacer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii} identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de |a transaccion a cada una de las obligaciones de
desempenfo vy, {v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

L.os cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes 0 sevicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individuaimente distinios se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por alguin motiva {(por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se reverira en el future.
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- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunocs ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacian,

La NiiF 15 es efectiva a partir gjercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicidn, se
tiene opcién de aplicar el método retroactivo integrai, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyc caso se requieren revelaciones adicionales.

Como resultade de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcidn de la NIF 15
para sus ingresos provenientes por prestacion de servicios, a consecuencia de la identificacion de una unica
obligacion de desempeno, la entrega del servicic acordado con su cliente.

Como resultado de la aplicacion de los nuevas canceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

La Compaiiia no ha tenido cambios en la presentacion de su estado de situacion financiera para reflejar la
terminologia de la NHIF 15.

Distribucion de dividendos

l.a distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
Socios de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar carrectamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de fa Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de |os activos financieros de la Compafiia se evalia con base en las politicas y
linearmientos descritos en la Nota 2.9

. Propiedades, vehiculos y equipos: la determinacion de las vidas utiles que se evallan al cierre de
cada ano y analisis del deterioro.
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. Provisiones por beneficios a empleadas: las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido; la Compafia considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitirdn recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.10.

RIESGOS ADMINISTRATIVOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
marcado (incluye riesgo de precic y concentracidn y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compafiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefo
financiero; ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, bajo estandares y proceses de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, propaner a la Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas vy
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Securitas del Ecuador Cia. Lida.,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compaiiia.

(a}  Riesgos de mercado

Riesgo de precio v concentracion

La principal exposicién a la variacion de precios y congentracion de la Compania esta relacionada
con los servicios otorgados de desarrollo y servicios de mantenimiento y soporte a sus entidades
relacionadas.

El departamento de finanzas, en coardinacién con la Gerencia General construyen escenarios de
ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios scn previamente
discutidas y acordadas con sus compafias relacionadas mediante coniratos firmados tomando en
cuenta la complejidad del proyecto y el pais que requiere el servicio.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:
El riesgo de tasa de interés para fa Compafia es menor, debido a que no surgen endeudamientos

con entidades financieras. El financiamiento carresponde a proveedores locales y del exterior, que
no registran intereses.
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(b)

(c)

Rigsge de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
las inversiones de la Compahia. L.as ventas por servicios se realizan a varios clientes, a quienes se
les concede créditos con un plaze maxime de pago de 60 dias y cuya capacidad de pago ha sido
evaluada.

La Administracién de la Compa#fia ha efectuado los andlisis correspondientes del deterioro de su

cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesaric de provision, segun
las politicas descritas en la Nota 2.5.4.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar 12 liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

L.os excedentes de efective mantenidas por ia Compahia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses,

El cuadro a cortinuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compa#ia, Los montos
revelados en el cuadro san los flujos de efectivo no descontados.

Entre 1y3
2018 Menos de 1 afio anos
Cuentas por pagar comerciales 88,026 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 2,686 1,049,982
2017
Cuentas por pagar comerciales 147,761 -
Obligaciones financieras 75,000 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 807 400,000
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Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar su capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a los socios y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

l.a Compahia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. l.os ratios de
apalancamientio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fueron los sigutentes:

2018 2017
Total deuda 1,140,694 623,568
Menos: Efectivo y equivalenies de efectivo (604,819) (269,641)
Deuda neta 535,875 353,827
Total patrimonio 348,985 478,523
Capital total 884 860 832,450
Ratio de apalancamiento 61% 43%

B! incremento en & ratio de apalancamiento se da debido a la adquisicién de nuevos préstamos con
entidades relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de dicierrbre del 2017
Corriente No corrienta Corriente No cortiente
Activos financieros medidos al costo amortizado
EHeclivo y equivalentes de efectivo 604,819 - 269,641
Cuentas por cobrar comerciales 1,318,667 - 919,365
Total activos financieros 1,923,486 - 1,189,036
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 88,026 - 147,761 -
QObfigaciones financieras - - 75,000 .
Cuentas por pagar a companias relacionadas 2,686 1,048,982 807 400,000
Total pasivos financieros 90,712 1,048,982 223,568 400,000

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrurnentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o
se aproxima a su valor razonable,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2018

Sueldos, salarios ybeneficios sociales
Depreciaciones (Nota 10)
Mantenimiento activos

Alimentacion

Seguros

Jubilacién patronal y desahucio (Nota 16)
Senvcios basicos

Impuestos

Honorarios profesionales

Alguileres

Uniformes

Suministros

Indemnizaciones

Matriculaciones

Capacitaciones

Provisign cuentas incobrables (Nota 8)
Otros

2017

Sueldos, salarios ybeneficios sociales
Depraciacionas {Nota 10}
Mantenimiento activos

Alimentacion

Seguros

Jubilacién patronal y desahucio (Nota 16)
Senicios basicos

Iimpuestos

Honorarios profesionales

Alquiieras

Uniformes

Suministros

Indemnizaciones

Matricuiaciones

Capacitaciones

Provision cuentas incobrables (Nota 8)
Otros
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Costo de los Gaslos
senicios Administrativos Total

5,507,792 824,364 6,332,156
47 685 118,442 166,107
16,925 44,456 61,381
30,120 - 30,120
45,013 32,879 77,992
53,243 34,809 88,152

- 46,774 46,774

- 15,698 15,698

- 58,278 59,278
125,326 180,989 306,325
94,684 - 94,684
9,317 34,077 43,394
3,067 20,918 23,985
4,211 - 4,211
15,385 7,246 22,631
(44,621} - {44,621)
191,220 B7,177 278,397
6,099,347 1,507,317 7,606,664
3,812,693 854,728 4,667,421
22,407 135,029 157,436
10,293 35,494 45,787
2,580 - 2,580
44,474 34,917 79,391
38,953 9,037 47,980

- 56,824 56,824

- 34,481 34,491

- 37,203 37,203

55,836 252,135 307,971
77,929 - 77829
1,150 25,346 26,456
4,723 23,609 28,332
13,361 - 13,361
2,645 74 2,719
50,691 - 50,691
93,909 64,833 158,742
4,231,644 1,563,720 5,785,364




SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2m7
Caja 3,110 2,830
Bancos nacionales (1) 801,709 268,711
604,819 269,641
{1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidn:
2018 2017
Clientes comerciales 1,643,480 1,288,829
Provision deterioro cuentas por cobrar (1) (324,813} (369,434)
1,318,667 919,395
\a antigliedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2018 2017
Por vencer 1,265,626 914,640
Vencidas
De 61 a120das 23,015 4,755
De 121 a 3865 dias 1,137 9,059
Mayores g 365 dias 323,702 360,375
1,643,480 1,288,829

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalla en tres categorias (clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 mesas como cliente),

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses coma cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron.
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

L.a clasificacién por deudor se presenta de la siguiente manera:

Grupo 1
Grupo 2
Grupo 3

2018 2017
226,654 38,465

1,099,660 925,525
317,166 324,839

1,643,480 1,288,828

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias, la Compariia estimd que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroecondmicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compania.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siquiente pérdida crediticia

esperada para su carera de clientes:

Al 31 de diciembre de 2018

Vigenta Menos da 30 Enfre 31y 90dias Entre 9ty 180 dlas  Més de 180 dias Total
Ratio esperada de pésdida crediticia 324,813 324813
Cuentas por cobrar comerciales 611,041 557317 140,258 10,051 324,813 1,643,480
611.041 557,317 140,258 10,051 1,318,667
Al 31 de diciembre de 2017
Vigenta Menos de 30 Entre 31y 80 dlas Entre 91y 1BOdias Mds de 180 dias Totai
FRatio esperado de pérdida crediticia 369,44 365434
Cuentas por cobrar comerciales 605,804 180,395 118,793 4,403 360,434 1,286,829
£05 804 18G,385 118,793 4403.00 919,355
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1}  Elmovimiento de la provisidn por deterioro es el siguiente:

Saldo inicial
Rewersiones
Castigos
Provisién del afio

Saldo al final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compuosicidn:

Anticipos
Empleados
Otras cuentas por cobrar
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2018 2017
360,434 324,155
(44,621) -

. (5,412)

. 50,691
324,813 369,434
2018 2017

7,077 4,998
9,520 7.828
58,857 13,040
75,454 25,866
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11,

12,

13.

(a)

SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Compaosician:
2018 2017
Proveedores de sericios 58,222 97,732
Proveedares de materiales ybienes 29,804 50,029
88,026 147,761
e e e wr—t g
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Valor nominal en US$

Tasa de interés Fecha de 2018 2017
nominai vencimiento
Préstameo bancario sin garantia (1) 6.50% 24 de mayo del 2018 - 75,000

(1Y Correspondid a un préstame por pagar a Citibank N.A. Sucursal Ecuador adquirido el 28 de junio
de 2017, mismo que fue empleado para capital de trabajo. Los intereses fueron registrados en el

resultado del periodo en el rubro gastos financieros. En el 2018, el préstamo se canceld acorde a la
fecha de vencimiento.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a las
entidades con socios comunes, con participacion accicnaria significativa en la Companiia:

Saldos

2018 2017
Cuenlas por pagar companias relacionadas
Securitas Suecia AB - 807
Cuentas por pagar companias relacionadas
Securitas Treasury Ireland Lida. (1) 1,049,982 400,000

Pégina 30 de 37



SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b} Transacciones

Entidad Felacion 2018 2017

Honorarios por gestion ysenicios

Securitas Suecia AB Entidad del Grupo 12,550 7,158

Trailback S.A Entidad del Grupo 2,932 -

Securitas Argentina Entidad del Grupo 58 -

15,580 7,159

P e | — .}

Préstamos recibidos

Securitas Treasury Irgland Lida. (1) Entidad del Grupo 645982 400,000
] =

(1) La Compafia adquirid en marzo y diciembre del 2018, dos nuevos préstamos por: i) USD$400,000 a
una tasa de interés del 5,77%, con un vencimiento al 20 de marzo del 2023; y, ii} USD 249,982 a una
tasa del 5.87% con un vencimiento al 18 de diciembre del 2023. Al 31 de diciambre del 2017,
corresponde a préstamo recibido el 18 de diciembre del 2017 a una tasa de interés del 5,19% con un
vencimiento al 18 de diciembre de 2022. L os préstamos fueron solicitados para inversion en capital
de trabajo.

{¢) Compensacion recibida por el personal clave de la gerencia

l.a Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son el Gerente General, el Gerente

Financiero y el Gerente de Tecnclogia. L.os costos por remuneraciones del personal clave de [a gerencia
se detallan a continuacion:

2018 2017
Salarios ybeneficios sociales de corto plazo 279,814 373,626
14. IMPUESTOS
a) Composicion de impuestos corrientes:
Impuestos por recuperar
2018 2017

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 506,411 371,168
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado - IVA 14,478 24,130
Crédito fributario Impuesto a la renta 12,130 12,130
Impuesto al Valor Agregado de ventas 10,129 13,839

543,148 421,267
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SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dotares estadounidenses)

Impuestos por pagar

2018 2017
Retenciones en la fuente de Impuesto a fa renfa 8,221 5,471
impuesto al Valor Agregado por pagar 198,536 104,225
207,457 109,897
b) Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente -
2018 2017
Pérdida antes del tmpuasto a la renta {95,838} {599,188)
Mas: Gastos no deducibles (1) 69,384 108,483
Perdida tributaria (26,454) (480,705)
Tasa impositiva 25% 22%
Total Impuesto a la renta causado - -
Mis: Anticipo minimo Impuesto a la renta 43,700 23,895
Menos: Retenciones en la fuenta deal afio {149,070} (100,857)
Menos: Crédito tributario afios anteriores - (132,681} {55,719}
Credio tributario por impuesto a 1a renta {248,051) (132,681)
fo

{1}  Corresponde principalmente a provisiones por jubilacidén patronal por US$64,730 {2017;

US$46,434} y a pagos sin respaldo por US$4,654 (2017: US$4,814).

La Compania no ha pagado Anticipo de Impuesto a la renta debido a que diche monto se compensa con el

valor de las retenciones.
c) Impuesto a la renta diferido

El movitniento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos

Jubi aann

patronal v

- desahucio .

Al 31 de diciembre de 2017
Movimiento del afio
Al 31 de diciembre de 2018
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

d) Otros asunios

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para e} fomento productiva, atraccidn de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento dei Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

) Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SR para obligaciones vencidas pesterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacidn de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador, v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
et deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de ia tarifa de IR a pariir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

» Se establece el IR Unico mediante tarifa pragresiva a la utilidad de enajenacién de acciones,

. Se elimina el saido del anticipo a liguidarse en declaracién del proximo afio y se elimina devolucién

del anticipo mediante el tipo impasitivo efectivo (TIE}; contemplando [a devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al vaior del IR causado para sociedades {eliminacion impuesto minimo).

. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucidn o compensacidn del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Supiemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
fa Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

) Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin gue se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones,

. Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahucio.

. Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Papular y
Solidaria.

. Sociedades emisoras de tarjefas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta

de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.
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f)

SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformd el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo fas condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resclucién.

) informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resclucion establecera
guienes son los contribuyentes cbligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revisién del
auditor.

. Se permite la generacidn de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no

deducible correspondiente a la provisién por jubilacién patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado tnicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracién de la Compafia considera que las mencionadas reformas tendran un impacto en la
tasa de Impuesto a la renta de los estados financieros del afio 2018 y en afios posteriotes.

Situacion Fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2018 estan sujetos a una
posible fiscalizacién por de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

l.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parie de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otras, para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se
exige que en sy declaracion de impuesto a la renta anual la Compahia declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aguelios contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravadoes y que no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa,

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiifa informa que esta
exenta de presentar &l informe mencionado en el parrato anterior debido a que cumple con los criterios
mencionados en ta Resolucion de Servicio de Remtas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero
del 2011,
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16.

SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos vo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

2018
Pasivos_corrientes

Beneficios sociales (1) 638,564 7,723,356 (7,475,869) 886,051
2017
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 569,216 6,850,725 (6,781,3786) 638,564

{1}  Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional indepe7ndiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuanto 8.21% B.34%
Tasa de incremaento salarial (incluye ascensos laborales) 3.91% 3.97%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez (1} TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el anc 2002.
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR ElL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Tetal

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 279,682 242,238 157,328 146,782 437,010 389,020
Costo laboral por servicios acluariales 85,735 68,116 31,873 24,419 117,608 92 535
Costa financiero 13,839 11,382 7,240 6,978 21,079 18,360
Reversidn de reservas irabajadores salides {34,847} (35,409 (15,687) {18,850} {50,534} {54,25%)
Otros resultades intregrales . (6,645) . (2,001} - (B,648)
Al 31 da diclembre 344,409 279,682 180,754 157,328 525,163 437,040

Los importes incluidos en las cuentas de resuitados del ano son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2018 EIT 2018 217 2018 2017
Costo laborai por servicios actuariales 85,735 68,116 31,873 24410 117.608 92,535
Costo financiero 13,839 11,382 7.240 6,978 21,079 18,360
Revarsian de reservas trabajadores salidos {34,847) {35,409) (15,688) {18,850} (50,535} (54,259
Otros resultados integrales - {6,545) - (2,000 - (B.645)
Al 31 dg diciembre 64,727 37,444 23425 10,647 88,152 47,93

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 491,660
participaciones de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva leqal

De acuerdo con ia legislacian vigente, la Compaiiia debe apropiar por to enos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para
absorber pérdidas.

Resyltados acumuiados - Por aplicacion inigial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NilF, separada del resto de ios resultados acumulados y su saldo deudor

podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio ecanémico concluido, si
existiere.
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19.

SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Hesultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios
y cumnpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con la
Reserva legal u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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