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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Socios

Securitas del Ecuador Cia, Ltda. .

Quito, 28 de abril del 2016

Hemos anditado los estados financieros que se acompaiian de Securitas del Ecuador Cia .Ltda., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Securitas del Ecuador Cia. Ltda., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(N1IF), v del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecnados
a las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporeionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.



Securitas del Ecuador Cia Ltda.
Quito, 28 de abril del 2016
Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Securitas del Ecuador Cia Lida., al 31 de diciembre del
2015, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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No. de Registro en Ia Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Gaston L. Inzaghi
Socio
No. de Licencia Profesional: 173783
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Aectivos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Im puestos por recuperar

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

Activos nocorrientes

Activos fijos

Impuesto diferido

Otros activos

Total activos

Las nc?'gas ex
{1

4
J

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/
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Nota

Lo~

-
o

10
13

2015 201
342,103 122,580
733,600 1,375,953
61,675 60,357
520,117 385,013
87,596 61,392
32,163 85,235
1,777,254 2,090,530
665,229 885,909
63,653 63,653
20,766 20,825
749,648 970,387
2,526,902 3,060,017

Lo
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SECURITAS DEL ECUADOR CIiA.LTDA.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivov Patrimonio Nota 2015 2014
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 11 146,837 148,129
Cuentas por pagar companias relacionadas 12 - 8,328
Impuestos por pagar 13 91,790 128,079
Beneficios sociales 14 601,352 726,117
Ofras cuentas por pagar 16,246 39,749
Total pasivos corrientes 856,225 1,050,402
Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales 15 340,106 286,050
Total pasivos 1,196,331 1,336,452
Patrimonio
Capital social 91,660 91,660
Reserva legal 06,780 112,004
Reserva de capital 15,304
Aportes para futuras capitalizaciones 5,000 5,000
Resultadeos acumulados 1,121,818 1,518,711
Total patrimonio 1,330,571 1,724,465
Total pasivoes y patrimonio 2,526,902 3,060,917

Las nomﬁ explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SECURITAS DEL ECUADOR CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOTERMINADO K1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Naota 201 2014
Ingresos por ventas 7,347,097 7,952,627
Costo de los servicios 6 (5.912,129) (6,116,472)
Utilidad bruta 1,434,968 1,836,155
Gastos administratives 6 (1,8209,169) 2,367,251)
Otros ingresos, neto 7,100 125,183
Pérdida operacional (387,101) (405,913)
Gastos financieros {6,793) {10,014)
Pérdida neta y resultadointegral del afio {393,894) - (415,927)

Las notaﬁxgxplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
i
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SECURITAS DEL ECUADOR CIiA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Pérdida y resultados integrales antes del Impuestoa la renta

Mias cargos (menos eréditos) a resultados que no representan

movimientode efectivo:
Depreciacion 10
Provisién por deteriocrode enentas por cobrar 8
Provisién para jubilacion patronaly desahucio 15

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar com paiiias relucionadas
Otras cuentas por cobrar
Im puestos por recuperar
Inventario
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Otras cuentias por pagar
Obligaciones sociales largo plazo
Efectivoneto provisto {utilizado) por las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos 10
Venta de activos {ijos, neta 10

Efectivo neto utiiizado en fas aetividades de inversion
Incremento (Disminucién) neto de efectivoy equivalentes de efectivo
Efeetivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio

Efectivoy equivalentes de efectivo al final del aio

Las notas X licativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
P 124

),
;f‘i’zfm,!*g }

2015 201

(393,894} (415,927)
250,156 288,048
82,846 79,343
60,664 (314,796)
{z28) (363,332)
559,507 463,115
- 26,469
(1,318) 43,319
(135,104} (107.311)
(26,204} 36.349
53,141 (67,048)
{14,430) {108,704}
(8,328) (660)
(36,289) (124,08z2)
(124,765) (285,969}
{10,366) (19,159)

(6,608) -
240,008 (507,913}
(50,960) (150,449}
21,484 39,319
{20,476) (111,130)
219,532 (619,043}
122,580 741,623

342,112

122,580
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20135
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compafiia se constituyd en la ciudad de Quito como una Comparifa de Responsabilidad Limitada
mediante escritura pitblica celebrada el 23 de marzo de 2009 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
junio de 1997. La actividad principal de la Compaiiia es brindar servicios de seguridad y vigilancia tanto a
personas naturales como juridicas, ya sean pablicas o privadas, asesoria en seguridad, implementacion de
estudios sobre seguridad mediante alarmas para viviendas, negocios o entidades bancarias dentro del pais o
fuera de él.

Mediante escritura puiblica celebrada el 16 de agosto de 2010 inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
septiembre del mismo afio la Compaiifa realizd un incremento de capital y reforma de sus estatutos.

Con fecha 30 de abril del 2012, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de socios, se realizd la
aprobacidn de fusion y la integracién de las operaciones de Seguridad y Turismo Segutouring Cia. Ltda. y Alfa
Seguridad Segurialfa Cia. Ltda.

Dicho proceso se consolidd en el afio 2014 con la decisién tomada en la Junta General de Socios de Seguridad
y Turismo Segutouring Cia. Ltda., celebrada el 10 de enero del 2014, donde se aprobé la fusion por absorcion
de Alfa Seguridad Segurialfa Cia. Ltda. con la compaiiia anteriormente mencionada . La Entidad domiciliada
en el Ecuador y cuya actividad principal es la prestacion de actividades complementarias de vigilancia y
seguridad en el drea de prevencion de delitos y vigilancia y seguridad de personas naturales v juridicas,
instalaciones y bienes, depdsitos en custodia y transporte en valores. Este proceso de fusion fue aprobado por
la Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucion No.SC.LI.DJCPTE.Q.14.00038 31 de enero del 2014,
¢ inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 20 de diciembre del 2014, fecha en la cual la fusién queds
perfeccionada, y adicionalmente se realiz6 el cambio de denominacion de Seguridad y Turismo Segutouring
Cia Ltda. por Securitas del Ecuador Cia Ltda.

Como resultado de lo descrito en el parrafo anterior, Seguridad y Turismo Segutouring Cia. Ltda (compaiia
absorbente, actualmente denominada Securitas del Ecuador Cia Ltda.) se hizo cargo de todas las obligaciones
y compromisos de Alfa Seguridad Segurialfa Cia. Ltda.

Situacion econ6émica del pais -

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

Pagina 8 de 31
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta ain con
todos los elementos gue permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la situacion antes
comentada. y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdémica y financiera de la Compaiiia.

La Administracion de la Compaifiia considera que la situacion antes indieada no originara efectos
significativos en sus operaciones. Sin embargo, estard atenta a fin de adoptar Ias medidas necesarias que le
permitan afrontar cualquier situacidn y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros de Securitas del Ecuador Cia. Ltda., por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con la autorizacién de la Gerencia General de la Compaiiia de fecha 23 de marzo de 2016,y
posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Securitas del Ecuador Cia .Ltda., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas normas, asf
como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Pagina g de 31
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SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligataria

para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de;
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una 1 de energ 2016
operacidn conjunta "Acuerdos conjunios”,
NIC16¥ 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de 1 de enero 2016
depreciacion y amortizacion.
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras 1de enero 2016

NIIF 10 y NIC
28

NIC 27

NIIF 14

NIIF 5

NIIF 7

NIC19

NIC a4

NIIF 15

NITF 9

de frutos v su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y
equipo”.

Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacion de bienes
entre un inversor y su asectada o negocio conjunto,

Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial
proporcional (VPP) para la valoracion de inversiones,

Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas "

Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos.
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los
contratos de prestacion de servicios y las revelaciones requeridas
para los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican e] modo de determinar la tasa de descuento
para las obligaciones por beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacidn revelada en
el reporte interino y las referencias incluidas en el mismo,
Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contrates con los clientes”, esta norma
reemplazara a la NIC 11 y 18,

Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, version
completa,

1de enero 2016
t de enero 2016
1 de enero 2016
1de julio 2016
t de julio 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2017

1 de enero 2018

La Administracion de la Compaiiia de la basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopcion
de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrin un

impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiia. Los estados tinancieros se expresan en délares estadounidenses, que es fa moneda
funcional y de presentacion de la Compania.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos locales, Los mencionados valores son de libre

disponibilidad.
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SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia sole mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en 1a
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican 4 continuacion:

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de sitnacion financiera.
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estadoe de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Mediciéon posterior -

(a)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

{iy  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la
prestacién de los servicios. Se espera cobrar en un afio o menos si clasifica como activos
corrientes, de lo contrario se presenta como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de los mismos es hasta 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por honorarios de soporte de administracion, se
registran a su valor nominal. Si se espera cobrar en un aio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presenta como activos no corrientes.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales v otrag cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos a proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan

pagar en un aiic o menos se clasifican como pasivos corrientes, de 1o contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se reconecen a su valor nominal que no difiere de su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 6o dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponde a un préstamo recibido de una
compafiia relacionada, registrado a su costo amortizado. Si se espera pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivo corriente, de lo contrario se presenta comao pasivo no
corriente.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisidon para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2015 ¥ 2014 la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor saldo de
las cuentas por cobrar clientes (ver Nota 8).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recilir los flujos de efective del activo o si
la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANOTERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menar. El costo de las
cdmaras de seguridad e implementos de seguridad se determina usando el método promedio ponderado.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacidén y distribucion.

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceidn del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion séio son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los hienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode afios
Vehiculos 5
Instalacionesy adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Fquipos de comunicacidn, computacion y software 3
Equipos de oficina 10
Chalecos blindados 3
Armamento 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estadoe de resuitados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es redueido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Deterioro de activos no financteros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstanciag que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

La Compaiiia evalita anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, 1a Compaifiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos), debido a que la Administracion
ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Tmpuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Eeuador se aplicard el 22%, yen el caso de que la
participacion societaria sea ignal o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1a ¢cnal se reduce al 12%.

En el afio 2014, 1as normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compaiiia.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculada en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a Ia renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Ginicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
¢l tiempo.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en lag utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a Ia legisiacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio no fondeados) -

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificari al trabajador con
el veinticineo por ciento del equivalente a 1a Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacidon patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos {resultados)
del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales en adicidn a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacian, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan resuliados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2015 ¥ 2014, las provisiones eubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicidén a lo que se describe en la Nota 2.9, la Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) la Compafifa
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.,

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados corresponden
principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de los servicios
descritos en la Nota 1y 1a venta de cimaras e implementos de seguridad, en el curso normal de las
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia haya entregado los servicios al
cliente.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los socios de 1a Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
socios de la Compaiiia.
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NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son impertantes para
reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compatiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: El deterioro de activos financieros de la Compaiiia se
* evalta con base a politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

» Propiedades v equipos: La determinacion de las vidas titiles, el valor residual y el deterioro de las
propiedades y equipos se evalilan al cierre de cada afio. Ver notas 2.6 y 2.7.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el edleulo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio, para las cuales utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver notas 2.8 y 15).

RIESGOS ADMINISTRATIVOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compadia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por [a Gerencia
General, bajo estindares y procesos de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Securitas del Ecuador Cia. Lida., una

caracterizacion v cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia.
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Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compatfiia estd relacionada con los
servicios otorgados de desarrollo y servicios de mantenimiento y soporte a sus entidades relacionadas.

El departamento de finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas
proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas con sus compaiiias relacionadas mediante contratos firmados tomando en cuenta la
complejidad del proyecto y el pais que requiere el servicio.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo;

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia es menor, debido a que no surgen endeudamientos con
entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores locales y del exterior, que no registran
intereses,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea financiera
(cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

El riesgo de crédito surge del efectivo y eguivalentes de efectivo v depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,
solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia. Las ventas por
servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo mdximo de pago de 60
dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada,

La Administracién de Ia Compaiiia ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su cartera y
ha efectuado la mejor estimacidén para determinar el montoe necesario de provisidn, segin las politicas
descritas en la Nota 2.4.3.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Al a1 dediciembrede 2015

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas

Al 31 dediciembrede 2014

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

4.2 Administracién de riesgo de capital

Menosde1
afno

100,900

115,336
8,328

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a los socios y mantener una

estructura de capital 6ptima para reducir ¢l costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento

al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

201 2014
Total denda 100,906 307,040
Menos: Efectivo (342,103) (122,580)
Peuda neta (241,197} 184,460
Total patrimonio 1,330,572 1,724,465
Capital total 1,089,375 1,908,925
Ratio de apalancamiento -% 10%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Pagina 19 de 31



SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

201 201

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 342,103 122,580
Activos financieros medidos al

costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 733,600 1,375,953
Total activos financieros 1,075,703 1,498,533
Pasivos financieros medidos al

costoamortizado

Cuentas por pagar comerciales 100,906 115,336
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - 8.328
Total pasivos financieros 100,006 123,664

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

201

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Depreciaciones
Comunicaciones
Movilizacién
Mantenimiento activos
Alimentacion

Crianza y alquiler de canes
Seguros

Jubilacién patronal y desahucio

Pérdida venta de activos fijos
Servicios basicos

Impuestos

Honorartos profesionales
Afiliaciones

Alquileres

Uniformes

Suministros

Atenciones

Indemnizaciones
Matriculaciones
Capacitaciones

Provision cuentas incobrables
Otros
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Costos de los Gastos de

servicins administracion Total
5,203,511 892,349 6,185,860
30,076 218,638 240,614
206,029 - 20,029
2,046 30,713 32,759
19,550 76,374 95,924
3,768 10,126 13,804
7,600 - 7,600
61,017 34.538 95,555
77,356 18,422 95,778
- 5,737 5,737
- 75,426 75426
- 14,671 16,671
- 128,146 128,140
- 9,163 9,163
117,977 196,315 314,202
128,280 {31) 128,249
- an 480 22,480
- 2!553 29553
14,911 3,565 18,476
18,500 7,650 26,150
2,078 3.498 5,576
82,846 - 82,846
22,684 73,836 96,520
5,912,129 1,829,160 7,741,208
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201

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Depreciaciones
Comunicaciones
Movilizacion
Mantenimiento activos
Alimentacion

Crianza y alquiler de canes
Seguros

Jubilacién patronal y desahucio

Servicios basicos
Impuestos

Honorarios profesionates
Afiliaciones

Alquileres

Dotaciones

Uniformes

Suministros
Matriculacicnes
Capacitaciones

Provision cuentas incobrables
Otros

EFECTIVO

Composicidn:

Caja
Bancos nacionales {1)

(1)  Comprende depdsitos a la vista en bancos locales.
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Costos de los Gastos de
servicios administracion Total
5,679,086 1,086,003 6,768,179
9,220 an6,008 235,448
81,0942 340 82,282
21,901 26,605 48,566
82,726 182,424 265,150
11,751 21,434 33,185
21,579 - 21,5379
27,354 62,140 89,494
18,985 (578) 18,407
- 62,2453 62,243
- 19,841 10,841
- 152,543 152,543
- 12,261 12,261
23,306 320,008 343,314
6,155 - 6,155
44,143 7,917 52,060
- 29,274 29,274
4,341 - 4,341
1,046 7,390 8,436
5,002 7,133 12,135
7,845 140,955 218,800
6,116,472 2,367,251 8.483.723
201 2014

3,580 3,710

338,523 118,870

342,103 122,580
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Clientes comerciales
Provisién deterioro cuentas por cobrar (1)

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

Por vencer

Vencidas
De 61 a120 dias
De 121 a 365 dias
Mayoresa 365 dias

(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

Saldo inicial

Provisién del afio

Saldoal final
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

Anticipos
Empleados

Otras cuentas por cobrar
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2015 2014
1,063,525 1,623,032
(329,925) (247,070)"
733,600 1,375,953
2015 201
6oq,22 1,242,809
91,517 46,212
36,674 38,728
331,111 295,283
1,063,525 1,623,032
201 201
247,079 167,736
82,846 79,343
329,925 247,079
201 201
- 18,104
47,210 26,0009
14,465 16,244
61,675 60,357
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11.

(a)

(b)

(c)

SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién:
Descripeidn 201 2014
Proveedores de servicios 123,684 38,067
Proveedores de materiales y bienes 22,853 110,062

146,837 148,129

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en Ia Compaiiia:

Saldos
2015 201
Cuentas por Pagar
Securitas Suecia AR - 8,088
- 8,988

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no mantiene saldos por cobrar o pagar a sus partes relacionadas.

Transacciones
Entidad Relacion 201 2014
Honorarios por gestion
Securitas Suecia AB Entidad del Grupo 45,083 12,000
45,083 12,000

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros elave que son el Gerente General, el Gerente
Financiero y el Gerente de Tecnologia. Los costos por remuneraciones del personal clave de la gerencia se
detallan a continvacion:

201 201

Salariosy beneficios sociales de corto plazo 110,670 315,867
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS E)gPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -

Composicidn al 31 de diciembre:

Retenciones en la fuente
Créditotributarioimpuestoa la renta
Impuestoal Valor Agregado

Impuestos por pagar -

Composicion al 31 de diciembre:

Retenciones en la fuente de impuestoa ia renta
IVA por pagar
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2013 201
221,118 86,009
250,461 250,461
48,538 48,543
520,117 385,013
201 201
29,489 75,583
62,301 52,496
91,790 128,679




SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

2018 201
Pérdida antes del Impuestoa la renta (393,804) {415,027)
Menos: Amortizacién de pérdidas (266,984) (224,586)
Mas: Gastos no deducibles (1} 126,919 103,078
Pérdida tributaria (533,959) (536,535)
Tasa im positiva 22% 22%
Total Impuestoa la renta causado - -
Mis: Anticipo minimao impuestoa la renta 36,240 96,372
Menos: Retenciones en la fuente del afio (134,794} (154,310)
Menos: Crédito tributarioafios anteriores {385,031) (313,303)
Crédito tributario por Impuesto a la renta (483,585) (371,241)

(1) Corresponde principalmente a provisiones de cuentas incobrables por US$72,211 (2014: US$67,270),
provision por jubilacién patronal por US539,045 y a pagos sin respaldoe por US$15,663 (2014:

us

$36,708).

Otros Asuntos — Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico Tributario, a la
Ley Orginica de Régimen 'Fributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015,

Las principales reformas estiin relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion o
reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracidn del page de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
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SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA,

. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Se establece la tarifa y Ia forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion
de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencidén en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacidn, marcacidn y rastreo de dichos bienes.

Ala fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compafiia estd evaluando el impacto
de los asuntos mencionados.

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015 estdn sujetos a una
posible fiscalizacion.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, Elindicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ademas, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida
normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracién de la Compaiiia informa que esta
exenta de presentar el informe mencionado en el pirrafo anterior debido a que cumple con los criterios
mencionados en la Resolueién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-0002¢9 del 17 de enero del
2011.
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SECURITAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

201

Pasivos corrientes

Beneficios soviales {1}

201

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1)

Saldos al Pagosy jo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
726,117 6,185,860 (6,310,625) 601,352
726,117 6,185,860 {6,310,625) 601,352

1,012,086 6,768,179 (7,054,148) 726,117

1,012,086 6,768,179 (7,054,148) 726,117

(1)  Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos acteariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)

Tasa de incremente de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Vida laboral promedio remanente
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-0.49%
4.00%
9.00%
4.50
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8.68%
3.50%
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio

201 201 2015 2014
Al 1 deenero 169,376 441,122 116,674 159,724
Costo laboral por servicios actuariales 54,803 (74,794) 30,246 19,740
Costo financiero 7,915 6,394 5,303 4,521
Reversion de reservastrabajadoressalidos (28,581) - 21,973 -
{Beneficios pagados) - (203,347}  (37,603) (67.310)
Al a1 dediciem bre 203,513 169,375 136,593 116,675

Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2015 201 201 2014
Costo laboral por servicios actuariales 54,803 {(74,803) 30,246 19,741
Costo financiero 7,915 6,395 5,303 4,520
Reversion de reservas trabajadores salidos {28,581) - 21,673 -
Al 31 de diciem bre 34,137 (68,498) 57,522 24,261

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015y 2014 comprende 91,660 participaciones

de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de Ia utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NTIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuido entre los socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado para
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SECURITAS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

compensar pérdidas acnmuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto,
en caso de liquidacién de la Compafiia a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliende las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con ia
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

+ ¥ ¥ ¥
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