MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compafila, prudente del riesgo de liquider, implica mantenar suficiente sfective y equivalenta an
activos financiercs a ravés de un numen adecuado da fuentes de fimanciamianto comprometidas. Los
VanCimeanios s mane@n 08 acusido a la necasidad, a CoMo, mediano y lango plazo

La Compafia no fiene riesgos significativos de liguidez ya que histdricamente ios fiujos de efectivos da
sus operaciones & han parmitido mantener suficiente efectvo para atender sus obligaciones y sus
flujos prayectados demuestran la misma tendencia

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar [a capacidad de la misma de
continuar como empresa an marcha con e proposilo de generar fondos pera mantenser niveles de
capital de trabajo y sstruciura de capital dptima.

La politica de ta Compaftia o8 & de financiar todos sus proyecios, de coro y de largo plazo,

principaliments con recursos propios, por o que presenta un affo indice de liquidez y bajo
andeudamiento con tercercs.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financiercs

A continuacikdn, s& presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio

Aciivos financieros

Efsctivo y equivatenta de efective 172,445 - 240,243 -
Cuentas por cobrar clientes 168,364 - 42 810 =
Total activos financieros — 338.808 . 992183 -
Pasivos financiemns

Provesdores 803 - 4,914 =
Tolal pasivos financieros 803 . 4914 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, olros deudores, cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corlo plazo de
eston instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interds de mercado,
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
Al3ide Aldige
digiembre gel  dicigmbre dol
2017 2016
Depduitos en cuenta coments:
Banco Bolvanano C.A 171.600 048,097
Depbsitos en cuenta ahomo:
Banco de Machals 5.4, 545 1.145
172 445 ﬂ E

(1) Véase Nota 2.2
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicidn:
AlJlde AlJide
diglembre del  diglembre del
20T 2016
Comejn Zavala José (1) 168,384 42 810
166,384 42 810

(1) Viéase ademas Nota 2.3.1,

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compafia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar - ciientes, Estas cuentas no devengan intersses y tenen un

vancimiento que oscila antre 30 - 60 dias plazo en promedio
A continuacién, se muestra un andiisis de antigbedad de los saldos de los clientes locales

Alatge = Aldlde
dicigmbre del  diclembre del

2017 2016
Pos wences 123 64
Wancidas:
Wis os 180 dias 42 370 42 810
166. 384 42 910
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado an dolares estadounidensas)

IMPUESTOS
7.1 Activos por impusstos corrientss

Composicitn

Fetanciones en la fuente (1)

impuesic a la nenta Anficipadd (1)
Crédita tributano afios anteriores (1)

Aldide  AlJide
diglembre  diglembre
del 2017  del2018

i 258 4.88T
8140 12.805
4258 -

15.648 18.772
—

(1] Esios valores =& compensan anualmenie con 8l Impuesio a la Renta Causado, Véase adamas

Mota 12

7.2 Pasivos por Impuestos corrientes

Composicidn:

Ratenconas en [ fuerts ds impuasts 3 fa renta & iva

Aldide  Aldide

gel 3017  del 3076

T 588 4 485
7 5B 3 488
——

Eslos valores se cancelan an 2l mes sigulente de acusrdo al noveno digito del Registro Unieo de

Contribuyentes
CUENTAS POR COBRAR - OTROS DEUDORES

Composicidn.

Empleados (1)
Aniicipo a Proveadores (2)

(Véase pagina siguiente)

Aldigde Al3ide
dicigmbre gel  giciembre del
2017 2016

200 350
2.855 81618
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en ddlares esladounidenses)

{1} Comesponde a wvalores por conceplo de aniicipos de sueldy que son descontados
mensuaiments via rol de pagos

(2) Cormesponde principaiments a anficipe al Arg. Geronimo Pereira Gando para movimiento de
tierra por US$355 (2016: USSS50.247), anticipo para mano de obra de hacienda por USS0,00
(2018 USS$11.371), amendo de magquinaria por USS2.500 (2016: USS0,00)

INVENTARIOS
Composicién
Al de AL 3 de dicimbre
ml. m
Invantanic o8 Maberiales {1) . 5318
. iR

(1} Corespondian a materales agricolas para |la slembra. Veéase ademas Nola 2.4,

ACTIVO FlJO
Composicidn;
Al de Al de
diclembro del  diclembre del
iz Fiti] ]
Temenos 4 668 846 5448
Edificios 249 831 174 407
Masuinans y sguipo 24,308 14 B85
Construcciones &0 Curso 382 000 338 381
Musbles y Enseres 20.319 20319
Equipos de Computacidn .58 2522
Vehiculos T1.411 71411
3308235 628.381
(me=nos) Deprecicacion Acumulada . (reaoey  [45.320)
328,839 583
_—  E— —

Movimienio del afio

(Véase pagina siguienta)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL 5.A. MAGESA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 201T Y 2016
(Expresado en délares estadounidansas)

Aldlde
diclembee del Al 31 de diclembre
a7 del 2016
Saido Neto al Inicip del afo 583.055 201.952
(+) Adiciones (1) 353.983 404 542
(+} Revalorizacion de Aclivos Fijos (2) 24168M -
{-] Depraciaciones del afo [27.070) {23.880)
3308 830 S83.055

(1) Cormesponde a compra de motobomba por USS5.2688, bomba cifarelly por US$1.860, ofras
magquinarias y equipos por US32.183 y consirucciones &n curso por LIS5344 572 (2016. compra 2
bombas de agua por USS8.241; 2 teléfonos por US3186; televisor SONY por USS1.160; muebles vy
ensares para oficina por US%20.318, vehiculo por LSS 35.706 v obras en proceso en temeno para
culthvar por USS 338.381)

{2) Corresponde al avallo comercial del termeno y edificacidn por US$2. 416,871

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Aldide Al31de
diciembre del  diclembre del
/T 2E
Proveadores Locales (1) 803 4014
4014

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago & proveedores de materia prima y serviclos para el
cultivo, ia misma que se cancela en el corto ph.:ﬁ. no mayor 8 80 dias y no generan inlereses

Al de
Al 31 de diclembrg  diciembre dei
del 2017 2018
Fico Elsa 285
Loor Edgar 338 .
Flores Bondlia Rodoio . 2297
Castillo Tover Carios - 1.610
Rodriguez Padro - 568
Jaramille Jimanez Ana d 288
Loza Awviles Mans - g3

503 4014
—  ____ —— |
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuestc & la renta reconocido en resultsdo del afo

El impisasto a fa renta mostrado en & estado de resultados y otros resullados integrales separado se
compone de la siguiente manara:

Al de Al de
diclembre  diclembre

del 2017 del 2016
Impuesto a la renta corrents 9,140 13 534

9.140 13,534
——

- Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas gue principalmente afectaron la utilidad contable con ia utildad tributable de la Compafita
para la determinacidn dal impuasto & la renta an log afos 2017 y 2016 fueron los siguientes

Aldlde  Aldlde
giclembre  digiembre

del 2017 gel 2016
Pérdida del Ejercicio {1885.983) (311.4T0)
Difgrencias Permangntes
Gastos no deducibles 934 10,1568
Total Diferencias Permanentas G534 10.158
FPardida Gravable {JB5.049) (301.312)
impuesio a la renta Causado 22% . -
Anticipo calculado B 140 13,534
Impuasio a la renta cormiante 8,140 11,534

3 Impuesto a pagar

(\Véass pagina siguianta).
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresado en dilares estadounidenzes)

Aldide  Aldide
diciembre  dictembrg

gal 2017 dal 2018
Impuesto a la renta causado 8140 13534
Manos
{-} Anticipo impuesio @ la rents pagado (5. 140} {12.805)
i-] Retenciones en ia fuante en &l ej@rcicio facal (#.268) {2.887)
(<) Crisdito tributario de afos antericres {2.238) -
Saldo a favor contribuyents _(6.608) {z,ﬁ

i, impussto diferido activo

Al 31 da diciambre del 2017 Im Compafia presenid una pérdida fiscal por USS386.049 (2016:
US5301.312), de acuerdo con la legisiacion iributaria vigenle, puede ser compensada de panancias
futuras hasta en los cinco ejercicios fiscalés sigulente a razon de un 25% de la uiiidad gravable, siempre
y cuando, no exceda del 50% de la ganancia del periodo. Esta pérdida tributaria darla lugar & un
impuesto activo por USSE4. 711 (2016 USS 66.289), o mismo que conservadoradaments no ha sido
registrado por pana de [ administracion por conskderar que bajo los elementos de juicio disponible a la
facha no &xcie ia cenaza gué dichas perdidas puedan compansarme oon ganancias fiscales con
periodos posteriores © créditos fiscales no utifizados (Véase ademas Nola 2.7)

Meadiante un decreto de la Asamblea

Ham-lul 1danwmhdﬂzﬂﬂnmummmlHMandMWM
financierg, productivo v otros. Las Principales reformas nbutarias son las siguientes.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO ¥ PEQUENAS EMPRESAS

- Exoneracion del pago del impuesio a l& renta para nuevas micfoempreésas gue inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, Buranie tres aflos desde & primero que generen
ingrescs operacionales, siempre que genaren amples neto @ Incorpornes valor agregado nacional

en procesos productivos

= Rebaja de 3 punlos porcentusies & la tanfa de impuesto a I8 renta a favor de les micro ¥
pequafias empresas y e las Socwedades exporiadorns habilusles, siempre gue estes Ulbmas
mantengan o incremanten el amplea

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

. incremento del impuesio a la renta para las empresas del 22% al 25%, exceplo para micro y
pequafias empresas, y exporiadoras.

(Véase pagina sigusnie)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL 5.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado an dilares estadounidenses)

Saldoalinicic |Ingrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final

Doécammsgy 1evrar sosido 219 2 852 (2823) 248
Dacime cuanmn Suekds 1.770 2268 (2 198 1.B42
Yacaclones 5.354 1.428 {182} 8.838
Fondos de ressrva 110 2852 (2 BdE) 136
Participacitn a trabajadsnes 2 M9 . [2.268) .
B 782 R 110205 BEAL

14. OTRAS CUENTAS PFOR PAGAR

Composicién

Aldlde Al de

dicigmbre del  diclembre del
2017 2018

Deudas sociales IESS (1) 815 T88

Anticipog de clisntes 13,080 .
Ofros MERONeS 252 137
14 22T k]

(1) Velores cancelados al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social = IESS dentro de los primeros
catorcs dias del mes siguenia
15. BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO
El saldo de las provisiones para jubilecion patronal y desshucio ol 31 de diciembre def 2017,

cormeasponda al 100% del valor aclual de la resesva matematica calculada actuaraimeénta por un
profesional independiente para lodos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 encontraban

prestands senvicios para la Compafila
Al 31 de diciembre del 2018 no se realizd calcula actuanal,

A continuacion, un detalle de su composicin

(Viéase pagina siguiante)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL 5.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Aldide  AlJide

gei20N7 el 2018
Jubdlacion Patronal 2628

Bonifeacion por Desahucio 2133 1.370
5,348 1.370
I — - —

Los supuesios principales usados para propositos de las veluaciones actusriaies tanto para la
jubilacion patronal como ol desahucio, son las siguantes:

Alide  Al3ide
diciembre  diciembre
gel 2017  gel 2016

Tasa de descoents 2.26% -
Tasa de Incremanio Salarial 2 50%

Tabila da Rotacain [promedo) 11,808 o
Jubllacién Patronal

Los cambios an el valor presenie de la obligacion por beneficos definidos en el periodo son

Aljide  Aldde
dicigmbre,  diciembre
del 2017 dei 2016
Saido mecaal 08 la obbgacn por benehoos defindos . .

Conlo taboral del serviclo actual 338
Costo por inteneses 187
Pérdidas (ganancias) actuariates reconocidas en el ORI ) 2102
Sakdo final de ln obligacion por beneficios definidos 2629

[ =  — ——-—
El cosin dal servicio actual y al gasto financiero neto del afo se incluyen en &l gasio de beneficios a
amplaados en el estado de resultados integrales
Bonlificacion por Desahucio
Los cambios en el valor presenta de la obligacidn por benaficios definidos an e perindo son

(Véase pagina siguiente)
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16.

MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL 5.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Aldide  Aldigde
diclembre  giclembry
del 2017 del 2016
Saldo inkclal de la obligacian por beneficios definidos 1370 1.370
Costo laboral dal servicio attual 303
Costo por Intereses 175
Pérdidas (ganancias) actuarales reconocidas en el ORI A7s
Saldo final de 3 obligacidn por baneficios defnidos PP 1.370
&

El coslo del servicio actual y el gasto financiera neto del afio sa incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemants posibles en [as suposicionas actuariales relévantss a g fecha del astado de
situacion financiera, siampre qua las ofras suposiciones se maniuvieren constantas, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en kos impontes incluidas an la tabla a continuacidn
Aldide Aldide
diclembre del  dislembre da|

2017 2018
Jubilacion Patronal
Tasa de cescuents guments en 0.5% (193)
Tasa de descuenio disminuye en 0.5% 210
Tasa de increments salznal aumenta en 0.5% il
Tosz de ncremants satanal demmnuye &n 0.5% 1205) -
] -
Tase de descuenio aurnanty an 0.5% (40
Tats de deecuenin deminuye en 0 5% dd
Tass de incremento safanal sumenta en 0.5% 48
Tasa da incremento salanial disminuye en 0.5% fib)
t_a ==-—
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el capital social de la compafila MONTERREY AGRICOLA
GANADERA E INDUSTRIAL 5.A MAGESA, esta conformado por 22.000 acciones ordinarias y
nominativas de USS 0,04 cada una.

(Viase pagina siguiente)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL 5.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado En_?ﬁllres estadounidenses)

Acclonistas Acclones  Valor USS
Naga Esther Yunes Pama 11.000 440
aria Paula Peraira Yunes 2. 750 110
Marfa Farnanda Pergira ¥unes 2.750 110
Carios Alberto Pereira Yunes 2.750 110
(Gernimo Pereira Yunes 2. 750 1o
22.000 BBO

17. [INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:
Al de L3 da
diclembre del  digiembrg
2T del 2016
Venia de armz 341.048 286, T34
Amiendo de Tiemas 10.716 12.520
361. 762 709 254

18. COSTOS DE VENTA

Compasicion
Al31de Al de
giclembre del = dicigmbre del
2017 016
Costos de Produccidn (1) . 347,859 o e

347 658 233.666

(1) Corresponds a8 maleriales, mano de obra y costos indirectos para la produccldn

19. GASBTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicion

(\Véase pagina siguianta)
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MONTERREY AGRICOLA GANADERA E INDUSTRIAL §.A. MAGESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
[Exprasado an délares esladounsienses)

diciembre del  diclembre del

2017 2018
Sueldos, beneficlos sociales g IESS §0.385 47.783
Arrendamientos 32 808 .
Depreciackned 27.070 23 B89
HOnOrarDs roleihnaes 71.885 T2.345
Transporte . 5,446
Impuestos, lasas y contribuciones 18.034 14,583
Servicios varon A6 B30 ur.718
Materiabes y Suminisiros 14,250 51,741
Iva que se carga al gasto 78.907 43 385
Otros gasios 13863 16 886
382 514 are 268
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciambre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (17 de Abril del
2018), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracidn de la Compafia, pudieran tener
un efecio significatrvo scbre dichos estados financieros que no se hayan rivelado en los mismos
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finmncieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2017, qué cormespondan a los
estados financlaros bajo NIIF para PYMES de la Compafia, han sido emitidos con la autonzadion de
fecha 27 de marzo del 2018 del Gerente General de la Compafiia y posteriormenie seran puestos &
consideracidn de la Junta General deé Accionistas para su aprobacion definitiva
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