
MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

La Compañía, prudente del riesgo de liquidez, implica mantener sufciente efectivo y equivalente en 
“activos financieros a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los. 
vencimientos se manejan de acuerdo ala necesidad, a corto, mediano y largo plazo. 
La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los fujos de efectivos de 
sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus 
flujos proyectados demuestran la misma tendencia 
32 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de 
capta de trabajo y estructura de capital óptima. 
La pollica de la Compañía es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, 
principalmente con recursos propios, por lo que presenta un alto índice de Iquidez y bajo 
"endeudamiento con terceros. 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Categorías de instrumentos financieros. 

A continuación, se presentan los valores de cada categoría de l 
cada ejercicio: 

  

AL! de diciembre del 2017 — AL21 de diciembre del 2018 
Comente — Mocoriente Comente  Mocoriente 

   

Activos financieros. 
Electo y equivalente de etectwo 172448 S 949243 
Cuentas or cobrar clientes 168.364 - 42910 

ctvos financieros. 335309, = 292153 5 
Pasivos financieros 

Proveedores ES - au S 
Total pasivos financieros == CEE: aaa 

Valor razonable de instrumentos financieros 
El valor en bros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, otros deudores, cuentas por 
pagar y otras cuentas por pagar se aproxima al vaor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de 

estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado, 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
¡Composición 

Depóstos en cuenta comente: 
Banco Bolivariano CA. 
Depósios en cuenta ahoro: 
Banco de achala SA 

(1) Véase Nota 22 
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES. 

Composición: 

¡Camejo Zavala José (1) 

(1) — Véase además Nota 2.31 

Alatde Altdo. 
siciembre del diciembre del. 

207 2018 

11.500 948.097 

1346 sus 
TS pez 

  

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de 
crédito de sus cuentas por cobrar - clientes, Estas cuentas no devengan intereses y tenen un 
vencimiento que oscila entre 30 - 60 días plazo en promedio. 

Accontinuación, se muestra un análisis de antiguedad de los saldos de los cientes locales 

Por vencer 
Vancidas 
Más de 180 días «20 am 00304 NO 

Página 20 de 34



MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 
7A_ Activos por Impuestos corrientes. 

    

Composición: 
Aldide — Aldide 
siciombre. — diciambre. 
del2oI7  delaoi8 

Retenciones ena fuente. (1) 4258 2867 
impuesto ala renta Artcspado (1) 9190 12905 
Credo tributar: años amtenres (1) 225 - 

15548, 1577 

(1) Estos valores se compensan anualme   con el Impuesto a la Renta Causado. Véase además 

  

¡Nota 12 

7.2. Pasivos por Impuestos corrientes. 

Composición 
Aldide — Alside 

giciembre.— diciembre. 
Sel2QI7 — gelgols 

Retenciones enla fuerte de mpuesto la renta o va 1508 3409 
Tess Jae 

Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno dígito del Registro Único de 
Contribuyentes. 
CUENTAS POR COBRAR - OTROS DEUDORES 

Composición: 
AL3tde. Aldo 

siciombre del — diciembre del 
2097 2018 

Empleados (1) 200 250 
Anticipo a Proveedores (2) 2858 aLota 

E 

(Véase pógina siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

  

(2) Corresponde principalmente a anticipo al Ara. Geronimo Pereira Gando para movimiento de 
'erra por US$355 (2016: US$50.247), anticipo para mano de obra de hacienda por US$0,00 
(2016: US$11.371), arriendo de maquinaria por US$2 500 (2018: US$0,00). 

INVENTARIOS 
Composición: 

fiado Atgediciambmo a 
Inventar de Materiales (1) 50 

(1) Correspondían a materiales agrícolas para la siembra, Véase además Nota 2.4 

ACTIVO FIJO 
Composición: 

AL3Udo Aldo. 
giciembre del — giciombre del 

207. 2016 
Terrenos. 2060048 540 
Estos 249891 174.407 
Maquinaria y equipo 24.308 14205 

Corstuccones en curso . 362000 209381 
Muebes y Enseres 20319 2039 
Equipos de Computación 2522 2522 

Vehiculos ren man 
7300235 Basa 

(menos) Deprecicación Acumulada 72,39 (45228) 
qa ED 

Movimiento del año: 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aldide. 
giciombre del — AL31 de diciembre, 

2047 del20t6 
Sakdo Neto al Incio del 20 se30ss 201982 

(+) Adiciones (1) 353983 404562 
(+) Revatorzación de Acivos Flo (2 24168 > 

(+ Deprecacones del año (21.070) (23989 
— 5305 

(1) Corresponde a compra de motobomba por US$5268; bomba cifarell por US$1.960, otras. 
maquinarias y equipos por US$2.183 y construcciones en curso por US$344.572 (2016: compra 2 
bombas de agua por US$8.241; 2 teléfonos por USS186; televisor SONY por US$1.160, muebles y 
enseres para oficina por US$20.319, vehiculo por US$ 35.708 y obras en proceso en terreno para 
Cultivar por US$ 339.381) 

(2) Corresponde al avalio comercia dé   terreno y edificación por US$2.416.871 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Composición 

Al3ide. Altdo. 
sgiciembre del — diciembre del 

3 2018 
Proveedores Locals (1) ES 4904 

AS 
  

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima y servicos para el 
ultio, la misma que se concela en el coro plaz3, no mayor a 90 días y no generan intereses 

  

AL2tde. 
ALS! de diciembre — diciembre del. 

SeLz017 2018 
Pico Elsa 205 : 
Loor Edgar 30 E 
Fires Bonita Rodolto - 2297 
Castilo Tovar Caros S 1810 
Rodiguez Podro - 58 
erario Jevenez Ana. ¿ 380 
Loza Avles Mara 63 

am 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTO A LA RENTA 
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

  

'en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se 

  

Impuesto la renta contenta 

  

2. — Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partidas que principalmente afectaron a utiidad contable con la utidad tributabie de la Compañía. 
Para la determinación del impuesto a la renta en los años 2017 y 2018 fueron los siguientes: 

Alstdo — Aldo 
dol2017 deL2016 

Périda del Ejercicio (00530) (31470) 
Diferencias Permanentes 
¡Gastos no deducles 9319168 
Total Diferencias Permanentes. 334 1088 
Pérdida Gravabie To 
Impuesto ala renta Causado 22% E . 
Anticipo calculado CT 

Impuesto ala renta corriente. 9100 1350 

3. Impuesto a pagar 

Durante el año 2017 y 2016, al impuesto ala Renta fue pegado de la siguiente manera: 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Aldido — Aldide 
siciembre.— diciembre. 
OL2017— delzo1O 

Impuesto aa renta causado 9160 138% 
Menos 
( Antipo impuesto ala renta pagado, (0:14) — (12805) 
(Retenciones en a fuerto en el ejercicio facal (4268) (2867) (2 Crsito tributario de años anteriores (2238) á 

Saldo a favor contribuyente TA 

4. Impuesto diferido activo 
AL_31 de diciembre del 2017 la Compañía presentó una pérdida fiscal por US$385.049 (2016: 
US$301.312), de acuerdo con la legislación trbutaria vigente, puede ser compensada de ganancias 
futuras hasta en los cinco ejercicios fiscales siguiente a razón de un 25% de la utidad gravable, siempre 
y cuando, no exceda del 50% de la ganancia del periodo. Esta pércida tributaria daría lugar a un 
impuesto actwo por USS84 711 (2016: US$ 66.289), el mismo que conservadoradamente no ha sido 
registrado por parte de la administración por considerar que bajo los elementos de juicio disponible a la 
fecha no excie la certeza que dichas perdidas puedan compensarme con ganancias fiscales con 

periodos posteriores o créditos fiscales no utlizados (Vésse además Nota 27) 
Otros asuntos - 

Ley para Impulsar la reactivación Económica del Ecuador: Mediante un decreto dela Asamblea Nacional el 1 de noviembre del 2077 se reslzaron ajustes en las reformas en el ámbto trbutari 
nanciro, producto y tros. Las Principales reformas truaras son las siguientes. 
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 

+ Esoneración del pago del impuesto a la renta pera nuevas mictoempresas que inicien su 
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, Burante tres años desde el primero que generen 
ngresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional 
en procesos productivos. 

+ — Rebaja de 3 puntos porcentuales a la taria de impuesto a la renta a favor de las micro y 
Pequeñas empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas Úlimas 
mantengan o incrementen el empleo. 

REFORMAS AL IMPUESTO ALA RENTA 

+ Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y 
pequeñas empresas, y exportadoras. 

(Véase página siguiente) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Saldo alInicio — Incrementos — Pagos/Alustos Saldo al Final 
Deco tercer sueldo 2 2882 e 208 

Décimo cuarto suero 1770 2288 19 1842 
Vacaciones 530 1425 (182) 8638 

Fondos de reserva 110 2882 (2828) 138 
Pancgacón a veedores. 2200 (2269 

EXE EJ 707) 3 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Composición: 

Deudas sociales 1ESS (1) 
Antcpos de cientes 
Otros menores. 

  

(1) Valores cancelados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS dentro de los primeros 
catorce dias del mes siguiente. 

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 
El saldo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017, 
comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre del 2017 encontraban 
prestando servicios para la Compañía. 
AL 31 de diciembre del 2016 no se realizó cálculo actuarial 

    

A continuación, un detalle de su composición 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL S.A. MAGESA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aldtde — Aldide 
diciembre — diciombre. 
SelaQ17 delz016 

Jubción Paronal 2625 $ 
Bonificación por Desanucio 2720. 1370 

338, 3 

Los supuestos principales usados para propósitos de las valuaciones actuariles tanto para la 
¡bblación patronal como el desahucio, son las siguientes: 

Alsido — Alsido 
diciambre. — diciembre. 
SeL2O17 del2016 

Tasa de descuento Ba 
Tasa de Incremento Sail 280% 

Tabla de Rotación (promedo) 1.20% —- 

Jubilación Patronal 
Los cambios en el valor presente de la cbigación por beneficios definidos en el periodo son: 

siciombre — diciembre. 
delzO17  gelz016 

also inicial de la cbigación por beneficios defidos . 
Costo laboral del seco actual 35 E 
Costo por intereses 107 zi 
Pérdidas (ganancias) acuarles reconocidas en al ORI 2102 
Saldo nal dela obigación por beneficios definidos E 

  El costo del servicio actua y el gasto nanciero neto del año se incluyen en el gasto de beneñcios 
empleados en el estado de resultados integrales. 

Bonificación por Desahucio 
Los cambios en el valor presente de la obigación por beneficios definidos en el periodo son: 

(Véase página siguiente) 
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  (Expresado en dólares estadounidenses 

Aliide — Aldtde 
diciembre. — diciembre. 
SelzOA7  delzo16 

Saldo Inicial dela obligación por benefidos defricos 1370 197 
Cost laboral del seníco actual 303 

Casto pr intereses vs 
Pérdidas (ganancias) actuariaes reconocidas en el ORI es 

Saldo nal dela obigacón por beneficios defridos TZ == 

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del año se incluyen en el gasto de beneficios a 
“empleados en el estado de resultados integrales 

Análisis de Sensibilidad 
Cambios razonablemente postie en as suposiciones acturale raevantes al fcha del estado de 
tuación financiera, siempre que suposiciones se mantuvieren constantes, habrían afectado la 

nc pr Denehcón tros en e Irpcrs Ein on li coran 
Altdo Aldióe 
iciambre del diciombre del. 

   

  

20 me 
lción Pool Tasa ceca surta en 05% 9 

Tra dsc demo 905% 20 
Tasa demersal sunt an 05% 2 
Tasa d noma sara Seiya en 05% os E 

== 
Bonicación pr Desahcio si Tia de dscno aumanta 005% “o, Tasa de dto dany en05% PA 
Tasa e izumento ria sort en 05% “ E Yon e isomero sala damn on 05% ds 

  

CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la compañía MONTERREY AGRÍCOLA 
GANADERA E INDUSTRIAL S.A MAGESA, está conformado por 22.000 acciones ordinarias y 
'nominativas de US$ 0,04 cada una. 

(Véase página siguiente) 
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Acclonitas Acciones — ValorUS$ 
Naja Estres Yunes Para 11.000, as 
Maia Paula Perera Yunes. 2750 o 

haria Fernanda Perera Yunes 270 10 
Caos Albero Perera Yunes 2750 no 

Gerónimo Pereira Yanes. 2150 10 
22000 280 

INGRESOS OPERACIONALES 

Composición 
Aldide — Alddo 
iciombre del. diciembre. 

  

207. gelz016 
$104 20673 

Arriendo de Veras 19716 12.520 
ESEETIOO 

COSTOS DE VENTA 

Composición: 

Al3tde. Aldo. 
diciembre del. — diciembre del 
En 2015 

Costos de Producción (1) a 1059 299.000 
TES, 35588 

(1) Corresponde a materiales, mano de obra y costos indirectos para la producción. 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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MONTERREY AGRÍCOLA GANADERA E INDUSTRIAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

  

| MAGESA 

Sueldos, beneficios sociales e1ESS 
Arrendamientos 
Depreciaciones, 
Honorarios profesionales 
Transporte 
Impuestos, tasas y contribuciones. 
Servicios varios 
Materiales y Suministros 
Iva que se carga al gasto 
Otros gastos. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros (17 de Abri del 
2018), no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener. 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los 
estados financieros bajo NIF para PYMES de la Compañía, han sido emitidos con la autorización de: 
echa 27 de marzo del 2018 del Gerente Generai de la Compañía y posteriormente serán puestos 

consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación def 
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